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Obecné harakteristiky

Ochlazeni ekonomiky zejména v druhé poloviné roku 2012 a velmi
slabé vysledky na prelomu2012/2013 — prohloubeni ceské recese

» Stagnace Evropy a nejista ocekavani
e Pretrvavajici nestabilita — Casté dafové zmeény, politicka nestabilita, nejistota ohledné
dlouhodobé stabilizace Eurozény, pokracujici fiskalni konsolidace, neexistence dlouhodobé
jasné vize v oblasti hospodarské politiky

e Rostouci konkurence, rychlejsi rlist globalnich trhi

e Pokracujici slaba domaci poptavka a ochlazujici poptavka zahranicni

» Rostouci nezamestnanost, pokles realnych mezd a opatrnostni chovani
spotrebitell

e Export stale jednim z hlavnich tahount ekonomiky

e ZvySeni DPH

e Zdrazeni elektrické energie

» Pokles zakazek v Némecku
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Podzimni prognoza BusinessEurope

e Stagnujici Evropa ztraci konkurenceschopnost na svetovych trzich
e Negativnim signalem jsou velmi nizké investice
» Velmi krehké prostredi s radou rizik

EU27 Eurozona

Ukazatel Jednotka 2012 2013 2012 2013
Meziroc¢ni rast realného HDP % -0,2 0,5 -0,6 0,1
Soukroma spotreba % -0,5 0,2 -1 -0,3
Spotreba viady % -0,3 -1,1 -0,6 -1,4
Investice % -1,9 0,6 -3,4 -0,3
Export % 2,3 3,5 2,5 3,3
Import % -0,5 2,3 -1,4 1,7
Inflace % 2,7 2,2 2,4 1,9
Nezaméstnanost % 10,5 11 10,8 11,5
Deficit vladniho sektoru % HDP -3,7 -3 -3,1 2,4
Dluh vladniho sektoru % HDP 87,4 88,9 94,6 96,1
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Predikce HDP CR 2013

Prognézy HDP CR
Rust realného HDP (%) Posledni aktualizace| 2013
Svaz pramyslu a dopravy CR 8/2012 0,3-0,4
Ministerstvo financi CR 7/2012 0,7
Ceska bankovni asociace 1/2013 0,0
Ceska narodni banka 8/2012 0,2
[Mezinarodni ménovy fond 10/2012 0,785
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Souhrnna tabulka makroekonomickych

indikatoru

Ukazatel Obdobi Jednotka | Zdroj Hodnota
HDP - mezirocCni realny vyvoj 3.Ctvrt.2012 % Csu -1,3
HDP - mezictvrtletni redlny vyvoj 3.¢tvrt.2012 % Csu -0,3
Inflace (CPI, meziroéni) 12/2012 % Csu 2,4
Index cen primyslovych vyrobcti 11/2012 % Csu 1,6
Mira nezaméstnanosti 3.Ctvrt.2012 % ¢su 7,0
Mira nezaméstnanosti 12/2012 % MPSV 9,4
Kurz CZK/EUR - mési¢ni pramér 12/2012 | CZK/EUR CNB 25,216
Kurz CZK/USD - mésicni prumér 12/2012 | CZK/USD ¢NB 19,23
Cena ropy Brent 8.1.2013 USD/B. | Kurzy.cz | 112,16
Mezirocni index prumyslové produkce

Kocistény o pocet pracovnich dni) 11/2012 % Csu -6,2
Meziro€ni riist exportu 11/2012 % Csu 4,2
Meziroéni riist importu 11/2012 % Csu 2,4
Saldo obchodni bilance 11/2012 mlid.Kc ¢su 35,5
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TEZE

I kdyz se vsichni snazime nase predpovedi kvantifikovat, uvédomujeme si, ze
v této dobe nema prilis smysl si hrat s desetinnymi misty. DdleZitejsi, neZ
cisla samotnad, je potreba si uvedomit, Ze ekonomika se stale nedostala na
urovne roku 2008 a rok 2013 bude spise rokem stagnace. Ocekavame sice
urcité uklidneni, zejmena v druhé poloviné roku, ale neexistuji Zadné
naznaky vyrazneho pozitivniho zvratu pro tento rok. Navic se zda, Ze
pripadné oziveni bude velmi pozvoiné a krehké

Presto, ze podnikani je procesem rizikovym a v nejistote, tak vyvoj posledni
doby prinesl urcitou opatrnost casto i u optimistickych firem. Prostredi neni/
stale stabilizovane natolik, aby se mohly rozebehnout nektere podn/katelske
a investicni plany na p/no Rada podnikateld je velmi opatrnd uZ pri odbadu
vyvoje zakazek nad tri mesice

Jednim z privodnich znakd hospodarské recese je prohloubend diferenciace
mezi firmami. Obecné se dari a bude darit tem firmam, ktere uspesne
pronikaji na ,treti trhy" a ktere prichazeji s inovativnimi produkty a napady
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o Abychom zmirnili pesimismus, tak musime za radu clenskych firem zddraznit
Jejfich schopnost se s problemy vyporadat, kdy rada z nas provedia a stale
provadi restrukturalizacni kroky. Podivejte se na vysledky ekonomiky jako
celku a vysledky primysiu v poslednich letech. Presto spise negativné
pusobicich faktord je mnoho a nedad se prilis cekat, Ze by béhem pristich
nékolika mesicd odeznély. Fiskalni konsolidace pokracuje, zamestnanost dale
mirné klesne, prognozy ekonomiky Eurozony hovori v podstate o stagnaci,
chovani politikl prohlubuje nejistotu a politika obnovitelnych zdroji pfinese
zdrazeni energie... Presto verime, ze k urcité stabilizaci v prdbéehu letosniho

roku dojde. Bude to spise stabilizace krehka a pozvolnd
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o [ letos nelze ocekavat od domaci ci evropské poptavky vyrazné oziveni. Stat

firmam moc nepomohl a ani zadnou pomoc nevidime. Ceny elektriny

v ddsledku obnovitelnych zdrojd rostou, zvysily se sazby DPH, administrativni
narocnost se nesnizila, politicka a pravni stabilita se nezvysila. Stav dopravni
infrastruktury se nezlepsuje. Usporna fiskdlni politika snizuje domdci
poptavku. Neujasnenost v hospodarské politice statu zvysuje nestabilitu

VVVVVV

plany...

Nektera opatreni na podporu hospodarstvi jsme ve spolupraci viddou jiz
navrhlj, ale nyni je potreba je zasadit do konkrétnich programd

s harmonogramem a odpoveédnostmi. Uvitali bychom naprikiad, kdyby se uz
mechanismy v oblasti zahranicniho obchodu, provedia se napravna opatren/
v oblasti cerpani fondd, abychom prisly o minimum, zjednodusily se stavebni
postupy ci se vice podporovaly inovace...
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Statistiky a snély z ekonomiky

Vysledky priimyslu dokladaji klesajici kondici ekonomiky
e Meziroéni vyvoj primyslové produkce (listopad 2012, CSU) -3,9 %
 Vyrobni index PMI CR (prosinec 2012) = 46 bod& (Dle HSBC: ,Index kles| na nejniz&i Groveri od

cervence 2009. K setrvalému zhorSovani vSeobecnych podnikatelskych podminek nejvice prispél
prosincovy propad novych zakazek®)

Rostouci nezameéstnanost

» Nezaméstnanost se ke konci roku zvySovala, v prosinci 2012 dle MPSV na 9,4 % (versus v
prosinci 2011 8,6 %)

» Nezaméstnanost rostla i v zemich EU a Eurozény, kde dosahovala maxim ve své historii
» Nezaméstnanost dle dat Eurostatu (listopad 2012 ): CR 7,4 % (7. nejnizsi v EU27; EU27 = 10,7
%; EA 17 = 11,8 %)
Inflace — pokles ménove politické a vyssi zaporna jadrova inflace dokladaji

slabou domaci poptavku
e CPI (mezirocni index, prosinec 2012) = 2,4 %
e CPI (prdmérna mira inflace, rok 2012) = 3,3 %
e PPI (primyslovi vyrobci, mezirocni index, prosinec 2012) = 1,2 %
e Cena ropy (listopad-prosinec, Ropa Brent) = 106 — 112 USD/B
Némecky priimysl na konci roku ztracel na sile

e Pokles zakazek -1 % (mezirocné, listopad 2012, Némecké ministerstvo hospodarstvi), pokles
priimyslové produkce mezirocné -3,0% (listopad 2012, Eurostat)
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V\'/sledky prﬁmlu (data CSU, listopad
2012)

Pridmyslovéd produkce v listopadu mezirocné klesla o -3,9 %, po ocisténi o pocet
pracovnich dni byla dynamika produkce niZsi o -6,2 % . Mezimésicné -0,8 %

Vyvoj listopadovych zakazek z dat CSU jako indikatoru vyvoje nasledujicich mésicd ukazal na
jejich pokles (mezirocné -2,3 %) — jak domacich, tak zahranicnich. Celkové tak konec
loriského roku stahne vysledky priimyslové produkce za rok 2012 az k hodnotam kolem -1 %
oproti roku 2011, coz je hodnota zhruba o 0,4 procentniho bodu nizsi oproti nasim plvodnim
predpoklad@m z poloviny tohoto roku

Zavér roku nebyl pro firmy snadny a k urcitému zpomaleni doslo ve druhém pololeti Casto i ve
firmach, kterym se dafrilo. Stale zdlrazriujeme jev diverzifikace vysledkl, kde dobré vysledky
se podarilo udrzet exportujicim firmam, napfriklad z oboru strojirenstvi, i firmam

s inovativnimi produkty

Pozitivni informaci predstavoval vysledek zahrani¢niho obchodu, kdy obchodni bilance dosahla
kladného salda 35,5 Mid. K¢

Préimyslovi exportéfi se vyznamné podileli na zmirnéni propadu priimyslu. Tuto informaci Ize
interpretovat i jako potvrzeni nazoru, ze problémem v minulém roce zlstavala domaci
poptavka a to i s prihlédnutim ke skutecnosti, Ze oslabovala také poptavka zahranici
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Vysledky primyslu —sektorovy pohled
(data CSU, listopad 2012)

. Spatne vysledky z{stavaji delSi dobu v sektorech jako:

»vyroba zakladnich kovl, hutni zpracovani, slévarenstvi* (jiz rok trvajici pokles s hodnotou
mezirocniho poklesu v listopadu -11,9 %)

» ,vyroba pocitacd, elektronickych a optickych zafizeni™ (zhruba rok a pdl trvajici pokles,
s mezirocnim poklesem v listopadu -10 %)

» Tato dvé odveétvi navic patfila i k odvétvim s nejvétsim poklesem zakazek, a tak u nich nelze
Cekat zvrat k pozitivnim vysledk@im minimalné v mésicich prelomu roku

» produkce dale klesla v odvétvi: ,vyroba pryzovych a plastovych vyrobkd" a ,vyroba a rozvod
elektriny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu" (nizsi primyslova produkce jako jeden z faktorl
ovlivAujicich poptavku po energii)

 Pozitivni vysledky si udrzely napriklad odveétvi:

» vyroba elektrickych zarizeni, vyroba motorovych vozidel ¢i vyroba chemickych latek
e RUst novych zakazek a tim udrzeni kladnych vysledku Ize
ocekavat v sektorech

e ,vyroba strojl a zafizeni (tazené hlavné zahrani¢nimi zakazkami), ,vyroba elektrickych zafizeni*
¢ ,vyroba chemickych latek"
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Vysledky prumyslu — Index primyslové
produkce CSU

% zména - change (%)

e Dynamika priimyslu pokracovala v trendu oslabovani, listopadovy
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Alternativni prizkumy — prosinec 2012

e Prlizkum pro Hospodarské noviny (agentura Databank)

e 262 maijitell i rediteld tuzemskych podnikatelll, prevazné malé a
stredni firmy
e Zhodnoceni 2012
e Vysledky nenaplnily ocekavani u 35,5 %, predcily pouze u 17,2 % respondentd
e (Ocekavani pro rok 2013
= ZhorSeni/snizeni poptavky ocekava 55 %
» Pokles mezd ocekava 55,4 % -> dalsi oslabeni domaci poptavky
» Nejvetsi komplikace pro podnikani a bariéry rozvoje firem:
e 1. Nadbytecna byrokraticka/administrativni zatéz
e 2. Casté zmény legislativy véetné dani
e 3. Pokles poptavky na trhu
e 4. RUst cen energie
e 5. Druhotné platebni neschopnost
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Alternativni pruzkumy — prosinec 2012

e Prlizkum pro Hospodarské noviny (agentura Databank)
« Jaky vyvoj poptavky ocekavate ve Vasem oboru?

m Poptavka se v nasledujicim
roce snizi o vice nez 15 %

B Poptavka se v nasledujicim
roce snizi o 5-15 %

Poptavka se v nasledujicim
roce snizi o 0-5 %

m Poptavka se v nasledujicim
roce zvySi o 0-5 %

Poptavka se v nasledujicim
roce zvySi o 5-15 %

m Poptavka se v nasledujicim
roce zvySi o vice nez 15 %
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Alternativni prizkumy — prosinec 2012

e Konjunkturalni priizkum CSU (prosinec 2012)
e V préimyslu se v prosinci hodnoceni soucasné celkové ekonomické situace snizilo

» Hodnoceni soucasné celkové i zahranicni poptavky se oproti listopadu témér
nezmeénila

» Respondenti ocekavaji pro pristi tfi mésice rlist tempa vyrobni ¢innosti a mirny
pokles tempa zaméstnanosti. Ocekavani vyvoje ekonomické situace pro obdobi
pristich tfi mésicl jsou vyssi, pro pristich Sest mésicl jsou nizsi nez v listopadu

e PMI (HSBC/Markit Economics — prosinec 2012))

e PMI (Index nakupnich manazerll) — jiz devaty mésic za sebou zlstal pod
neutralni hranici a klesl mezimésicné z 48,2 na 46 bodl

e Viyroba, nové exportni zakazky i nakupy vstupl poklesly nejprudsim tempem za
tfi a pal roku

« Nejvice ke zhorSovani podnikatelskych podminek prispél prosincovy propad
novych zakazek dany slabou jak domaci tak vnéjsi poptavkou. Vyroba poklesla
paty mésic za sebou
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Konjunkturalni prizkum CSU

Indikatory ekonomického sentimentu - mési€ni udaje
(dlouhodoby pramér = 100) sezénné ocisténo
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Il. Statistické Setieni SPCR a
CNB v nefinanénich
podnicich

Vysledky za 4. &tvrtleti 2012
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O setreni

» Pravidelne cCtvrtletni Setreni mezi podniky nefinancniho sektoru ve
spolupraci SPCR a CNB

e (Od pocatku roku 2011, dodnes celkem 8 Setreni
e 167 respondenttl v Setreni za 4. ctvrtleti 2012
e Struktura respondentt (nefinancni podniky dle poctu zaméstnanct

a odvetvi):
Pocet zaméstnanci
20 az 49 zaméstnancu 4
50 az 249 zaméstnancu 44
250 a vice zaméstnancu 119
Odvétvi
Prumysl téZebni 6
Pramysl| zpracovatelsky 108
Energetika 9
Stavebnictvi 10
Obchod 14
Doprava 20

REE A e
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Vyznam faktoru omezujicich rust

e Mezi nejvyznamnéjsi faktory rlstu podnikd patii nedostatecna
domaci poptavka, vyvoj cen materiald, surovin a energie a
konkurence

e Vyznam jednotlivych faktorl (5 = nejvyssi, 1 = zadny):

Faktory omezuijici rast firmy Vyznam
nedostatecna poptavka — tuzemsko 3,7
ceny materidlli a surovin 3,6
ceny energie 3,6
konkurence 3,5
nedostatecna poptavka — zahranici 3,3
vysoké naklady na praci 3,0
nedostatek financi 2,6
nedostatek kvalifikované pracovni sily 2,6
druhotna platebni neschopnost 2,2
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Zmény ve faktorech omezuijicich riist firem

e U zadného z klicovych faktorl omezujicich rlist nedoslo ke zlepSeni. Jedna se o
vnéjsi vlivy, se kterymi firmy bojuji. Nejvice firem vnimalo zhorSeni u cen energie,
tedy faktor ovlivnény politickym rozhodnutim
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dostatecna poptavka — trzni podminky ve

druhé poloviné roku 2012 nebyly priznivé

e \e Ctvrtém ctvrtleti se v souladu s ostatnimi statistikami zhorsila domaci

i zahraniCni poptavka, mezera mezi zlepSenim a zhorsenim se dale
prohloubila

» Nelze ocekavat priliS pozitivni vysledky podnikové produkce na pocatku roku 2013

Nedostatecna domaci poptavka
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rok 2013

» Firmy budou pokracovat v restrukturalizacnich krocich i letos a cesta k dosazeni lepSich vysledk{
bude nadale mixem nékolika opatreni

 Témér 80 % firem planuje opatreni vedouci ke snizovani nakladl a 58 % ke zvySovani
produktivity prace

e 3. nejvyznamnejsim opatrenim je hledani novych trhd, které pfindsi mnoha firmam pozitivni
vysledky

e Vlbec zadné opatreni nechysta pouze 15 ze 158 podnik{

» Bohuzel i letos se vyraznéjsi investice do inovaci necekaji, prestoze dlouhodobé patfi mezi hlavni
priciny Uspésnosti firem , Casto i v obdobi celkového ekonomického poklesu

Nejcastéjsi opatreni - podil podniktl chystajici provést dané opatreni (z celkového poc¢tu 158 odpovédi)

0% T o
60%
40%
20%
0%
snizovani  zvySovani hledani  investice do zesileni mktg zvySovani  snizovani
nakladli  produktivity novych trhi inovaci aktivit kvalifikace investic
prace
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Cenovy vyvoj l.

e Firmy i nadale ocekavaji omezenou moznost promitnout rlst cen
vstupl do vystuptl

» Nardst cen v ekonomice nebude z dlivodu nartstu cen finalni
produkce, ale zejména vlivem zmeény dani a regulovanych cen

e RUst cen vyrobcll bude nizsi nez ocekavany rist spotrebitelskych
cen

EE 4 oD%
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e Prdmérna mira inflace v roce 2012 3,3 %, odhad pro rok 2013 cca
259S %0
e zejména vlivem zmeén neprimych dani a regulovanych cen
e Proinflacni faktory 2013:
e ZvysSeni DPH na 15 a 21 % a zvySeni spotrebni dané z cigaret
e ZvySeni regulovanych/administrativnich cen
e Slaby kurz koruny

e Protiinflacni faktory 2013:
» Slaba evropska poptavka projevujici se v ochlazovani zakazek ze zahranici
» Pretrvavajici slaba domaci poptavka
e Ocekavany mirny pokles cen ropy
» \lysledky Setreni - Index spotrebitelskych cen (oCekavani):
» (Ocekavani narlstu spotrebitelsky cen opét mirné klesly

Ocekavani vyvoje spotrebitelskych cen
Ocekavani narlstu spotrebitelskych cen za 1 rok (2013) 2,47 %

Ocekavani mezirocniho ndrustu spotrebitelskych cen za 3 roky (2015 oproti 2014) 2,75 %

WWW.S5pDCr.cz
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Cenovy vyvoj v roce 2013

e I pristi rok neumozni v priiméru firmam promitnout rdst cen
hlavnich vyrobnich vstupl do vystupl

» stale ocekavan vyssi rlst cen hlavnich vyrobnich vstupl nez vystup(
(oCekavani za jeden rok, tj. 4.ctvrtleti 2013)

e Ocekavany relativné nizké hodnoty narlstu jak cen vstupl tak
vystupl — ovlivnéno ocekavanim slabé poptavky pri vysoké mire
globalni konkurence

1,0% - 0,86%

. -
0,0% - , l

Meziro¢ni zména cen hlavnich Meziroc¢ni zména cen hlavnich
vyrobnich vstup vyrobnich vystupu
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Vyvoj ocekavaného vyvoje cen

» Pokracuje trend klesajiciho ocekavani rlstu cen jak vstupt tak

’ o}
vystupu
6% -
5,29%
5% -
4%3 550
3% - —=+—Meziroéni zména cen hlavnich
204 - vyrobnich vstupti
i L57% 1,21% ——Meziroéni zmé hlavnich
1,79% ; - gzn;oc’:nrlI zr[netna cen hlavnic
1% - ,86%  vyrobnic stupu
1,16% 0,97% BB y vystup
O% T I T I I I | : 1

1. 2. 3. 4. 1. 2. i 4.
Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti CtvrtletiCtvrtleti
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012
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Trh prace

» Vysledky ekonomiky a struktura vyvoje cen neumoznuji firmam
zvySovat mzdy, cilem je si udrzet kvalifikované zaméstnance

e [ v pristim roce dojde zrejmeé k poklesu realné mzdy, ta spolu s
mirne rostouci nezamestnanosti soukromou spotrebou neozivi,
presto nejaky dalsi znacny propad necekame

e (Ocekavan dalsi pokles zaméstnanosti

Sp SWAZ EELII-I'I‘SLIJ A DOPRAYY ER WWW.SPCr.CZ




Vyrazny narust mezd se neocekava

Ekonomické vysledky a situace na trzich vedly k omezenému narlstu mezd -
respondenti ocekavaji v pristim roce rlist mezd pouze néco malo nad 1 %

Realné mzdy domacnosti tak budou dale klesat, pfi zohlednéni ocekavaného nardstu
nezaméstnanosti nelze ani v roce 2013 ocekavat kladny vyvoj realné spotreby

domacnosti
Ocekavany mezirocni narlist nominalni mzdy
e Prorok 2012 +1,39 % (mirné nizsi oproti ocekavani ve 3.ctvrtleti = 1,85 %)
e Prorok 2013 +1,05% (mirné nizSi oproti ocekavani ve 3.ctvrtleti = 1,65 %)
- Prestoze skute¢né rlisty mezd v podnikatelském sektoru byly dle statistik CSU v roce 2011 a 2012 prozatim

vysSi nez oCekavané hodnoty, tak ocekavané vysledky naznacuji pokracujici o¢ekavani spise slabého rlistu
mezd . . o4 . .
Ocekavana zména prumérnych mezd
(meziro€ni v %)
1,39

1,05

1 0.67

1.¢tvrtleti 2013 cely rok 2012 cely rok 2013
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Zamestnanost bude dale mirneé klesat

e (Ocekavani ohledné vyvoje zaméstnanosti se v priibéhu minulého roku
zhorSovala

e Rok 2012 dle respondentl predstavoval zhruba 2 % pokles zaméstnanosti
e + vysSi nez plivodné ocekavany narlst nezaméstnanosti na konci roku 2012

e Letos, zejmeéna v prvnim pololeti, zaméstnanost dale mirné klesne
(mezirocné o -0,56 %)

Ocekavana meziro¢ni zména Ocekavana meziro¢ni zména
zameéstnanosti (%) zameéstnanosti (%) v roce 2013
0,2
0 _ﬂ_,_- : :
_0’2 .
-0,4
-2 1,91
1.¢tvrtleti cely rok cely rok -0,6
2013 2012 2013 1. &tvrtleti 2. &tvrtleti 3. &tvrtleti 4. &tvrtleti
2012 2012 2012 2012
Setieni za
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Zakazky — mirné oziveni na pocatku roku

e Firmy ocekavaji na zacatku roku mirny narlst zakazek oproti loriskému ctvrtému
Ctvrtleti, které ale z pohledu zakazek prilis pozitivni nebylo

» Podnikatelé jsou opatrni Casto ohledné predikovani zakazek v horizontu nad 3
mesice

» Ocekavani jsou selektivni a prlizkum nehovori o objemu zakazek, presto v
prizkumu urcity ,opatrny optimismus" mirné prevlada nad negativnimi vyhledy

Ocekavany vyvoj zakazek v Ocekavany vyvoj zakazek v
1.¢tvrtleti 2013 1.pololeti 2013

mzvySeni
snizeni
= beze zmény

mzvySeni
12,9% snizeni

~ beze zmény
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Investicni aktivita by mela v letosnim roce
mirné ozivit
» Po znacné omezené investicni aktivité by mély investice, zejména v druhé poloviné
roku, opét nardstat
» Dle poctu odpovédi a s prihlédnutim k velikosti firem (mérené trzbami) oCekava
hodnotove vétsi podil firem spisSe rlst nez pokles investic oproti roku 2012

» VysSe investic zrejme nebudou v hodnotach predkrizovych a ocekavani jsou velmi
krehka - odrazejici pretrvavajici opatrnost a urcitou miru nestability

» Presto rada firem jiz delSi dobu nékteré potrebné investice odkladala a jejich
sentiment je mirné pozitivnéjsi nez napriklad u domacnosti (odrazi obecné
podnikatelského ducha)

Investice v prvnim pololeti 2013 Narust investic v roce 2013

beze
beze vyseni zmény .
Zzmeny 34% vyseni
46% 50%

snizeni
17%

sniien.
[0)

WWW.S5pDCr.cz
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Faktory limitujici investicni rozhodovani

» Nejistota vyvoje budouci poptavky bude nadale korigovat investi¢ni plany na strané vynos( i na
strané miry rizika odrazejici se v diskontni sazbé investic, navic nartst naklad napriklad v oblasti
energie ¢i mezd firmy ¢asto nemohou promitnout do cen produktll. To vSe snizuje ocekavanou
navratnost projektl

e Ani hospodarské vysledky radé firmam neumozni provadeét investicni aktivitu v poZadované mire

1UIL.)il/nitv investicniho rozhodovani v letosnim roce (procento odpoveédi/firem z celkového poctu 166):
Y0

77,71%

80%

60% 50,0%
38,0%

40%
24 1%
14 5%

0 10:8%
20% 1U,67 9,67 6,0% 6,0% 4,8% 4,2%

0%

TACTINCE TRCH, KTEM yYTlRE d moresalTy
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Mira vyuziti kapacit

« Vyuziti vyrobnich kapacit se na konci roku mirné zhorsilo (na
hodnotu 82,8 %), nicméné dlouhodobé se jedna spisSe o
standardni hodnoty vyuziti kapacit (die dat Eurostatu pro miru vyuziti kapacit

zpracovatelského priimyslu zdstava mirné nad priimérem EU27)

Vyuziti kapacit ve 4. ctvrtleti

100%
80%
60%
40%
20%

0%

Sp S'I'.l! PH_I.IH'I'SLI.I .IL DEIFﬂ'I“I" CR

Mira vyuziti kapacit ve sledovaném
mesici

78,19% 79,00 83:20%  8510%  82,80%

1l

4. ctvrtleti 1. ctvrtleti 2. ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti
2011 2012 2012 2012 2012
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Dostupnost Uvéru

e Jako ,velmi dobrou" ¢i ,standardni® vnimalo dostupnost Uvért v minulém roce zhruba
87 %, jako Spatnou ji oznacilo pouze 5,5 %

» Urokoveé sazby se v minulém roce postupné snizovaly, nicméné v druhém pololeti
doslo k mirnému zprisnéni Gveérovych standardd

e [ pres nartst ocekavaného zhorseni dostupnosti uverl by k vyrazné zméné na strané
nabidky Gvérd dojit letos nemélo

Dostupnost Gvért v poslednich (v Dostupnost uvéru v nasledujicich
roce 2012) 12 mésicich (v roce 2013)
7,8% 8,990: 7%

15,5%

0 - yd
5,5% = velmi dobra
) zlepSeni
B standardni pv .
B zhorSeni
Sortin © beze zmény
mnelze posoudit
B nelze
posoudit
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Zajisténi vyvozu

Odekavany niz&i pomér zajisténi odrazi vyroky CNB ohledné moznosti

devizovych intervenci (ve prospéch oslabeni CZK)

Vyroky CNB spolu s vysledky doméaci ekonomiky (velmi slabé poptavka)

pUsobi jiz neprimo na oslabovani CZK

Procento zajisténého vyvozu proti kurzovému riziku

4. Ctvrtleti 2012

41,4 %

Plan narok 2013

35,6%

Slaby kurz byl jednim z faktord pozitivnich vysledkd exportu. Exportéfi
kroky CNB vitaji, ale stale jim vadi volatilita kurzu. Navic problémy se

zahranicnim odbytem a konkurenceschopnosti nejsou primarné spojeny s
vysSi kurzu, ale napriklad s vyvojem zakazek v EU.

Zoom [ 1 més. [ 3 més. [ 6 mas_ | 1
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Platebni moralka odbératelu

e 21 % faktur hrazeno ,na splatnost*

e Struktura doby Uhrady faktur zlstava neménna, stale pouze zhruba pétina
faktur hrazena na splatnost, coz zvySuje nestabilitu rady kapitalové slabsich
podnikd - problémy zejména pro malé a stredni podniky s nizkou likviditou

Platebni mordlka odbératelli | 1. ¢tvrtleti 2012 | 2. ctvrtleti 2012 | 3. ¢tvrtleti 2012 | 4. Ctvrtleti 2012
faktury zaplacené v terminu 21,0% 21,0% 23,0% 21,0%
do 10 dnui po splatnosti 25,0% 23,0% 22,0% 24,0%
11-20 dnt po splatnosti 22,0% 26,0% 22,0% 22,0%
21-30 dnii po splatnosti 18,0% 17,0% 18,0% 18,0%
31-60 dni po splatnosti 11,0% 10,0% 11,0% 13,0%
vice nez 60 dnti po splatnosti 3,0% 3,0% 3,0% 2,0%

WWW.5pCr.cz
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Platby a inkasa

e Obchodni provazanost s eurozénou a snaha o prirozené zajisténi
proti kurzovému riziku vede firmy k vyuzivani EUR i v tuzemskych

platbach a inkasech

e Zhruba sedmina objemu plateb i inkas ve tretim Ctvrtleti roku 2012
provedeno v eurech (v ramci plateb a inkas ve vztahu k

rezidentim)

e Mezirocné pokles objemu plateb dodavatellim (z 16,3%) a narlst objemu inkas

od odbératell (z 8,4 %)

Vyuziti eura v tuzemskych platbach za minulé ctvrtleti

Podil plateb dodavateliim rezidentiim v EUR

15 %

Podil inkas od odbératell rezidentti v EUR

14 %

TASTONNCE TECH, KTEM yYTholRE S FoDmaTy
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Co ovlivnuje kvalitu podnikatelského prostredi

» Nestabilita politicka a pravni ... stat ke kvalité podnikatelského prostredi jako
zakladu tvorby prijmU neprispiva

« Nejistota ohledné dlouhodobého, ale i kratkodobého nastaveni systému dani
(napriklad schvalovani danového balicku), korekce prostredk( ze strukturalnich
fond{ ze strany Evropské komise, zhorsujici se stav dopravni infrastruktury,
propady v zebriccich konkurenceschopnosti...

Kvalita podnikatelského prostredi — vyznam jednotlivych faktoru
(stupnice 1-5; 5 = nejvyssi)
uroven legislativy 3,5
vymahatelnost prava 3,4
byrokracie 3,2
korupce 3,0
udrzitelnost verejnych financi 3,0
pracovni zakonodarstvi 3,0
dopravni infrastruktura 2,9
podpora exportu 2,6
strukturalni fondy 2,6
podpora védy a vyzkumu 2,3

WWW.5pCr.cz
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Jak se zmeénilo podnikatelské prostredi v roce
20127

e Strategqii jiz mame celou radu. Nyni je potreba dalsi krok — v rdmci
vymezenych priorit implementovat dil¢i opatreni (plan, harmonogram,
odpovednost, indikatory plnéni, kontrola plnéni)

Kvalita podnikatelského prostredi zlepseni zhorseni |beze zmény
uroven legislativy 0% 31% 69%
udrzitelnost verejnych financi 4% 30% 62%
korupce 1% 25% 74%
byrokracie 1% 23% 76%
vymahatelnost prava 1% 19% 80%
dopravni infrastruktura 4% 19% 77%
strukturalni fondy 7% 15% . 84%
pracovni zakonodarstvi 3% 8% 89%
podpora védy a vyzkumu 7% 6% 87%
podpora exportu 2% 5% 93%

S SYAZ PROMYSLU A DOPRAVY CR WWW.SPCr.cz
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Shrnuti .

Pozitivni faktory:

« mirné optimisticka (ale stale ¢asto opatrna) o¢ekavani u vétSiho poctu
firem pro rok 2013 oproti konci roku 2012 v oblasti investi¢ni aktivity a
ocekavaného vyvoje zakazek

« udrzeni slabé koruny diky politice CNB — podpora exportu (cenovéa
konkurenceschopnost a nizsi riziko ne€ekaného posileni koruny)

e ocekavany pokles cen ropy (bude eliminovano slabym kurzem)
» pokracujici restrukturaliza€ni opatreni firem
e rust ,tretich trhi“ a o€ekavané udrzeni nezapornych vysledkii Némecka

Negativni faktory:

e pretrvavajici nejistota

e stagnujici poptavka domacnosti (pokles realnych mezd, rist
nezameéstnanosti, opatrnostni chovani)

 nelepsSici se podnikatelské prostredi

e rust cen elektrické energie

REE A e
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Shrnuti Il.

| pres ne prilis priznivé prostredi a snizovani vykonnosti
ekonomiky urcity opatrny optimismus podnikatelé nachazeji
napriklad v oéekavanych investicich ¢i zakazkach-stale vSak
jejich vyvoj nebude vyrazny

Diferenciace vysledku a o¢ekavani napri¢ firmami zustava
vyraznou charakteristikou ekonomiky

Nedostate€na domaci i zahranicni poptavka, silna konkurence a
rist cen energii ztistavaji mezi hlavnimi faktory omezuijici rast

Firmy si narozdil od statu nemohou dovolit byt pasivni a musi
na nepriznivé podminky reagovat. Reaguji jak hledanim uspor
a zvySovanim produktivity, tak i hledanim novych trhi.. Rada
uspésnych firem si uvedomuje obé strany dosahovani
kladnych vysledkt — jak nakladovou efektivnost, tak i
Vynosovou stranku




Shrnuti lll.

Aktualni ekonomické vysledky a ocekavani pro nejblizsi obdobi
ukazuji na:

. ocekavani mirného poklesu zaméstnanosti
. nizky rast nominalnich mezd

. nizké narusty cen konec¢nych produktu

. mirné zvyseni zakazek

. navyseni investi€ni aktivity celkové brzdénou nejistotou ohledné
budouci poptavky a nizkou navratnosti
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Shrnuti IV.

Nizka kvalita podnikatelského prostredi
* nestabilita
 nepredvidatelnost
e netransparentnost
* nizka vymahatelnost prava

» vysoka administrativni zatéz

Podnikatelské prostredi se nelepsi a stat tak ekonomice v
oziveni neprispiva. Stabilni, jednoduché, spravedlivé
podnikatelské prostredi je vSak zakladnim predpokladem
rozvoje

REE A e
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