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1. Ekonomicky vyvoj - Informace a data mimo Setfeni SPCR a CNB

«  Tabulka: Zakladni makroekonomické indikatory

«  Vybrané zahranicni vysledky

. HDP — vyvoj a predikce

«  Vysledky primyslu

e  Zakladni makroekonomické indikatory: Vyvoj cen, nezaméstnanosti, sménnych kurz{, arokovych sazeb,
uvérl

«  Vyvoj verejnych zakazek, investicnich pobidek

Ostatni préizkumy (konjunkturaini CSU, CSOB)
Shrnuti

2 Vysledky Setieni SPCR a CNB za 2. ¢tvrtleti 2014 (od strany 26)

Faktory omezuijici rdst
. Chystana opatreni pri restrukturalizaci
e  Ocekavany vyvoj cen, mezd, zaméstnanosti, zakazek, investic
. Faktory limitujici investicni rozhodovani
«  Mira vyuziti kapacit, dostupnost Gvérl, platebni moralka
«  Zmeéna podnikatelského prostredi
«  Vyvoj zajisténi proti kurzovému riziku
. Pouzivani eura v tuzemskych platbach
. Shrnuti
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Informace a data mimo sSetreni

S(D s oo s l ' T



Souhrnna tabulka makroekonomickych

indikatoru

Ukazatel Obdobi Jednotka Zdroj Hodnota
HDP - mezirocCni realny vyvoj 1.¢tvrt.2014 % Csu 2,9
HDP - meziétvrtletni redlny vyvoj 1.¢tvrt.2014 % Csu 0,8
HDP — mezirocni realny vyvoj (2013/2012) 2013 % Csu -0,9
Inflace (CPI, meziro¢ni) 6/2014 % Csu 0,0
Inflace (CPI, primérna mezirocni) 2013 % Csu 1,4
Index cen primyslovych vyrobcl 6/2014 % Csu -0,2
Mira nezaméstnanosti 15-64 letych 2.¢tvrt.2014 % Csu 6,1
Podil nezaméstnanych 6/2014 % MPSV 7,4
Pocet evidovanych nezaméstnanych 6/2014 tis. MPSV 537,2
Kurz CZK/EUR - mésicni primér 6/2014 CZK/EUR CNB 27,451
Kurz CZK/USD - mésicni primér 6/2014 CZK/USD CNB 20,196
Cena ropy Brent 10.7.2014 USD/B. Kurzy.cz 108,73
Mezirocni index priimyslové produkce

(ociStény o pocet pracovnich dni) 5/2014 % Csu 5,0
Mezimésicni sezonné ocistény index prumyslové

lprodukce 5/2014 % Csu -1,5
Mezirocni vyvoj novych zakazek v primyslu 5/2014 % Csu 8,7
Mezirocni rust exportu (b.c., CZK, narodni pojeti) 5/2014 % Csu 9,9
Mezirocni rust importu (b.c., CZK, narodni pojeti) 5/2014 % Csu 10,7
Saldo obchodni bilance (narodni pojeti) 5/2014 mld.K¢ Csu 13,0
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Vybrané zahraniéni vysledky

e Euro zona a Nemecko
e Lze ocekavat zpomaleni rlistu ve druhém ctvrtleti
e Zmirnéni temp mezirocniho rdstu prlmyslové produkce, mezimésicné pokles

e V kvétnu v euro zéné mezirocni rdst 0,5 %, v Némecku 1,7 % (mezimésicné -1,1, resp. -1,4 %)

e Némecko
e 1. Ctvrtleti - mezirocni zména HDP 2,5 %, mezictvrtletné 0,8 %
e (Ocekava se ochlazeni rlistu ve druhém ctvrtleti, do budoucna vliv ekonomickych
sankci EU na Rusko
e Hlavnim pozitivnim faktorem soukroma spotreba
e Zmirneni ekonomického sentimentu (IFO, ZEW) ve druhém ctvrtleti (,zmirnéni
optimismu")
o USA

e Po meziro¢nim poklesu realného HDP v 1.¢tvrtleti o 2,1 % zaznamenal rlst HDP ve
2.Ctvrtleti rlst 4 % (nad odhady analytikd ve vysi 3 %)

e NarUst spotrebitelské dlvéry, pokles nezaméstnanosti...
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HDP CR — 1.¢tvrtleti 2014

e Pozitivni prekvapeni v mire rlstu realného HDP
e Mezirocneé o 2,9 %, mezictvrtletné o0 0,8 %
e - Povzbuzeni ekonomického sentimentu

e Vysledky zdlraznily kromé prinosu zahrani¢niho obchodu a vyznamu priimyslu i
prvni mozné stabilizacni signaly z hlediska komplexnéjsi struktury prispévkd k
rUstu

e \ydaje domacnosti na konecnou spotrebu mezirocne vyssi o 1,5 %, tvorba fixniho
kapitalu o 5,8 %, vyvoz o0 10,1 % a dovoz 0 9,5 %

o Pozitivni vliv rostouci domaci i zahranicni poptavka + nizka srovnavaci zakladna
loriského roku

e Vice nez polovinu mezirocniho rlstu ,hrubé pridané hodnoty celé ekonomiky" zajistilo
odvétvi zpracovatelského prlimyslu a v jeho ramci zejména vyroba dopravnich
prostredkd
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HDP €R — predikce SPCR (k 30.6.2014)

e Predikce meziro¢niho rlstu HDP CR v roce 2014 = 1,8 az 2,2 %

e Poptavkova strana
e \/lydaje domacnosti — stabilizace na trhu prace, pretrvavani urcité opatrnosti, zastaveni
propadd a mirné kladny prispévek
e Odhad mezirocniho rdstu 0,8 azZ 1,0 %
e Vladni vydaje
e Odhad mezirocniho rdstu 0,9 aZ 1,1 %
e Tvorba hrubého fixniho kapitalu (investice) — o¢ekavana obnova investicni aktivity
o Odhad mezirocniho rdstu 3,0 az 3,7 %
e Odhad prispévku zahrani¢niho obchodu 0,55 az 0,65 p.b.
e Nabidkova strana
e Zhruba polovina z celkoveého ristu bude tvorena sektorem préimyslu
e \lysledky za prvni pololeti napriklad v priimyslové produkci predcily svym tempem
nase ocekavani a pomohly zlepsit ekonomicky sentiment
e Pravdépodobnost revize smérem nahoru po pribéznych ekonomickych
vysledcich v nasledujicich mésicich
e Mirné prevazuijici optimismus do budoucna mezi firmami
e Ovlivnén i mimoradnymi vysledy nékterych firem (napriklad sektor motorovych vozidel), na
druhou stranu rada firem ocekava spiSe stabilizaci ¢i pouze mirné zlepSeni hospodarské
vysledky (opatrnost zejména za sektory jako energetika, stavebnictvi)
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HDP CR — predikce SPCR (k 30.6.2014)

e ,V tuto chvili opatrnost - i pres v priméru mirny optimismus podnikatelt do
budoucna - ve svych zakladnich scénarich pro rozhodovani v ramci podniku v
priméru drzime a nevylucujeme lepsi vysledky (tj. naplnéni i optimistictéjsich
predikci), nicméne zaroven vnimame i rizika a realné moznosti udrzeni
vysokych temp"

e Priklady omezeni ristu a rizika: nizsi rlst euro zony oproti ocekavanim ¢i situace na
Ukrajiné a ekonomickeé vztahy EU a USA s Ruskem

e Ukrajina a Rusko plivodné zafazeny mezi prioritni zemé s potencialem rdstu, atraktivni pro
investice

hodnotou (silni¢ni vozidla, stroje a zafizeni, elektricka zarizeni, zarizeni pro pramysl)

e Moznost dopadu na cenu energetickych surovin na svétovych trzich zejména v pripadée
odvetnych reakci Ruska

Predikce meziro¢niho réstu HDP CR v roce 2015= 2,1 az 2,5 %
e I zde moznost revize smérem nahoru
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Predikce HDP - srovnani

e Pod vlivem vyvoje oCekavani a rostouciho poctu ,lepsicich se" statistik se vraci

trend pozitivnich revizi predikci

Piedpovéd meziroéniho tempa ristu redlného HDP CR [%]

Instituce Zverejnéno 2014 2015
CNB 7/2014 2,9 3,0
Ceska bankovni asociace 7/2014 2,4 2,7
Komeréni banka 7/2014 2,9 3,3
MF CR 4/2014 %7 2,0
MF CR 7/2014 27 2,5
Priimér z kolokvia MF CR 4/2014 1,8 2,4
OECD 5/2014 1,2 2,4
Evropskd Komise 5/2014 2,0 2,4
Predpovéd mezirocniho tempa rustu realného HDP EU 28 [%]
Instituce Zverejnéno 2014 2015
Business Europe 5/2014 1,6 1,9
Evropska Komise 5/2014 1,6 24

Predpovéd mezirocniho tempa ristu realného HDP euro zony [%]

Instituce Zverejnéno 2014 2015
Business Europe 5/2014 1,2 1,6
Evropska Komise 5/2014 il 7/ 7
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Vysledky pramyslu (zdroj CSU)

Pramyslova produkce (meziro¢ni zmény)

% zmeéna

N)
N)
N)
N)
N)
N)
N)
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| Esezoénneé neocistené —trend —=—sezonne ocisténée |

Index novych zakazek (meziroCni)

Index
(stejné obdobi predchoziho roku = 100)
brezen duben kvéten leden az cerven 2013 az
2014 2014 2014 kvéten 2014 kvéten 2014

Pramysl CR (za vybrané oddily CZ-NACE - 13,14,17,20,21,24,25,26,27,28,29,30)
Nové zakazky celkem 116,4 114,7 108,7 114,7 112,3
Nové zakazky ze zahranici 1175 116,4 1145 118,4 115,0
Nové zakazky z tuzemska 1145 111,4 98,6 107.9 107.4
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Vysledky pramyslu — vyjadieni SPCR

e Komentdr statistiky préimyslové produkce za kvéten (data CSU)

NizSi mezirocni nardst priimyslové produkce (+2,5 %) i hodnoty novych zakazek (+ 8,7 %)

Tempa rdstu nemusi v nasledujicich mésicich dosahovat takovych hodnot jako na pocatku roku a bude tézké je
udrzet, napriklad vzhledem k postupnému vycerpavani vyhody nizké srovnavaci zakladny

Poklesy necekame a prlimysl zlistane mezi sektory s pozitivnimi vysledky

Predchozi mésice letosniho roku mirné prekonavaly nase oCekavani - kvéten a Cerven = mésici mirné oCekavané
korekce

Dominantnim zlstavaiji kladné vysledky produkce a zakazek vyroby motorovych vozidel. Na druhou stranu
posledni mésice vykazovaly i urcitou stabilizaci nap¥i¢ odvétvimi

e Prlimysl rostl, roste a poroste — duben 2014 (data CSU)

Sp

Vysledky préimyslové produkce CSU se zaradily do skupiny rdstovych signald a svymi hodnotami nadale pati
k ,,optimisti¢téjSim" ve vztahu k pivodnim ocekavanim

Préimysl zGstava zaroven klicovym prortstovym faktorem celé ekonomiky

o [ pohled zpét v delSim horizontu potvrzuje vyznamnost prlimyslu nejen pravé jeho podilem na celkové produkci a
pridané hodnoté, ale zaroven pres jeho jistou cykli¢nost i jeho schopnost, tedy schopnost tuzemskych firem, se
s vyvojem na trzich vyporadat a udrzet si urcitou pozici

Vyvoj zahranicni poptavky, projevuijici se napfiklad v dvoucifernych tempech rlstu zahranicnich zakazek jiz
trictvrté roku, se postupné preléva do dalSich oblasti ekonomiky

Vysledky zakazek nam zatim spiSe znaci, Ze vyvoj v tomto roce by mohl byt i ,mirné nad plvodni ocekavani*.
Hodnota novych zakazek v dubnu mezirocné vzrostla o 14,7 %

SVAZ PROMYSLU A DOPRAVY CR
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Vyvoj spotrebitelské inflace — CPI

Primérna rocni mira inflace (CPI, cpr = Index spottebitelskych cen) v letech 1998-2013

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

10,7 21 | 39 [ 47 | 1,8 | 01 28 | 19 | 25 | 2,8 | 63 1 1,5 1 1,9 | 3,3 | 1,4

MeziroCni mira inflace (CPI) 6/2013 — 6/2014

6/2013 | 7/2013 | 8/2013 | 9/2013 | 10/2013|11/2013|12/2013| 1/2014 | 2/2014 | 3/2014 | 4/2014| 5/2014 | 6/2014

1,6 1,4 1,3 1,0 0,9 1,1 1,4 0,2 0,2 0,2 0,1 0,4 0,0

Struktura spotrebitelské inflace — klicova pfi vyhodnocovani rizik a dopadl na firmy a
ekonomiku
e Mezi hlavni protiinflacni faktory patfi zejména oblast elektrické energie, plynu, telekomunikaci a stale relativné
slabsi domaci poptavka
e Cervnovy pokles ovlivnén i vyvojem cen nékterych potravin (ovoce, brambory...)
e Proinflacné plsobi naptiklad devizové intervence ve vztahu k dovazenym surovinam
o Nardsty cen napriklad u tabakovych vyrobkd, alkoholickych napojd, odivani a obuvi ¢i v dopravé
Urcité naznaky mirného nardstu cen do budoucna v odrazu oziveni ekonomiky a mirného
rUstu cen na trzich celkové (nejen z pohledu spotrebitelského kose)
Vnimani CPI
e Firmy nevidi v ekonomice riziko deflacni spiraly ¢i negativni dopady aktualni nizké miry spotrebitelské inflace,
neocekavaji dalsi poklesy cen do budoucna, odkladani spotifeby domacnostmi z cenovych dlivodd ¢i negativni

dopady na zaméstnanost primarné v souvislosti s vyvojem spotrebitelskych cen
e CPI je signalem o koupéschopnosti domacnosti ¢i 0 moznostech cenové politik

WWW.SpCr.cZ




Ceny prﬁmyslov{/c‘ﬁh vyrobcu

e Ceny primyslovych vyrobct v prvni poloviné 2014 mezirocné mirné klesaly - ?
e V Cervnu se ceny pr@myslovych vyrobcl se sniZily 0 0,2 % (zdroj: CSU)
e Interpretace celkového indexu cen pr@myslovych vyrobcli nenaznacuje inflacni tlaky
e Pohled na strukturu indexu cen primyslovych vyrobcili naopak ozZiveni projevujici se v

mirne inflacnich tlacich naznacuje

e Ceny neklesaji napric sektory ¢i primyslovymi skupinami

» Vysledné hodnoty ovlivhény vyvojem cen energii a surovin (jak regulovanych slozek tak cen na svétovych
trzich)

e Ceny ve zpracovatelském priimyslu se vratily do mirné kladnych mezirocnich hodnot v prosinci loriského roku
a postupné mirné rostly (,,mirna inflace")

o Pokles cen prevazne u elektriny, plynu Ci tézby a dobyvani, naopak vzrostly napriklad ceny dopravnich
prostredk{ (v ¢ervnu mezirocné o 4 %) a prislusenstvi pro motorova vozidla

Tabulka CSU: Index cen pramyslovych vyrobct podle hlavnich pramyslovych skupin v éervnu 2014

Stejné obdobi predchoziho roku =
100

UHRN 1000,000 99,8

B20, 222 101,5
220,875 102,3

Stalé vahy roku 2010 (%o)

Meziprodukty

Vyrobky investi¢ni povahy

13,062 102,0

Zbozi dlouhodobé spotieby

169,501 101,2

Zbozi kratkodobé spotieby

276,350 95,4

Energie
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Vyvoj cen ropy

o Negativni faktory a rizika pro rlst cen: vztahy mezi Ruskem a zapadnimi zemémi,
udalosti (nepokoje) v Libyi a Iraku

e Pozitivni faktory: Nardstajici objemy produkce v nékterych zemich (Irak)

e V soucasné dobé rlst globalni ekonomiky pomérné slaby, inflacni tlaky minimalni

Graf: Vyvoj cen ropy Brent za posledni rok (USD/barel)

116
114
112
110
108

10E

104

g

L) ) L) &2 ) ) )

r r ry r r r
.% .% -.-"IIE: -.--'t:.- .--:..: .I:?-:r .% .% -I%.. - -I%' .I:E.}.
e s e dn Taa T Sa On R L ML S

e

Zdroj: www.kurzy.cz

S(D sz abnsa v s l 1' T e




e N

Vyvoj nezaméstnanosti

e Data Ufadu prace k 30.6.2014

e 537 179 uchazecd o zaméstnani
e Mezimésicné méné o 12 794 osob, mezirocné méné o 3 294 osob
e 49 479 volnych pracovnich mist
o Nezamestnanych na jedno volné misto méné nez 11 — nejlepsi vysledek za poslednich pét let
e Poklesu nezaméstnanosti v ¢ervnu pomohla dold sezénnost, mirné vsak klesa i ocisténa nezaméstnanost

e Data CSU: Obecna mira nezaméstnanosti 15—64letych v CR odi&téna od sezénnich vlivi
e 6,2 % v Cervnu 2014 = mezirocné pokles o 0,6 procentniho bodu

Obecna mira nezaméstnanosti
15-64letych (%)
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4’0 \~/
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o Data Eurostatu: Harmonizovana mira nezameéstnanosti (kvéten 2014)
e 6,3 % vCR =5./6. nejnizséi v EU28 (primér v EU28 =10,3 %)
e Niz8i nez v CR: Rakousko (4,7 %), Némecko (5,1 %), Malta (5,7 %) a Lucembursko (6,3 %)
o \/ysSSi napriklad: Slovensko (13,9 %), Spanélsko (25,1 %), Recko (27,3 %, dubnovy udaj)

ZASTUPCE TECH, XTERI VYTVAREN HODNOTY
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Vyvoj kurzu
e Kurz K¢ vUci euru v roce 2014 stabilizovan na hladiné zhruba 27,4 — 27,5 K¢/€

e Financni trhy udrzuji danou hladinu bez nutnosti CNB provadét intervence
e Kurz CZK vici USD vzhledem k vyvoji €/USD oslabil po intervencich v nizsi mire

Graf: Vyvoi kurzu CZK/EUR za posledni rok (Zdroi: Graf CNB, devizové kurzy, 28.7.2014)
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Vyvoj kurzu
o Zbytek roku 2014 Ize v soucCasnosti povazovat za pomérne predvidatelny a stabilni z
pohledu vyvoje kurzu — minimalné ve smyslu, ze neposili pod 27 KC/€
e XS ohledem na vyvoj inflace (skute¢nd inflace pod prognézou CNB, v &ervnu meziroéné 0,0
%) nekteri analytici nevylucuji ani dalsi oslabeni koruny (zavisi na mife zmirnéni tempa rtstu

ekonomiky a vyvoiji inflacnich tlak()

o Diskuse 0 moznosti dalSiho oslabeni koruny neni pro podniky pfilis srozumitelna a zvySuje nepredvidatelnost
podnikatelského prostredi — klicova zlstava i otazka komunikace ze strany CNB

 Prozatim rétorika CNB o dal$sim umélém oslabeni nemluvi, spiSe se posouva
termin ,exitu"
e Rozhodnuti bankovni rady poslednich mésicl zohledriovaly aktuaini vyvoj inflace (ktera byla nizsi nez
plvodni predikce) a inflacnich oc¢ekavani
e CNB vniméa vétsi citlivost kurzového nastroje oproti nastroji Grokovych sazeb
» Makroekonomicka prognoza vcetne predikce inflace dle nas nenaznacuje nutnost dalsich devizovych
intervenci i s ohledem na stanovisko SPCR k tomuto kroku, nutna je zejména vc€asna a zretelna komunikace
zamezujici prilisSnym prekvapenim i volatilité a nastaveni exit strategie
e X1 pres snizenou volatilitu a ,zavazek® CNB minimalné pro tento rok udrzet kurz koruny
minimalné na Urovni 27 KE/€, nelze zcela vyloudit urcitou vyssi kolisavost nad tuto Uroven v
pripadé vyraznéjsich problémd na svétovych trzich (eskalace geopolitickych problémd,
fijnové vysledky stress-testll vyznamnych bank euro zoény,...)

e Rok 2015 (druha polovina roku 2015 nebo dokonce i rok 2016?) — otazka nacasovani a
postupu ,exit strategie™ CNB a nasledné tendence smerovani kurzu

ZASTUPCE TECH, XTERI VYTVAREN HODNOTY
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Vyvoj kurzu — rétorika CNB

Cervnové prohlaseni CNB: ,, CNB neukondi pouZivani kurzu jako néstroje ménové politiky dive neZ ve
druhém ctvrtleti roku 2015, a nevyloucila ani dalsi posunuti ukonceni tohoto rezimu. Pro posun hladiny
kurzového zavazku na slabsi uroven by ovsem bylo treba, aby bankovni rada shledala podstatné zavaznéjsi
posﬂen/prot//nﬂaén/'ch rizik... Ize ocekavat, ze ke zmene této hladiny by bylo treba mnohem silnéjsiho
impulsu nez v pripade urokovych sazeb"

CNB (31.7. 2014) ,Bankovn/ rada CNB také rozhodla nadale pouzivat devizovy kurz jako dalsi nastm]
uvolnovani menovych podminek a potvrdila zavazek CNB v pr/paa’e potreby intervenovat na devizovem trhu
na oslabeni kurzu korun y tak, aby udrZovala kurz koruny vici euru pob//z hladiny 27 CZK/EUR... Kurzovy
zavazek je jednostranny... slabsi strané hladiny 27 CZK/EUR nechdvé CNB kurz se pohybovat dle vyvoje
nabidky a poptavky na devizovem trhu "

» CNB tak rozhodla i v reakci na aktualizaci makroekonomické progndzy a dosavadni a oc¢ekavany vyvoj
m|ry inflace. CNB zopakovala znovu a tim ujistila, Ze posunuti hladiny kurzového zavazku na slabsi
uroven by si zadalo dalsSi znatelné posnenl protunflacnlch tlaké a konstatovala, Ze Ceska narodni banka
neukonci pouzivani kurzu Jako nastrOJe menove poI|t|ky drive nez v roce 2016

CNB: ,, Didvodem odch y/ky od cervnové inflace od sta Va]/C/ prognozy bude pravdépodobné vyrazne
utlumenéjsi cenovy vyv0] v zahranici spolu s prevazné nefundamentalinimi viivy Vedouam/ k nizsim nez
predpokiadanym cenam potravin. Pro letosni letni mésice tak Ize dle bankovni rady CNB aktusiné
prea’pok/adat mezirocni inflaci pobliZz nuly s tim, Ze nejsou vylouceny ani jeji lehce zaporne hodnoty
Cervnové udaje v tomto sveétle nelze po vazZovat za prekvapeni, ale pouze za potvrzeni jiz drive vnimanych
prot//nﬂacn/ch rizik stavajici progndzy CNB. Postupné zacne vyvoj ekonomické aktivity a mezd pdsobit dle
ocekavani CNB proinflacné, Tyto faktory jsou aktudiné patrné zejméena ve vyvoji korigované inflace bez
pohonnych hmot, ktera po svem navratu do kladnych hodnot dale postupne zrychluje, a bude prispivat k
névratu inflace v roce 2015 do blizkosti dvouprocentniho cile CNB
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Vyvoj urokovych sazeb (Statistiky CNB)

e Urokové sazby v poslednim roce a pél na historickych minimech

o Napriklad v kvétnu 2014 primérné urokové sazby korunovych Gvérl poskytnutych bankami
nefinancnim podnikim u kontokorentd, revolvingovych tvérl a pohledavek z kreditnich karet Cinily
2,55 % a u ostatnich novych Gvérd celkem (Gvéry celkem bez kontokorentl, revolvingovych Gvér{ a
pohledavek z kreditnich karet) 2,03 % (v ¢ervnu narlst na 2,33 %)

Urokové sazby korunovych Gvérti poskytnutych bankami nefinanénim podnikéim v CR — nové obchody (%)
Leden 2010 — kvéten 2014
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Wl Mefinanéni podniky (5. 11 — OwvEry cellkerm bez kontokorentd, revolvingowyswch OwErd a pohledawvel =
[ HNefinangni podniky (5. 110 — Owéry s obj. do 7.5 mil. CZE — celkem
FefinaniZni podniky (S, 110 — Odwéry s aobj. nad 20 mil. CZK — caelkam

MHefinanéni podniky (5. 11 — kontokorenty, revobvingowe Owéry a pohledawvioy = kreditnich karet

Zdroj: CNB, Statisticky systém ARAD
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Vyvoj tvért nefinanénim podnikiim (Statistiky CNB)
e Objem uvérl podnikiim celkové vykazuje kladny vyvoj

o Rozdily dle odvétvi - v dubnu, kvétnu a cervnu byl mezirocné objem avérd nizsi
napriklad ve zpracovatelském priimyslu ¢i ve stavebnictvi

e Podil podnikovych uverd v selhani 7,23 % (k 31.5.2014, meziroc¢ni zlepseni)

Vyvoj objemu klientskych uvéra 1/2008 - 5/2014 (mil. K¢)

300 000 3000000 =——B.TEZBA A DOBYVANI (LEVA OSA)
250 000 - 2 500 000 . . )
/ C. ZPRACOVATELSKY PRUMYSL (LEVA
OSA)
200 000 /" 2 000 000
—F. STAVEBNICTVIi (LEVA OSA)
150 000 1 500 000
100 000 1 000 000 G. VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
MM ~— ————— ——H. DOPRAVA A SKLADOVANI (LEVA
OSA)
0 0
8838338383332 d2 2933333833 o ;
S 8_ (c\:»! (c\>! a a (c\>! (c\>! 8_ a 8_ a a 8. (c\>! 8_ a <C\>! 2 a ——=Q0DVETVI CELKEM (PRAVA OSA)
< 0w o dw o dw o d’ o dw o d;w o du.
I d4 4 4 d d d d d Hd d d d H d oI d «d I

Zdroj: CNB, Statisticky systém ARAD
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Vyvoj v‘r'ejn\'(ch zakazek

o Leden — kveten 2014 (Zdroj:Vyzkum spolecnosti CEEC Research, data ke konci
kvetna 2014 ve Vestniku verejnych zakdzek)

Vyhlaseny nové zakazky za vice nez 106 miliard K¢ = mezirocné o 17,6 % vice

Celkova hodnota zadanych zakazek meziroc¢né vzrostla o 36,6 procenta na 159,6 miliardy
korun (Cast na zakladé vyhlaseni zakazek z predchozich let)

Ve Véstniku bylo vyhlaseno 3551 zakazek, coz je ve srovnani s predchozim rokem nardst o
20,5 %

Vyvoj znacné ovlivnily tFi velké zakéazky spole¢nosti CEPRO v celkové hodnoté 88,4 mid. K¢
Posilil priliv verejnych zakazek do ¢eského stavebnictvi

e RUst verejnych zakazek i diky technické novele zakona o verejnych zakazkach —
zjednoduseni zadavaciho rizeni

e Problémem mize byt ruseni vyhlasenych zakazek ¢i pritahy v realizaci
vybérovych fizeni

Vloni verejni investori zrusili cca 28 % vSech vyhlasenych zakazek
Ke konci kvétna stale nebyly zadany k realizaci loriské zakazky v hodnoté 54,5 mid. KC
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Vyvoj investicnich pobidek

e Za 1. pololeti 2014 ziskalo investicni pobidky (informace ministra Jana Miadka, 16.7.2014)

e 84 zahranicnich firem, které vytvori cca 10 tis. pracovnich mist

o 52 tuzemskych firem, které vytvori cca 4 tis. mist
e Na vysoky rlst poctu prijatych investi¢nich zamér{ mélo vliv snizeni povolené

miry investiCnich pobidek platné od 1. cervence
Pocet prijatych investi¢cnich zamér
(zdroj: Czechinvest, rok 2014 MPO)
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Konjunkturalni pruzkumy CSU
e Saldo indikatoru ddvéry v primyslu

e Obrat do kladnych hodnot v zavéru lonského roku
e Hodnoty kolem 2-4 % lze vnimat jako stabilizacni
o Klicové pro dalSi rozvoj domaci poptavky a investic
e Mirné pozitivnimu vnimani napomahaji nékolik mésicl prichazejici zpravy o vyvoji zakazek a
produkce, které jsou ¢asto i mirné nad plvodni ocekavani

o V Cervenci pokles kladného salda na 2 % - sniZeni oCekavani ekonomického vyvoje pro nasledujici
mésice, obtiznost udrzeni temp rlstu v nasledujicich mésicich, opatrnost pfi hodnoceni rlstu

» Hlavni bariérou rlistu stale nedostate¢na poptavka
e Podnikatelé v prmyslu celkové propady v nasledujicich mésicich neocekavaji a ocekavani
zUstavaiji spise mirné pozitivni
e Vyvoj salda inglgkétoru d@véry v prémyslu (v %, 1/2008-6/2014, zdroj: CSU)

-20

i | | g | |
\\ N
\\/

-40

-60

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
4 \4 7 /4 [0} /4 V4 [0} A4 . 7 ’ \4 /4 /4 \4 . [e)
e \yrazne zaporna zustavaji salda duvery ve stavebnictvi a mirne zaporna u spotrebitelu

e I zde zaznamenan kladny trend
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Prtizkum CSOB

e Setieni za 2. ¢tvrtleti 2014 mezi 500 firmami (Hospodarské noviny, 10.7.2014)
e ZlepSeni indexu ocekavani firem
e Ocekavany rist poptavky pro 3 ctvrtleti v mezirocnim srovnani:

ZvysSi se o vice nez 40 % 2
Zvysi se v rozmezi 21 az 40 %

Zvysi se v rozmezi 0 az 20 % 44
Snizi se vrozmezi 0 az 20 % 20
Snizi se v rozmezi 21 az 40 % 6

Snizi se o vice nez 40 %
Nedokaze posoudit 21
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Shrnuti

e Oziveni ekonomiky a pozitivni ocekavani se potvrzuji - pozitivni signaly
prichazeji z ekonomiky napric statistikami z ekonomiky i mimo setreni SPCR

Vysledky HDP za prvni Ctvrtleti (redlné mezirocné +2,9 %, navic tazen kladnymi vysledky vSech zakladnich
slozek — Cisty export, tvorba hrubého fixniho kapitalu a spotfeba domacnosti)

V druhém ctvrtleti: klesajici pocet nezaméstnanych, rostouci investicni aktivita, rostouci priimyslova produkce,
nové zakazky, pozitivni index nakupnich manazert, celkovy indikator dlvéry podnikatell

Ze zahranici: uklidnéni na financnich trzich, rlst v Némecku tazen i domaci poptavkou, lepsici se ekonomické
vysledky a vyhledy zemi EU

o I pres snizeni miry nekterych rizik a vétsi vyvazenost stabilizace a oziveni v ekonomice
nelze opominout nekteré faktory

Sp

Nizka srovnavaci zakladna z pocatku roku 2013
Pro nasledujici mésice Ize ocekavat zmirnéni temp z pocatku roku (naznak vysledkd konjunkturalnich prizkuma a i
primyslové produkce)
Situace na Ukrajiné, sankce vici Rusku, situace v Iraku, Izraeli
Mensi tlak a vnimani nékterych dlouhodobych problém(/rizik (financni trhy, verejné finance, strukturalni reformy) — urcité
uklidnéni na trzich
Hodnoty nékterych ukazatell se sice zlepsuji, ale stale nedosahuji hodnot z dob predkrizovych

e Saldo indikatoru dlveéry v priimyslu kolem 2-4 %

e Saldo indikatoru dlvéry spottebitell v ¢ervnu -2,8 %

e Mezirocni rlst ve stavebnictvi v kvétnu 0,0 %

e Trzby v maloobchodé v kvétnu -0,6 %
Pomalejsi rdst priimyslové vyroby v eurozoné ¢i Némecku v
Zmirnéni kvétnového mezirocniho tempa rlstu priimyslové produkce v CR, euro zéné a EU, mezimésicné pokles
Otazka vysledk( stress-testl nejvyznamnéjsich bank eurozony — maji byt zvefejnény v druhé poloviné fijna pred
listopadovym prevzetim jednotného dohledu ECB

SVAZ PROMYSLU A DOPRAVY CR

ZASTUPCE TECH, XTERI VYTVAREN HODNOTY

WWW.SpPCr.cz




2. Statistické Setreni SPCR a
CNB v nefinanénich
podnicich

Vysledky za 2. &tvrtleti 2014

Vyhodnoceni a komentare
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O setreni
e Pravidelné ¢tvrtletni Setfeni SPCR a CNB

e Od pocatku roku 2011, dodnes celkem 14 Setreni
e 189 respondenttl v Setreni za 2. ctvrtleti 2014

Struktura respondentu (nefinancni podniky dle poctu zameéstnanct a odveétvi)
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Pocet zaméstnancu

20 az 49 zaméstnancu

50 az 249 zaméstnancu 50
250 a vice zaméstnancl 137
Odvétvi
Primysl tézebni 9
Prdmysl zpracovatelsky 120
Energetika 6
Stavebnictvi 14
Obchod 19
Doprava 21
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Zmény ve faktorech omezujicich rast firem

e \/lyhodnoceni zmeny ve srovnani s minulym rokem
e Relativni cetnost od pOVédI, z celkového pOétU (pozn. zbyla hodnota do 100 % = ,beze zméeny")
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189% 20% — -18{’70
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20% 7% ok I (Vg 15%
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Zmény ve faktorech omezujicich rust firem

e Ke klicovym faktortim rlstu radi podniky ,ceny energii* a ,zahranicni poptavku®
e Zde pokracovalo pozitivni vnimani jiz treti Ctvrtleti za sebou
e Do mirné pozitivniho salda také vnimani mezirocniho vyvoje domaci poptavky
o ikdyz vysledek z(stava v hodnotach, které neumoziuji hovorit o silném / vyraznéjsim zlepseni
o Vysledek domaci poptavky navazal na zlepsujici trend poslednich 4 Setreni (4 Ctvrtleti) a
potvrdil jeji stabilizaci
e \lyrazné negativni vnimani nadale prevazné u ,Cen material a surovin® a
,Konkurence"
e K negativnimu vnimani cen material( a surovin prispiva slabsi kurz CZK = mezirocni rlist cen
importovanych vstup(
e Konkurencni tlak zlstava vysoky i pres naznaky oziveni
e Rada firem se postupné stabilizuje — nadale prevazuji nevyuzité kapacity nad poptavkou
(,ekonomika zlstava pod svym dlouhodobym potencidlem, coz se projevuje napriklad i na
vyvoji cen na trzich®)
e Prostor pro zvySovani marzi zlstava v radé oborti omezeny
e Cena a kvalita pracovni sily se nadale nelepsi
e ZhorsSovani u faktort ,vysokych nakladd na praci* a ,nedostatku kvalifikované pracovni sily"
e I pres ,vétSinovou odpovéd’ beze zmény" je finalni saldo odpovédi zaporné (prevazuje
zhorseni) a ,,zhorseni® postupné nardlsta
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Vnimani vyznamu fakto
firem

V a7/

e Stupnice 1-5, kde 5 = nejdllezitéjsi

ri omezujicich rust

Faktory omezuijici rtst firmy Vyznam
Konkurence 3,8
Nedostatecna poptavka — tuzemsko 3,6
Ceny materialli a surovin 3,6
Ceny energie 3,5
Nedostatecna poptavka — zahranici 3,3
Vysoké naklady na praci 3,1
Nedostatek financi 2,7
Nedostatek kvalifikované pracovni sily 2,6
Druhotna platebni neschopnost 2,1
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P?)p_tévka — mirné pozitivnl' trend pokracoval

Nedostatecna domaci poptavka Nedostatecna zahranicni poptavka
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Poptavka — mirné pozitivni trend pokracoval

e Zahranicni poptavka zlstala tahounem postupného ozivovani ekonomiky
o I pres urcitou korekci temp rlstu prlimyslovych zakazek v kvétnu a ¢ervnu, objevilo se
pozitivni vnimani vyvoje zahranicni poptavky u vice firem
e Domaci poptavka pokracovala ve své stabilizaci

e Po ro¢nim pozitivhim trendu se poprvé uzavrela negativni mezera vyvoje domaci

poptavky

e Stabilizace domaci poptavky a pozitivni trend v ekonomickém sentimentu a

ocekavani
Priznivé signaly z ekonomiky (vysledky HDP, trh prace, primysl, ocekavani...)
Zlepsuiici se trend jiz nékolik mésicll po sobé
Sekundarni efekty zlepsujici se zahranicni poptavky
Zadné vyrazné opatreni fiskalni restrikce jako v minulych letech neocekavano

e i kdyz kapitalové vydaje statu zlstavaji nizké a pod schvalenou hodnotou — napr.
neschopnost realizovat dopravni investice apod.
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»Faktory omezuijici rust - nedostatek financi“
(Vysledky 2. ¢tvrtleti 2013 — 2. ctvrtleti 2014)
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Faktory omezujici rust - ceny energii, materialt a surovin

(Vyvoj vysledku Setreni)
e Narlst cen materiall a surovin

e [ pres zmirnéni negativnich vysledk{ zlstava dlouhodobé mezi hlavnimi faktory omezujicich rlist

o Globalni poptavka zatim vyraznéji netlaci na vyssi narlsty cen surovin

e Zlepseni situace v cenach energii

e MeziroCni snizeni regulovanych slozek faktorem nizSiho cenového vyvoje, nejen v indexu
spotrebitelskych cen, ale i jako cena vstupl vyrobc{

e I pres mirné pozitivni saldo celkovy vyvoj cen energie neni vniman vSemi subjekty jednoznacné

pozitivné

e V mezinarodnim kontextu Ceské a evropské smérovani regulace energetiky stale spiSe v neprospéch
konkurenceschopnosti prémyslu (viz ceny energii v USA, systém podpory OZE v Némecku apod.)

ZLEPSENI
. 2. Ctvrtleti | 3. ctvrtleti . Ctvrtleti | 1. ctvrtleti . Ctvrtleti
Faktor \ Setfeni za: 2013 2013 2013 2014 2014
ceny materiall a surovin 11% 9% 6% 6% 5%
ceny energie 9% 15% 23% 22% 23%
ZHORSENI
_ 2. Ctvrtleti | 3. ctvrtleti . Ctvrtleti | 1. ctvrtleti . Ctvrtleti
Faktor \ Setfeni za: 2013 2013 2013 2014 2014
ceny materiall a surovin 39% 33% 37% 38% 32%
ceny energie 41% 32% 21% 18% 17%
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Chystana opatreni pri restrukturalizaci pro tento rok

e Restrukturalizacni opatreni prirozenou soucasti vetsiny firem v trznim prostredi
o Vysoky konkurencni tlak
o Hledani zplsobd, jak stabilizovat a zlepsit hospodarské vysledky
e Vlbec zadné opatreni nechysta pouze 20 ze 175 podnik{ (zhruba 11 %)
e Struktura opatreni v ,restrukturalizacnim mixu" zlstava zhruba stejna
e I pres nepatrny pokles nejcastéjsim a vyznamnym opatrenim zlstava snizovani nakladd, nasleduiji
opatreni ,hledani cest ke zvyseni produktivity prace" a ,hledani novych trhd"
e Hledani novych trh@" nejen o expanzi do zemi mimo EU

e Udrzen mirny narlst vyznamu opatieni ,investic do inovaci" jako klicové polozky pro zvySovani
potencialu rlstu ekonomiky

NejcastéjSi opatreni - podil podniktl chystajici provést dané opatreni (z celkového poc¢tu 175 odpovédi)

80% 71,4%
60% -
40% -
20% -
0% -

58,9%

24,0%

shizovani zvysovani hledani investice do zesileni mktg  snizovani zvysovani
nakladu produktivity  novych trhi inovaci aktivit investic kvalifikace
prace
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Ocekavany cenovy vyvoj 2014/2013

e Ocekavany mezirocni vyvoj cen hlavnich vstupl a vystupl v horizontu 1 roku

2,.0% -
1,50%
1,41%
0,0% - .
Meziro¢ni zména cen Meziro¢ni zména cen
hlavnich vyrobnich vstupt hlavnich vyrobnich

vystupu
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Ocekavany cenovy vyvoj 2014/2013
o Inflacni tlaky ze strany cen produkce podnikll nadale ocekavany relativné nizké
e V pristim roce ocekavan narlst cen hlavnich vyrobnich vystupl ve vysi 1,41 % (ve
srovnanim s ocekavanimi z Setreni v 1. ctvrtleti, kde ,pouze" 0,54 %)
e ZvysSeni oCekavani narlstu cen vystupl Ize hodnotit pozitivné, s urcitymi ,ale"
e Klicovy pro vysledky firem pomér cen vstupl a vystupl
e Pri posuzovani dopadd cenového vyvoje (inflace vs. deflace) nutné kromé vyse samotné inflace

sledovat i vztah cen vstupl a vystupl jako méfitka schopnosti rozvoje vyrobni sféry a jeji
stabilizace

o Faktor narlstu trzeb pouze jeden z faktord obnovy vyroby a ekonomiky - pro firmy klicova
ziskovost jako zaklad pro dalSi investice a najimani pracovnikd

e Celkové firmy nadale ocekavaji omezené moznosti narlistu cen, moznosti pomérné
diferenciované u jednotlivych sektort/firem
o V roce 2014 Castecny efekt rlstu korunového prepoctu ceny exportovaného zboZi viivem
politiky CNB — jednorazovy efekt, v pristim roce mtze pUsobit tento faktor opacné
e Dle signal& CNB mozna o chvili pozdéji, nez plvodné ocekavano
e Vnimani vyvoje v poslednich meésicich a rostouci znaky stabilizace mirne vratily inflacni tlaky a
ocekavani z minim v prvnim Ctvrtleti
e Mimo energeticky a tézebni sektor se mirné narlsty cen produktd v radé obort priimyslu
objevuiji (v priméru se milze pohybovat mezi 1-2 % - stale plati diferenciace mezi podniky a
obory) = soucasny vyvoj zacina vracet mirné inflacni ocekavani pro pristi rok

ZASTUPCE TECH, XTERI VYTVAREN HODNOTY
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Ocekavany rtist cen hlavnich vyrobnich
vstupu a vystupu

e [ pres zmirnéni rozdill ocekavaného vyvoje cen vstupt a vystupd, ani tentokrat se pomér
nezmenil
e Ocekavan zhruba 1,5% nardst cen vstupl — pouze mirné vyssi hodnota v kontextu oc¢ekavani v poslednim
roce
e Snaha promitnou narlst cen vstupl do cen produkce bez ocekavani rlistu marze - nadale omezené
moznosti firem v cenové politice
e Vytvari tlak na pokracovani restrukturalizace a hledani zvyseni efektivnosti procest

4,0% -
3,15%
3,0% -
2,0% - =—o=Meziro¢ni zména cen hlavnich
,57% 1,50%  vyrobnich vstupu
1.0% - 1,41% ==—Meziro¢ni zména cen hlavnich
~701,16% 0.979% 1,18% 1,2 vyrobnich vystupt
0
’ 0,54%
0.0% 0,56%
2 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2

c':tvrt.letl' cétvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti étvrtlleti
2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014

Setfeni za
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Mzdova ocekavani se opéet mirne zlepsila

Ocekavana zména prumérnych nominalnich mezd
(meziro¢ni v %)

1,58

1,48

=S
1,36

3.Ctvrtleti 2014 cely rok 2014 cely rok 2015

(D sz s l 3' e




Mzdova ocekavani se opet mirne zlepsila

e Pro rok 2014 ocekavan mezirocni nartst primérné nominalni mzdy o
1,58 %, s opatrnym vyhledem pro rok 2015 (1,48 %)
o Po obdobi poklesu realnych mezd se postupné mzdovy vyvoj stabilizuje

o Ocekavani se zacinaji postupné zlepsovat, vyvoj mezd odvozen od moznosti
firem danymi hospodarskymi vysledky a vyvojem na trhu

o I pres mirne prevladajici celkovy optimismus u firemni sféry urcita
racionalni opatrnost pretrvava

e Nelze vyloucit vyssi nez ocekavany narlst v pripadé pokracovani
pozitivniho vyvoje

e Z(stava diferenciace napric podniky, zpracovatelsky prlimysl pravdépodobné
zlstane stejné jako v poslednich letech nad priimérem

Sp SVAZ PROMYSLU A DOPRAVY CR l 4' WWW.SPCr.Cz
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Stabilizace na trhu prace

VyVOj:' oéekévér_li meziro€¢ni zmény O¢éekavana meziroéni zména
zameéstnanosti v roce 2014 (v %) zaméstnanosti (%)
1.4 1’39 120
1,6 N 1 39 5 1, ZJ
1.2
1,2 - 1
— Q88
0,8 - 0,6
iy 0,21
0,2
0 -
3.Ctvrtleti cely rok cely rok
2014 2014 2015
’ 2013 2013 2013 2014 2014

* Vahami odpovédi pocet zaméstnancl prislusnych firem
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Stabilizace na trhu prace
nak mirného optimismu i na trhu prace - firmy indikuji, ze pokud bude pozitivni

VyVoj pokracovat, zamestnanost celkové mirné poroste

Pro rok 2014 zaméstnanost v existujicich podnicich by mohla mirné vzrist (+1,39 %)

e \lysledek vazenym prlimérem odpovédi*
Nejpozitivnéjsi hodnoty ocekavani vyvoje zaméstnanosti od poCatku Setreni - proti poslednim
Setfenim ocCekavani v pozitivnich hodnotach

e Setfeni ze zavéru roku 2013 a z pocatku 2014 ukazovalo spie na mirny pokles
Neznamena, ze neékteré firmy nebudou pokracovat v restrukturalizaci cestou Uspor mzdovych
nakladd, jejich pocet vsak poklesl
S narlistem zakazek — moznost vyuziti stavajicich kapacit + v nékterych oborech zvyseni potreby
zameéstnanci

e (Odrazi vyvoj a ocekavani v oblasti zakazek a pokracovani stabilizace

e [ pres vysoky pocet nezaméstnanych pretrvava problém nalézt kvalifikované pracovniky
Opatrnost s ohledem na ekonomickou situaci podnikd a vyvoj v poslednich letech zlstava na
misté, zejména u nabirani novych pracovnikd na hlavni pracovni pomér

e Opatrnost nutna i pfi hodnoceni soucasnych vysledk( Setfeni — ocekavani podminéna naplnénim

ocekavaného vyvoje

e Qziveni na trhu prace bude pozvolné, podminéno pokracovanim vysledkd, temp ristu

Sp
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Zakazky — pokracovani mirného oziveni

Ocekavany vyvoj zakazek ve 3. Ocekavany vyvoj zakazek ve 2.
Ctvrtleti 2014 pololeti 2014

= zvyseni =ZEeni
mlsnizeni m snizeni
5,8%; peze zmény "~ beze zmény
5,7%

fedstavuji vazenou relativni ¢etnost, vahami jsou trzb
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Zakazky — pokracovani mirného oziveni Il.

e Zakazky rostou, rlst ocekavan i v nasledujicich mésicich = oziveni ekonomiky
bude pokracCovat

Nic nenaznacuje negativni zméné nalady — pozitivnéjsi oCekavani zejména pro 4.Ctvrtleti 2014
Préizkum sice nehovori o hodnotach a tempu zakazek, ale indikuje pokracovani rlistu zakazek
(zakazky = poptavka)

Po narlstech zahrani¢nich zakazek na prelomu roku by tempa rlstu mohla zmirnit

Srovnavaci zakladnou v Setreni je druhé Ctvrtleti 2014

e Prevaha pozitivnich ocekavani

V dlouhodobém kontextu vysledky nedosahuji vyse Uspésnéjsich obdobi, nicméné zlstavaji nad
primérem poslednich tfi a pll let

Stale méné firem se potyka s dalSimi poklesy zakazek + z{stava pomérné vysoké procento
ocekavani ,beze zmény" - stabilizace vyvoje

Pro stabiln€jsi a siln€jsi oZiveni potreba delsi obdobi kladného salda, které bude podporeno vyssim
podilem zvySovani zakazek

e Tempa rUstu zakazek na pocatku roku v nékterych odvétvich pomérné vysoka

Sp

Mimo oZiveni poptavky na trzich a schopnosti firem konkurovat ovlivnéno také nizkou srovnavaci
zakladnou
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Zakazky — mirny optimismus pretrvava

e Pro vyhodnoceni vysledkl ocekavani na konci druhého ctvrtleti vs. vysledkd minulych
obdobi je treba vzit v Uvahu faktor srovnavaci zakladny (Spatné vysledky 2012/2013 vs.
lepsSici se vysledky na prelomu 2013/2014)

e Ocekavani pro nasledujici mésice - vysledek navazuje na pomérné solidni tempa rlstu zakazek na
zaCatku roku = zvyraznéni pozitivity vysledku ocekavani vyvoje zakazek

e (Qcekavany vyvoj zakazek v nasleduijicich 6 mésicich — srovnani s predchozimi

Setrenimi: Vysledky Setieni za 1.
Ctvrtleti 2014 (,,minulé
Ctvrtleti*)
Vysledky Setfeni za 2. e oo B,
Etvrtleti 2013 (,,pred @ i
I'Okem“) 65,4% 7,8% Obeze zmény
roey,  DZVISeni Vysledky $etieni za 2.
53,3% ’ B snizeni ctvrtleti 2014 (,.aktualni
Obeze zmény vysledky*)

7,2%

33.8% ] zvyéeni
E snizeni
60,5% .
5 704 Obeze zmény
] 0

* Uvedené procentni hodnoty predstavuji vazenou relativni ¢etnost, vahami jsou trzby
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Zakazky — klad\'/ trend ocekavani udrzen

e N

Vyvoj o€ekavani zakazek — vazena salda

40%
30% S g0e 28,1%
20% yi \W

/

10%
0% —ﬂ;——M*%_é %

-10%

-20%
2 e

4.

1. 2. S. 4. 14 2. 3

Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti CEtvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti
PuT2 2012
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* Uvedené procentni hodnoty predstavuji vazenou relativni etnost, vahami jsou trzb




Ocekavano kladné saldo celkové investicni aktivity

Investice v nasledujicich
Oc¢ekavana meziro¢ni zména investic 12 mésicich (o€ekavana
ve 2. pololeti 2014 meziro€ni zmena)

fedstavuji vazenou relativni ¢etnost, vahami jsou trzb
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Mirné ozivuji i pozitivni ocekavani v oblasti investic

e Obnova investicni aktivity soukromého sektoru, vcetné novych investic by
meéla nadale rist a prispivat k ozZiveni ekonomiky
o Investice v Setfeni chapany jako investice nové, tj. s cilem podporit rlst firmy
(napriklad investice do vyroby, rozsireni vyrobni kapacity, zvySeni efektivnosti apod.)
e Po negativnim vyvoji investic po roce 2009 stabilizace investicnich oCekavani
dilezitym signalem pro domaci ekonomiku
o Investicni aktivita v poslednich letech znacné ochlazena — celkové oziveni bude
mirné a pozvolné
e Odraz negativnich faktort jako vyse marzi, vysledky poslednich let, vnimani rizik
pri investicnich analyzach
» Pozitivni signal zlistava krehky a , opatrny" — investicni ocekavani
zlistavaji citlivé na signaly o vyvoji ekonomiky!
e Oboustranna vazba investice <—> ekonomicke oziveni
e Potreba, aby stabilizace ekonomiky pokracovala a nebyla narusena zvySenim
rizik na trzich v euro zoné (a globalni ekonomice), situaci na Ukrajing€, financnimi
trhy, domaci politikou...
o Kromeé vysledkl setreni se stale vice objevuji i pozitivni priklady vétsich
investic konkrétnich firem
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Faktory limitujici investicni rozhodovani

Limity investichiho rozhodovani v letosnim roce (procento odpovedi/firem z celkového poctu 186):

80%
69,9%
60% 55,9%
40%
31,2%
19,4%
: 16.7%
20% ' 134%  129% 11 3%
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* Uvedené procentni hodnoty predstavuji procentni podil firem z celkového poc¢tu 182 firem, které odpovédeéli na danou otazku. Firma mohla zvolit i vice faktort
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e Vazena relativni cetnost odpovéedi

e Metodika s cilem odrazit vyznamnost jednotlivych faktor(i pro aproximaci celkové investicni
aktivity nefinancnich podnikl. Vahami jsou trzby

e Uvedena procenta ukazuji vyznam/podil daného faktoru na vsech sledovanych faktorech
omezujicich investicni rozhodovani
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28,7%
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Mira vyiitl’ kapacit

e Mira vyuziti kapacit v zavéru roku pocitana jako vazeny prlmér odpovédi* cCinila 81,4 %
e 31,9 % firem vyuzivalo své kapacity v intervalu 91-100 %

o V této skupiné vétsinou firmy Uspésné s rostoucimi zakazkami s prostorem pro nové investice
(expanduijici)

e Méneé jak 50ti procentni** vyuziti kapacit uvedlo 5,2 % firem

o 7 makroekonomického pohledu se obecné ekonomika jiz nékolik let nachazi ,,pod
potencialem®, tj. existuji nevyuzité kapacity, a to nejen z pohledu vyrobniho zarizeni

Vyuii ti kap acit ve 2.¢tvrtleti Mira vyuziti kapacit ve sledovaném meésici
2014 " 83,70% 81,80% 82,70% 81,70% 81,40%
80% -
60% -
40% -
20% -
0% -

2. Ctvrtleti 3. étvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Etvrtleti
2013 2013 2013 2014 2014

Setieni za

* Vahami jsou trzby, mira vyuZiti kapacit jako pomér mezi aktualnim objemem produkce a maximalni vyrobni kapacitou
** \/Cetné
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Dostupnost uvéru

e Dostupnost Uvért nadale vnimana jako velmi dobra ¢i standardni

e Postupné narlsta prevazujici vnimani standardni dostupnosti tveérd
e Klesa podil kategorie ,velmi dobra" ve prospéch ,,standardni*

o Velmi nizké Urokové sazby - historicky na minimech, bankovni sektor dostatek likvidity a
v poslednim ctvrtleti nezaznamenano vyraznéjsi zprisnéni Uvérovych standardd

o Uvérova aktivita nefinan¢nich podnikd mirné nardstala, diferenciace pretrvava
e Mirné narUsta i aktivita u dlouhodobéjsich uveérd

Dostupnost uvéra v poslednich 12 Dostupnost uvéru v nasledujicich
meésicich 12 mésicich

7,5%

8,9%
=  velmi dobra 5,8%

4,7%

® standardni zlepseni
®  zhorSeni
Spatna “ beze zmény
mnelze posoudit
B nelze
posoudit

* Uvedené procentni hodnoty pfedstavuji vazenou relativni ¢etnost, vahami jsou trzby
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Platebni moralka odbératelu

o 26 % faktur hrazeno v terminu
o MeziCtvrtletné nezaznamenany zadné zmény

e [ pres signaly od nékterych podnik{ na zakladé Setreni nelze potvrdit ani
vyvratit, ze by aktualni ekonomicka situace vedla k lepsi platebni moralce

e Platby po splatnosti i nadale problémem pro radu malych a stfednich podnikl
(Pozn. Jejich nizky podil na setreni oviivriuje vysledky)

Platebni morilka odbérateld | 2 ctvrtleti 2011 | 2. ctvrtleti 2013 | 1. Ctvrtleti 2014 | 2. ctvrtleti 2014
faktury zaplacené v terminu 26,0% 23,0% 26,0% 26,0%
do 10 dnti po splatnosti 25,0% 22,0% 25,0% 25,0%
11-20 dni po splatnosti 19,0% 24,0% 17,0% 17,0%
21-30 dni po splatnosti 19,0% 17,0% 16,0% 16,0%
31-60 dni po splatnosti 8,0% 12,0% 15,0% 15,0%
vice nez 60 dnii po splatnosti 2,0% 2,0% 2,0% 1,0%

Pozn.: V pripadé, ze soucet hodnot neni 100 %, jedna se o dusledek zaokrouhleni
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Jak se zmeénilo podnikatelské prostredi za
posledni rok?

e Dlouhodobé nezlepsovani kvality podnikatelského prostredi
e Bariéry rozvoje soukromého sektoru z{stavaji stale stejné

e Qvlivnuje investicni aktivitu, motivaci podnikat a konkurenceschopnost
o Napriklad legislativa je neprehledna, casto novelizovana, nové navrhy jsou nesrozumitelné, Casto
prinasi dodatecné naklady...
e Dopravni infrastruktura narazi na dlouhé lhity a komplikované schvalovaci procedury

Kvalita podnikatelského prostredi zlepseni zhorseni | beze zmény
uroven legislativy 3% 23% 74%
udrzitelnost verejnych financi 5% 19% 76%
dopravni infrastruktura 5% 19% 76%
byrokracie 2% 16% 82%
vymahatelnost prava 5% 12% . 83%
korupce 4% 10% 86%
pracovni zakonodarstvi 3% 8% 89%
strukturalni fondy 6% 7% 87%
podpora exportu 3% 3% 94%

ZASTUPCE TECH, KTERI VYTVAREN HODNOTY
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Zajisténi vyvozu

Procento zajisténého vyvozu proti kurzovému riziku

1. Ctvrtleti 2014 35,6%
Plan na nasledujicich 12 mésicti (2014/2015) 33,7%

Zajisténi vyvozu v daném ctvrtleti

50%

40%

%
0\09 @

30%

20%

10%

0% T T T T T T T T T T T T 1
2. 3. 4, 1. 2. 3. 4, 14 2. 3. 4. 1. 2.
Ctvrtleti cCtvrtleti cCtvrtleti ctvrtleti ctvrtleti cCtvrtleti cCtvrtleti Ctvrtleti cCtvrtleti ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti cCtvrtleti
2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2018 2013 2013 2013 2014 2014
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Zajisténi vyvozu

e Pokracoval mirny pokles zajistéeného podilu
e Ovlivnén politikou CNB a rétorikou o terminu mozného ukonéeni sou¢asného nastaveni
kurzu v souvislosti s aktualnimi prognézami = pro horizont nasledujiciho roku vyrazne
snizené riziko posileni kurzu (snizeni volatility vlivem CNB)
e I pres existenci urcité fixace dolni hranice kurzu soucasnou politikou CNB, firmy i
nadale zajisteni vyuzivaji (samozrejme cast zajisteni vychazi ze smluv uzavrenych
v minulosti, kde radé exportérlim dobihaji smlouvy)
e Zameéry firem rlznorodé
e Cast exportnich firem velky podil pfirozeného zajisténi
e Cést firem pouZiva standardné urcity podil zajisténi oteviené pozice v rdmci strategie
fizeni rizik, moznost snizeni vyuziti financnich nastroji pro zajisténi se proti posileni
(CNB uméle zamezuje kurzu posilit mimo hladinu 27 KS/€ minimalné v rocnim
horizontu)

o (Cast firem po negativnich zkuSenostech v dobé krize zajiSténi nevyuziva

e Cést plénuje v roénim horizontu zajisténi proti posileni v reakci na ukonéeni umélého
udrzovani slabsi koruny

ZASTUPCE TECH, XTERI VYTVAREN HODNOTY
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e Rada plateb v eurech (nakup/prodej) — v rémci optimalizace Fizeni penéznich
prostredk( (,, prirozeného zajisténi ,,)

e Odrazi vyznam mezinarodniho obchodu pro CR — zapojeni do globalnich fetézcd,
vysoky podil subdodavek do a ze zahranici

o Efekt ,eurizace" zejména u rady exportujicich mezinarodnich firem

o Graf ukazuje podil vyuziti cizi mény na celkovych pri platbach/inkasech za
material, vyrobky a sluzby od dodavatell/odbératell rezidentd

20%

10%

0%

Sp

Vyuziti eura v tuzemskych platbach

16,1%

16,9%

15,0% 14,4%
15,2%
+—Platby dodavateltiim rezidentiim v
9,3%
=B-Inkasa od odbératell rezidenti v
EUR
1 2. 3. 4. 1. 2. 3 al 1

étvrt.leti cétvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti Ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti (':tvrt.leti
2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014

Vysledky Setfeni ukazuji vzdy data za pifedchozi Ctvrtleti, proto kon&i Casova fada na ose x ¢tvrtym Ctvrtletim 2014

Osa x uvadi
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Shrnuti

Vysledky Setreni vykazaly zlepseni u:

e Mezirocnim vyvoji domaci a zahranicni poptavky

e Ocekavani vyvoje zakazek

e Ocekavani vyvoje mezd a zaméstnanosti Indikace pokraduijici

o Ocekavani investicni aktivity stabilizace domaci popta’vky

I pres naznak urcité opatrnosti, hodnotach casto spiSe stabilizacnich nezli vyrazné

prorUstovych Ci pres pretrvani urcitych rizik Ize hodnotit vyvoj a o¢ekavani pozitivné

e Relativné vice optimistické vnimani soucasného vyvoje a ocekavani jako jeden z predpokladu
celkového pozitivniho vyvoje ekonomiky, investi¢niho rozhodovani a planovani dalsiho rozvoje

Dosavadni statistické vysledky poslednich mésicti poskytuji prevazné

zaklad stabilizaci a dalsiho oziveni ekonomiky

Setfeni neumoziiuje hodnotit v fadé ukazateld konkrétni tempa, ale naznacuje

pozitivni signaly

SPCR se priklani k pozitivni revizi plivodnich ocekavani, nicméné na zaklade

zkusenosti s vetsi opatrnosti nez néktere financni instituce ¢i MF CR, pozitivni revize

nevyloucena

e Racionalni opatrnost mimo jiné odrazi napriklad hospodarskeé vysledky, ziskovost jak dilCich
projektl tak firem, konkurencni tlak, racionalni opatrnost, dlouhotrvajici nejistoty a vysledky
poslednich let
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