.
. @
» 5 ¢
. )
. ‘
h 2
L .
EE; - . -
- « ~ '.\\
. S,
- ~ S
. ~
§VAZ PRﬁMYS.U A DOPRAVY . W .,
CESKEREPUBLIKY : —
= . o
@ - - o .y,
- . \j
- . -,
-~ " 3
» . \
* E 3 .
. -, . e
. |
0 —_— \-.\’
- R
. — . ::
- e S

100 YEARS

VYSLEDKY SETRENI SP CR A CNB V

NEFINANCNICH PODNICICH A VYVO)

EKONOMIKY

4. CTVRTLETI 2017

WWW.SPCR.CZ




=P

SVAZPRUMYSLU A DOPRAVY
CESKE REPUBLIKY

VYSLEDKY SETRENI SP CR A CNB V NEFINANCNICH
PODNICICH ZA 4. CTVRTLETI 2017

VYSLEDKY ZA 4, CTVRTLETI 2017

VYHODNOCENI A KOMENTARE
ZPRACOVAL: V. STIPEK, B. CIZEK, J. SEBESTA
ZPRACOVANO K 6. 2. 2018
100 YEARS

WWW.SPCR.CZ




& sp

100 YEARS

O SETRENI

= Pravidelné ¢tvrtletni $etfeni SPCR a CNB
o Probiha od roku 2011
o Unikatni spoleCny projekt

— Spoluprace vyznamné mezindrodné uznavané ménové instituce a nejvyznamnéjsiho
zaméstnavatelského Svazu v CR

o |Informace od firem
- Informace o oCekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a bariérach, ...

= 150 respondent( v Setfeni za 4. Ctvrtleti 2017

= Databaze ¢asovych fad dostupnd na strankach CNB:
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=&p lang=CS



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
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100 YEARS

SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU SETRENI — KONEC ROKU 2017

= V zavéru roku podnikatelé kladné hodnotili domaci i zahranicni poptavku.
Ekonomicky rust ale zvySuje ceny pfi zajiStovani materialu, surovin, dale se
zhorsilo vnimani vysokych nakladli na praci a nedostatku kvalifikované pracovni
sily.

= V/y$Si jsou ocekdvani rdstu cen vyrobnich vstupt i vystupd.

o Na cenovy vyvoj i rlst cen vstupl a vystupl ma vliv o¢ekdvani rostoucich mezd —
s tim se poji rovnéz dosazeni pomyslného stropu v zaméstnanosti, coz vystavuje
mzdové naklady silnému tlaku.

= Predpovédi podnikatell v oblasti zakazek jsou podobné hodnoceni domaci i
zahranic¢ni poptavky — v nasledujicim pdlroce vyznivaji predpovédi objemu novych
zakazek prevainé pozitivné, byt v kratSim horizontu prvniho ctvrtleti se
predpovédi mirné zhorsily, coz je dano obtiznym opétovnym dosazenim
rekordnich hodnot, kterych ekonomika dosahovala v druhé poloviné r. 2017. Jedna
se ale o kladna pozitivni salda oc¢ekavani.

= Pozitivni vyhledy podnikatelt odrazi i mirny pozitivni vyvoj ocekavani investicni
aktivity. Dostupnost uvérl zGstava dobra ¢i standardni.
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100 YEARS

FAKTORY OVLIVNUJICI RUST FIREM — POPTAVKA, CENY VSTUPU

= Setfeni SP CR a CNB potvrzuje rostouci trend ekonomiky.
o To se se mimo jiné odrdzi i ve vnimani faktor( dostupnosti financi ¢i druhotné
platebni neschopnosti, které nejsou vétsinové vnimany jako bariéra rustu.
o Dominantni faktor ristu - domaci a zahranicni poptavka nepolevila ani v
zavéru roku a mezi firmami prevazoval spiSe pozitivni vyvoj.
= Negativnim privodnim jevem dobré ekonomické kondice je zesilena rivalita v
oblasti zajiSténi zdroji: zvysuji se ceny vstupl - materidl a surovin (u ceny
energii dosSlo k vyraznému zhorseni vnimani).
o Vlyvoj cen surovin je ovlivnén pozitivnim ekonomickym trendem, kdy vyssi
poptavka zakonité zvysuje cenu a podnikatelé ocekavaji dopad téchto trendu
i na jejich nakupni ceny surovin.
oV oblasti cen energii napriklad cena barelu ropy od letnich mésict 2017
kontinudlneé roste a nyni se pohybuje kolem 70 USD za barel.
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FAKTORY OVLIVNUJICI RUST FIREM — NAKLADY NA PRACI, OSTATNI

= D3ale vyznamné rostou naklady na pracovni silu, stale vyznamnéjSim se stava
nedostatek pracovni sily.
o Pro podnikatele jsou vice limitujici vysoké naklady na praci (52 %
podnikatelli vnima zhorseni, ve 3Q to bylo jen 39 % respondentt).
o ZhorsSeni v oblasti ,nedostatku kvalifikované pracovni sily“ se dostalo na svou
rekordni hodnotu 54 % od zacatku Setreni (minimalni hodnoty 9 % tento
ukazatel dosahl na prelomu roku 2012/2013).

— Bariérou rustu pro firmy tak nadale zUstava nedostatek pracovni sily, stejné jako
rostouci obavy z vysokych nakladd na praci.

" Firmy i pres probihajici konjunkturu nadale museji v ramci prirozeného trzniho
prostfedi a nasycovani trh(l bojovat o zakazky.

" Boj o0 zakazky ale komplikuje vyse zminény nedostatek vlastnich pracovniku a
rovnéz i nedostatek pracovnikt u dodavatelu.
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FAKTORY OMEZUJICi RUST FIREM

Zlepseni Zhorseni

Nedostatecna
poptavka — 14% 14% 17% 18% 20% 13% 14% 8% 12% 13%
tuzemsko
Nedostatecna
poptavka — 15% 14% 17% 15% 17% 6% 9% 8% 10% 6%
zahranici
Nedostatek financi 9% 7% 11% 8% 10% 9% 9% 9% 10% 8%
D"&ZZZ’,‘\ZS:‘;:?“' 6% 4% 5% 6% 5% 7% 4% 6% 6% 4%
Ce’;"s’l“‘:‘:‘fi:a'“ 8% 4% 5% 2% 3% 32% 32% 30% 36% 38%
Ceny energie 17% 11% 17% 10% 8% 9% 17% 10% 14% 23%
"Vs°"ep':gi‘i'ady nal gy 1% 2% 2% 1% 37% 36% 42% 39% 52%
Nedostatek
kvalifikované 1% 1% 1% 1% 2% 50% 42% 49% 50% 54%
pracovni sily
Konkurence 1% 2% 1% 1% 1% 16% 16% 14% 16% 12%

Zdroj: Vlastni tabulka, setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.

12/2/18
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100 YEARS

VNIMANI FAKTORU POPTAVKY

Nedostatecna domaci poptavka Nedostatecna zahrani¢ni poptavka

25% 25%

18% 20% 20%

17% 17%

20% 17%
0, 0,
. 15% 14% 15%
15% 14% o 15% -
? 13% . .
13% =4=—7|epseni =¢=—7|epseni
10% 129 10%

W - == zhorseni 10% ——zhorieni
9% o0 °
5% 5% A
6% 6%
0% T T T T 1 0% T T T T 1
4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti
2016 2017 2017 2017 2017 2016 2017 2017 2017 2017

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.

12/2/18
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100 YEARS

OCEKAVANY CENOVY VYVO!

Ocekdavany vyvoj spotrebitelskych cen (mezirocni zmény spotrebitelskych cen):
= Inflacni ocekavani se zvysuiji, byt jsou stale v trendu korespondujicim s dlouhodobou
cenovou stabilitou.
oV dlouhodobém horizontu se ocekavani pohybuji kolem 2 %, i kdyz maji mirné rostouci
trend (podniky ocekavaiji inflaci 2,07 % za jeden rok a 2,59 % za tfi roky). Stdle se ale
pohybujeme v cilovaném inflaéni pasmu CNB, co? je pFirozeny jev v systému cilovani
inflace.
= Ocekdvany ,rast” cen hlavnich vyrobnich vstupt a vystupt v horizontu 1 roku (u
vyrobnich vstupll, napf. ceny surovin, materidlQ, energii vdZzené jejich poddilem na
celkovych nakladech) pfedpovida na zakladé Setfeni ve 4Q 2017 intenzivnéjsi rust nez v
predchozich ctvrtletich. Stale se ale jedna o hodnoty pod 2 %, i kdyz jsou zde rozdily v
jednotlivych odvétvich.
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OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU NA
ROCNiM HORIZONTU

2,0% -

1,63%

1,50%

1,0% -
Meziro¢ni zména cen hlavnich Meziro¢ni zména cen hlavnich
vyrobnich vstupt vyrobnich vystupt

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 4. Ctvrtleti 2017.

12/2/18

10




& sp

100 YEARS

OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

GRAF VYVOJE OCEKAVANI ZA POSLEDNi DVA ROKY

6,0% -
5,0% -
4,0% - RV
=&— MeziroCni zména cen
hlavnich vyrobnich
3,0% - vstupt
2,0% - sy
=8 \eziroCni zména cen
hlavnich vyrobnich
1’0%0 ) vystupll
0,0% -
-1,0% - -0,54%
-2,0% -

4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti4. Ctvrtleti 1. ¢tvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti
2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

@ Vyvoj ilustrovany na tomto grafu ma naruseny trend hodnotou za 4Q 2016 — tento Udaj nepovazujeme za smérodatny, k jeho
ovéreni by byl potfeba Sirsi vzorek respondentu.

@ Findlni hodnota byla navic ovlivnéna odpovédi nékolika firem (v fadu jednotek) z riznych odvétvi (chemicky, plastikarsky;,
strojirenstvi, pekarny apod.) o¢ekdvajicich i dvouciferné narlsty cen vystup.

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.

12/2/18 11
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100 YEARS

TRH PRACE: OCEKAVANE MEZIROCNI ZMENY ZAMESTNANOSTI
A NOMINALNICH MEzZD (%)

45 4,34

B Meziro¢ni zména pramérnych
mezd

B Meziro¢ni zména
zaméstnanosti

pristi Ctvrtleti Rok 2017 Rok 2018

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 4. Ctvrtleti 2017.

12/2/18 12
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100 YEARS

TRH PRACE: MZDOVA OCEKAVANI

= Mzdova ocekavani rostou, Udaje z Setfeni jasné odrazeji obecny rist mezd a
souvisejicich mzdovych nakladut pro podnikatele.

= Ocekavani meziro¢niho rlstu mezd pro nésledujici ¢tvrtleti se ,,skokové zvysilo”
v poslednim kvartalu roku 2017 na hodnotu 4,34 %, v predchozich kvartalech
se drzelo pod 3 %. Trend ocekavaji potvrzuje navysovani mezd v ekonomice.

o Pfi zohlednéni narGstu minimalni mzdy, platl ve verejném sektoru ci
ocekavanych vyplacenych bonusl Ize ocekavat, Ze statisticky narlst prdmérné
mzdy v CR se bude letos meziroéné pohybovat mezi 5 a 7 %.

» Respondenti o¢ekavaji na pfristi rok tempo rdstu priimérnych mezd na trovni

3,26 %, v minulych ¢tvrtletich bylo toto ocekavani vétSinou mirné nad 2,5 %.

o Ekonomicky vyvoj a zejména nedostatek pracovnich sil vytvari tlak na rast mezd, ktery
byl v roce 2017 vyssi nez rast produktivity.

o Nedostatek pracovnich sil pocituji témér vSsechny obory. Na tuto situaci ma vliv rovnéz

zvysSovani platli a zaméstnanosti ve verejné sféfe, navyseni plati v r. 2017 zvysilo
zakladnu i pro r. 2018.

12/2/18 13
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100 YEARS

TRH PRACE: OCEKAVANY VYVOJ ZAMESTNANOSTI

= Zaméstnanost patrné jiz dle vysledku Setreni na konci roku 2017 témér dosahuje svého
stropu. Ocekavana mira narlGstu zaméstnanosti jiz nedosahuje vyznamnéjsich hodnot.

o Ve 3Q 2017 odhady zmény miry zaméstnanosti prevysily nebo se blizily k 1% hranici, v
poslednim kvartalu lonského roku se hodnoty nedosahovaly ani 1% hranic.

= Stale tak plati, Ze firmy jiz nemaji prilis moznosti ziskavat nové pracovniky. Dodatecné
zdroje pracovnikd (napr. vstup absolventi na trh prdce, obecné rostouci rychlost
zapojovani lidi do trhu prdace a pohyby na trhu prdce, vyssi zapojeni lidi béhem studia,
delsi Ci opétovné zapojeni starsich pracovniki s kvalifikaci) budou firmy naddle vyuzivat,
ale moznosti jsou redlné jiz do znacné miry vycCerpany.
o Firmy budou nedostatek pracovnikt resit jejich pfetahovanim z jinych firem ¢i sektoru.

o Tento vyvoj vede ke stale intenzivnéjsi snaze o pofizovani méné pracovné narocnych
technologii.

12/2/18 14
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100 YEARS

ZAKAZKY

= Firmy zachovavaji pozitivni ocekavani v oblasti zakazek.

= Setfeni nevypovida o tempu rlstu zakazek. Dle nasich predikci a na zakladé
diskusi s nasimi ¢leny o¢ekdvame mirnéjsi rist, nez v roce 2017.

» Zakdzky jako indikdtor moznosti ristu: Firmy jsou pro vyvoj zakazek v prvnim
Ctvrtleti letosSniho roku opatrnéjsi, stale zlstavaji spiSe optimisty, riast vsak bude
slabsi.

o V kratSim horizontu nasledujiciho Ctvrtleti se predpovédi mirné zhorsily
(22,6 % respondent( oCekavad zvyseni, predchozi kvartdl oCekdvalo zvyseni
29,9 % respondentti), coz je ddno dosazenim rekordnich hodnot vysledkd
ekonomiky na konci roku 2017, které se budou stézi prekonavat.

o Pfedpovédi na ndasledujici pllrok vyznivaji pozitivné, vzrostl podil
podnikatelQ oc¢ekavajicich zvyseni zakazek (zvyseni ocekdva 35 %
respondentu, hodnoty na této urovni vykdzalo Setreni naposledy v r. 2015).

12/2/18 15
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100 YEARS

ZAKAZKY — OCEKAVANI FIREM

Ocekavany vyvoj zakazek v

Ocekavany vyvoj zakazek v pristim - M o
nasledujicich 6 mésicich

ctvrtleti

L M zvySeni
M zvySeni

P M sniZeni
H sniZeni
. B beze zmény
B beze zmény

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 4. Ctvrtleti 2017.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.

12/2/18 16
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100 YEARS

ZAKAZKY

VYVOJ OCEKAVANI ZAKAZEK PRO NASLEDUJICICH 6 MESICU — VAZENE SALDA

40%

34,1%
35%

30% \
\3 9% 25,4% 23,9%
20%
\ \ 15,7%
15% 12:9% 12,4% -~
10,9%

10%
5%
0% Setfeni za
4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti
2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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100 YEARS

INVESTICNI AKTIVITA

= Saldo ocekavani investicni aktivity je stale kladné, oproti 3. Ctvrtleti se
predpovédi podnikatel( za 4. Ctvrtleti 2017 témér nezménily.

= V kratSim horizontu 6 mésicu je zfejmy mirny pozitivni vyvoj.

= Dlouhodobéjsi predpovéd na cely nasleduijici rok je stabilni, coz ukazuje, ze
ekonomika sice nyni dosahla svého maxima, ale dobrou kondici vykazuje jiz
nékolik Ctvrtleti za sebou a tomu podnikatelé prizpUsobily i své investi¢ni plany.

= SP CR dirazné apeluje na stat, aby v dobé silného ekonomického ristu a
dostatecnych danovych vynosl adekvatné podporoval investice a prekonaval
napr. zbytecné administrativni prekazky pro realizaci investic (do dopravni
infrastruktury, do podpory VaV, pristup uradd, nové regulace, administrativni
zatéz).

o Svaz zvySuje osvétu v modernich trendech jako je Primysl 4.0.

12/2/18 18
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100 YEARS

INVESTICNI AKTIVITA
Ocekavany vyvoj investic v Ocekavany vyvoj investic v
nasledujicich 6 mésicich nasledujicich 12 mésicich

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 4. Ctvrtleti 2017.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.

12/2/18 19
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100 YEARS

INVESTICNI AKTIVITA

VYVOJ OCEKAVANI INVESTICNI AKTIVITY PRO NASLEDUJICICH 12 MESiICcU — VAZENE SALDA

50%

45% 40,9%

40%

\ 34,7%
35% / \ /\ 31,9%
30% 0, A

,9%
259 4:17/ e /N Gs 216%
5% . \ / N\21,5% 21,6%

20%

15% \{7//
10%

5%

0% Setfeni za

4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti
2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.

12/2/18 20




& sp

100 YEARS

FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI AKTIVITU

* Hodnoceni investicniho rozhodovani se priliS neméni, ale oproti
minulému ¢tvrtleti mUzeme pozorovat mirny nartst nedostatku
kvalifikovanych pracovniki vé. manaZert, naddle je relativné
vyznamnym limitem pro podnikatele nizka ndavratnost navrhovanych

investic a nejistota ohledné budouci poptavky.

12/2/18 21
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100 YEARS

FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

LIMITY INVESTICNIHO ROZHODOVANI (PROCENTO ODPOVEDI/FIREM Z CELKOVEHO POCTU 151):

80%
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60% - 56,1%
40% - 8%
27,0%
23,0%

20% - 16,2%
8,8% 8,8% 6.8%
. . ' 4'1% 3'4%
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 4. Ctvrtleti 2017.
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100 YEARS

FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

= Vazena relativni Cetnost odpovédi

o Metodika s cilem odrazit vyznamnost jednotlivych faktor( pro aproximaci celkové investi¢ni aktivity
nefinancnich podnik(. Vahami jsou trzby.

o Uvedenad procenta ukazuji vyznam/podil daného faktoru na vSech sledovanych faktorech
omezujicich investi¢ni rozhodovani.

30% 9
27,5% 26.1%

25%

20%

15%
11,4% 11,1%

10,1%
10%
5,6%
5% 3,1%
° 1,5% 1,5% 1,4% 0,9%
0% . | | || —
75 oy Q ) s ) 2 Yo N 2/ L,
/?'{'9‘ 6/’51‘0 S’G[ ) eO/Os 07@ o (S v, GOIOS kye P QOIOS @olos 70, b/ i
3 7% %, % "y Lo ) o Lo m,
Vry - % oo, a'{—fofy %y e, ey to, ) % '{'OV}/‘C O S, Vop
'S¢ N % (o7 o O . Sty s Z Ve, St
/7,91//7$ 60 O'O 6’/70'/ i 90’,7 /Cb 5 193@ % @sf/ b/ t?pa
I Vs g 2z Pans, o s Oz
W, % Lo - 325 %o e, 6, v Y
/ 9, Co 7 v e %
M, % i, O'ro/ ?O}O
7 Gy . (% G
e
)
£ e?‘_e
G

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 4. Ctvrtleti 2017. Vahami jsou triby.
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100 YEARS

DOSTUPNOST UVERD

" Financovani prostrednictvim Uvéru zustava prevazné standardni az
velmi dobré, vétsina firem (70,5 %) ocekava stabilni dostupnost Gvéra i
v budoucnu.

o Rostouci faze ekonomického cyklu dava tusit, ze banky budou nadale
poskytovat uvéry, pravdépodobnost dobrého splaceni je nyni vysoka.

= Stabilni vyvoj lze predpokladat i pres dosavadni navysovani
zakladnich sazeb ze strany CNB a vyhled, 7e CNB v budoucnu sazby, jak
sama avizovala, jesté dale zvysi.

= RUst sazeb je ale dobre predikovatelny a vychazi z historickych minim,
blizko nichz se stavajici urokové miry stale nachazeji.

» Proto predpokladdme spiSe jen mirny rist sazeb v ceské ekonomice,
coz dostupnost uvéru pfilis neovlivni.

12/2/18 24




& sp

100 YEARS

DOSTUPNOST UVERD

Dostupnost uvérl v Ocekavani dostupnost uverl v
poslednich 12 mésicich nasledujicich 12 mésicich

2,4% 0,7%

B velmidobra B zlepseni
1,0% B standardni B zhorseni
B Spatna B beze zmény
B nelze posoudit B nelze posoudit

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 4. Ctvrtleti 2017.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

= Podil financniho zajisténi exportu proti kurzovému riziku nadale mirné roste,
dalsi formou zajisténi je pouzivani eura podniky pro tuzemské platby.

= Konkrétné podil zajisténi v aktualnim Ctvrtleti dosahl hodnoty 34,1 %, zajisténi
vyvozu proti kurzovému riziku v ro¢nim horizontu je o¢ekavana na urovni 39,9
%.

= Stabilni mirny riist doklada klidny mé&novy vyvoj, ukoné&eni intervenci CNB bylo
neturbulentni a koruna posiluje stabilné, ale zvolna a bez vyraznéjsich fluktuaci.

= Jak je uvedeno dale, podnikatelé v rdmci CR pouZivaji euro dlouhodobé v
intervalu 16 az 20 % transakci — v poslednich dvou ctvrtletich se tento pomér
mirné snizil smérem k hranici 16 %, z cehoz ale nelze vyvozovat v tuto chvili
zadné zavéry o zmeéneé chovani firem. Tomu zadné signaly v komunikaci s nasSimi
cleny nenaznacuiji.
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

Zajisténi vyvozu v daném cCtvrtleti

50%
40% - “Jo, S 3o
39 40;50 ° K7
30% % ’ *6% 36 o, °
(< % > 6 31
“S% 3 S
2 29 2 *8o
‘)% 28 '9}0
20%
10%
0% T T T T T T T T T T T T T 1
3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4.

Ctvrtleti  Ctvrtleti Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti
2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= \lysokd otevienost Ceské ekonomiky a jeji zapojeni do globalnich retézc(
o Je zfejmé, Ze podnikatelé v rdmci CR pouZivaji euro dlouhodobé v intervalu 16 az 20 %
transakci. Nakupy i prodeje v eurech omezuji kurzové riziko a snizuji transakéni naklady
o Eurové transakce jsou pouzivany i mezi odbérateli a dodavateli — residenty. Soukromy sektor
se takto prirozené , pripojuje” k eurozoné.
Vyuziti eura v tuzemskych platbach

30%

=4—"Platby

20,5% 20,0% . dodavateliim
18,2% rezidentlm v
17,1% EUR

209% | 189% 18:8% 193% 18,8%  18,8%
—t

17,4% 16,7% 6,4%

16,6%

16,2%

16,8%

=fl=Inkasa od
odbératell
rezidentll v
EUR

10%

0%
3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti
2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.

12/2/18 28




& sp

100 YEARS

JAK SE ZMENILO PODNIKATELSKE PROSTREDI ZA POSLEDNI| ROK?

= Firmy v praxi nepozoruji snahu statu vytvofit podptirné prostredi pro jejich

rozvoj a nevidi vyrazna zlepseni podminek pro podnikani.

o Mezi podnikateli pfevazuje negativni pohled, externi zlepSeni nepozoruiji.

o Podnikatele nejvice trapi vysoka uroven byrokracie (31 % firem vnima
zhorseni v této oblasti oproti predchozimu roku), nedostatecna kvalita
legislativy (26 % podnikld zaznamenalo zhorseni), nekvalitni pracovni
zakonodarstvi (14 % respondentl ma negativni pohled) Ci stale negativni
hodnoceni dopravni infrastruktury (11 % negativnich hodnoceni).

o Mirné zlepsSeni (zlepseni vnima 7 % dotazanych oproti 5 % v pfedchozim
Ctvrtleti) je v kategorii udrzitelnost verejnych financi (patrné vlivem dobrych
vysledkl ekonomiky, snahy sniZzovat deficit a rostouciho danového inkasa).

12/2/18 29




& sp

100 YEARS

PLATEBNIi MORALKA ODBERATELU

= Nedoslo k Zadnym skokovym zménam.
= Soucasnd faze ekonomického cyklu neddva dlivod ke zméné chovani ekonomickych

subjektd.
L D LD GSLED |GG GG
faktury zaplacené v terminu 24,0% 25,0% 26,0% 25,0%
do 10 dn( po splatnosti 22,0% 27,0% 32,0% 30,0%
11-20 dnU po splatnosti 24,0% 23,0% 17,0% 19,0%
21-30 dn0 po splatnosti 15,0% 14,0% 15,0% 16,0%
31-60 dnl po splatnosti 14,0% 10,0% 9,0% 8,0%
vice nez 60 dnu po splatnosti 2,0% 2,0% 1,0% 1,0%

Zdroj: Vlastni tabulka, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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DATABAZE CASOVYCH RAD

= Dostupnd na strankach CNB (www.cnb.cz)
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=
&p lang=CS

o Databaze ¢asovych rad ARAD - Statistickd data = VSeobecna ekonomicka statistika =
Statisticka $etfeni CNB = Statistické Setfeni CNB a SP CR v nefinanénich podnicich
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= OJEDINELA SPOLUPRACE

o Od roku 2011 provadi Svaz préimyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni bankou
pravidelna Ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinanéniho sektoru, jejichz struktura je
vybrdna tak, aby odrazela strukturu c¢eské ekonomiky. V soucasnosti na otazky Setfeni odpovida 150
az 190 ucastnikl, nicméné tento pocet neni uzavreny a i Vas podnik muze rozsifit fadu respondent(
a tim zvysit vypovidaci schopnost zjisténi.

= [VIATE ZAJEM ZAPOJIT SE DO SETRENI?

o Potom obdrzite veSkeré udaje a budete kazdorocné pozvani na slavnostni setkani respondentt. Svij
zajem sdélte prosim pracovnikovi CNB Richardu Pavelkovi, ktery je zodpovédny za statistické Set¥eni
(richard.pavelka@cnb.cz, tel.: 224 412 028), jenz Vam poskytne podrobné;jsi informace k obsahu
Setfeni a ke zplsobu vypliovani statistického dotazniku.
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= ZAMERENI SETRENI
o Zkouma makroekonomicka i podnikova data, uplynuly vyvoj i jeho ocekavany vyvoj, tvrda data i subjektivni hodnoceni. Otazky

jsou rozdéleny do oblasti:

- Ceny

— Makroindikatory

— Podnikové indikatory

— Zajisténi vyvozu

- Platby a inkasa

o Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a o¢ekdvaném vyvoji podnikatelského prosttedi jak z

pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.
= VYUZITI SETRENI

o Setfeni Svaz priimyslu a dopravy CR vyuziva jako zaklad pro prosazovani zajm(i zaméstnavatelG a podnikateld. Pfidanou
hodnotu vytvari pohled samotnych podnikl, na jehoz zakladé m(iZze byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi. Vysledky pomahaji:
— Poskytnout signaly o budoucim vyvoiji a situaci v podnikové sféfe ekonomiky
— Varovat pred moznymi problémy, poukazovat na slaba mista a rizika
— PF¥i tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro Géely ménové politiky
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ZAKLADNI MAKROEKONOMICKE INDIKATORY
Ukazatel ~ obdohi zdroj Hodnota Jednotka

HDP - mezirocni redlny vyvoj (pfedbéiny udaj)* 3. &tvrt. 2017 ésu 5,0 %
Hruba pfidana hodnota ekonomiky v zdkladnich cenach - meziroéni (bez vlivu dani a dotaci)* 3. Ctvrt. 2017 ¢su 5,1 %
Podil primyslu** 2016 ¢su 32,3 %
HDP - mezictvrtletni realny vyvoj (pfedbéiny Gdaj)* 3. &tvrt. 2017 ¢su 0,5 %
HDP - meziroéni reédlny vyvoj (2016/2015) 2016 Csu 2,6 %
Inflace (CPI, meziroéni) 12/2017 Csu 2,5 %
Inflace (CPI, priimé&rna meziroéni) 12/2017 Csu 2,5 %
Index cen priimyslovych vyrobct 12/2017 Csu 0,7 %
Obecna mira nezaméstnanosti 15-64 letych* 4. ¢tvrt 2017 ¢su 2,4 %
Podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu (ve véku 15-64 let) 12/2017 MPSV 3,8 %
Pocet evidovanych nezaméstnanych 12/2017 MPSV 280,6 tis.
Kurz CZK/EUR - mésiéni primér 1/2018 CNB 25,452 CZK/EUR
Kurz CZK/USD - mésiéni primér 1/2018 CNB 20,868 CZK/USD
Cena ropy Brent 6.2.2018 Kurzy.cz 67,33 USD/barel
Realny meziroéni index priimyslové produkce 12/2017 Csu 2,7 %
Meziroéni index préimyslové produkce* 12/2017 Csu 8,0 %
Mezimési¢ni index primyslové produkce* 12/2017 ¢su -1,5 %
Meziroéni vyvoj novych zakazek v pramyslu 12/2017 ¢su 6,8 %
Meziroéni rist exportu (b.c., CZK, narodni pojeti) 12/2017 ¢su -0,1 %
Meziroéni riist importu (b.c., CZK, narodni pojeti) 12/2017 ¢su -2,5 %
Saldo obchodni bilance (ndrodni pojeti) 12/2017 ¢su 22,2 mld.K¢
Urokové sazby korunovych tvért poskytnutych bankami nefinanénim podnikiim v €R nové

obchody (bez kontokorentd, revolvingti a kreditnich karet) 12/2017 CNB 2,33 %

Pozn.: Data dostupnd ke dni 6. 2. 2018
*ocisténo o sezonni vlivy a/Ci rozdilny pocet pracovnich dni u nékterych ukazateli
** podil hrubé pridané hodnoty odvétvi primyslu (B+C+D+E dle NACE) na celkové hrubé pridané hodnoté vsech odvétvi ekonomik
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