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Obecné charakteristiky

 Ceskd ekonomika v recesi
e postupné prohlubovani propadl v priibéhu roku 2012

» celkovy mezirocni propad realneho HDP v roce 2012 ocistény o pocet pracovnich dni cca
0 -1,2 % (CSU, bez statistické ociSténi o rozdilny pocet pracovnich dni pokles -1,3 %)

» ekonomika stale pod urovni predkrizovych hodnot (2008)
e Klesajici ekonomika EU a eurozony

» poklesy temp vykonnosti nasich obchodnich partner(
e pretrvavani nejistoty

e Kklesajici evropska poptavka
e Pokracujici fiskalni konsolidace
 Nejisté vyhledy
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Zimni predikce Evropské Komise

Redlné HDP [%] Inflace [%] Mira nezaméstnanosti [%]

2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014
Ceska Republika| 1,9 -1,1 0,0 1,9 2,1 3,5 2,1 1,6 6,4 7,0 7,6 7,3
Eurozéna 1,4 -0,6 -0,3 1,4 2,7 2,5 1,8 1,5 10,2 11,4 12,2 12,1
EU27 1,5 -0,3 0,1 1,6 3,1 2,6 2,0 1,7 9,6 10,5 11,1 11,0
Francie 1,7 0,0 0,1 1,2 2,3 2,2 1,6 1,5 9,6 10,3 10,7 11,0
Italie 0,4 -2,2 -1,0 0,8 2,9 3,3 2,0 1,7 8,4 10,6 11,6 12,0
Madarsko 1,6 -1,7 -0,1 1,3 3,9 5,7 3,6 3,3 10,9 10,8 11,1 11,1
Némecko 3,0 0,7 0,5 2,0 2,5 2,1 1,8 1,7 5,9 5,5 5,7 5,6
Polsko 4,3 2,0 1,2 2,2 3,9 3,7 1,8 2,3 9,6 10,2 10,8 10,9
Rakousko 2,7 0,7 0,7 1,9 3,6 2,6 2,2 1,9 4,2 4,4 4,5 4,2
Recko -7,1 -6,4 -4,4 0,6 3,1 1,0 -0,8 -0,4 17,7 24,7 27,0 25,7
Slovensko 3,2 2,0 1,1 2,9 4,1 3,7 1,9 2,0 13,6 14,0 14,0 13,6
Spanélsko 0,4 -1,4 -1,4 0,8 3,1 2,4 1,7 1,0 21,7 25,0 26,9 26,6
USA 1,8 2,2 1,9 2,6 3,2 2,1 1,8 2,2 8,9 8,1 7,6 7,0
Japonsko -0,6 1,9 1,0 1,6 -0,3 -0,1 0,2 0,4 4,6 4,3 4,3 4,2
Svét 4,2 3,1 3,2 3,9

Zdroj: Evropska Komise
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Souhrnna tabulka makroekonomickych

indikatoru

Ukazatel Obdobi Jednotka Zdroj Hodnota
HDP - mezirocCni realny vyvoj 4.Ctvrt.2012 % Csu -1,7
HDP - mezictvrtletni redlny vyvoj 4.Ctvrt.2012 % Csu -0,2
HDP — meziro¢ni realny vyvoj (2012/2011) 2012 % Csu -1,3
Inflace (CPI, meziroéni) 3/2013 % Csu 1,7
Inflace (CPI, primérna mezirocni) 2012 % Csu 3,3
Index cen primyslovych vyrobcl 2/2013 % Csu 1,3
Obecna mira nezaméstnanosti 4.¢tvrt.2012 % ¢su 7,2
Podil nezaméstnanych 3/2013 % MPSV 8,0
Kurz CZK/EUR - mésiéni primér 3/2013 CZK/EUR CNB 25,662
Kurz CZK/USD - mési¢ni primér 3/2013 CzK/usD | CNB 19,806
Cena ropy Brent 10.4.2013 USD/B. | Kurzy.cz | 105,58
Mezirocni index priumyslové produkce

Kocistény o pocet pracovnich dni) 2/2013 % Csu -1,6
Meziroéni riist exportu 2/2013 % ¢su -3,6
Meziroéni riist importu 2/2013 % Csu -4,4
Saldo obchodni bilance 2/2013 mld.K& Csu 28,7
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V soucasnosti o¢ekava SP CR pro letosek stagnaci

» pokracovani zapornych vysledkd v prvnim pololeti tohoto roku a stabilizace v
pololeti druhém

« ALE prozatim zadné signaly vyraznych zvrat( (,, k lepSimu*)

» nasleduijici meésice ukazou, zda bude potreba dalsi korekce, prozatim drzime
krehky predpoklad stabilizace a kladné nuly v druhém pololeti

_
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Predikce HDP CR 2013

Prognézy HDP CR
Rust realného HDP (%) Posledni aktualizace| 2013
Svaz pramyslu a dopravy CR 2/2013 0,1-0,2
Ministerstvo financi CR 4/2013 0,0
Ceska bankovni asociace 4/2013 -0,2
Ceska narodni banka 2/2013 -0,3
Evropska Komise 1/2013 0,0
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Statistiky a snély z ekonomiky

Vysledky priimyslu — prvni pololeti zlistane v zapornych Cislech

e Vyvoj primyslové produkce zlstava v mezirocnim srovnani v zapornych Cislech (-5,7 %, po ocisténi o
pocet pracovnich dni -1,6 %). Mezimésicné po vylouceni sezonnich vlivl je vyssi o 1,6 %

« Vyrobni index PMI CR (bfezen 2013) = 49,1 bod& (Dle HSBC: ,, Tempo poklesu se oproti minulému mésici
zZvysilo a nejvice se o to zaslouZil opetovny pokles novych zakazek... V prvnim ctvrtleti roku 2013 vzrost/
cesky vyrobni PMI na nejvyssi uroven za Ctyri kvartaly, presto vsak stale zdstava pod neutraini hranici
padesati bodd.”)

Nezameéstnanost

e Podle dat EurostatU'

e versus EU 27 = 10,9 %, eurozbéna = 12 %, Némecko = 5,4 %, Spanelsko 0.3 %

e Nezaméstnanost mladych (pod 25 let) v CR 19,1 %

e versus primér EU27 = 23,5 %, Némecko = 7,7 %, Spanélsko = 55,7 %

e Dle dat MPSV: 587,8 tis. registrovanych nezaméstnanych vs. 38,9 tis. Volnych pracovnich mist
Inflace — cenova hladina bez vlivu zmén neprimych dani Cinila pouze 0,9 %, coz
svedci o velmi slabé domaci poptavce

e CPI (mezirocni index, brezen 2013) = 1,7 %

e PPI (prlmyslovi vyrobci, mezirocni index, brezen 2013) = 1,0 %

» Cena ropy (tnor — duben 2013, Ropa Brent) = z hodnot kolem 117 USD/B na zacatku unora k hodnotam
pod 100 USD/B v poloviné dubna
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Cenovy vyvoj

e Celkova mira spotrebitelské inflace letos ocekavana mirné pod
inflacnim cilem
e Mezi hlavnimi proinflacnimi faktory z(stava zvySeni sazeb DPH a zména
regulovanych cen

e Vyvoj ekonomiky, situace v eurozoné a ménova politika CNB udrzuje korunu na
slabé urovni

 Protiinflacné nadale plsobi slaba evropska i domaci poptavka
e Letos ocekavan mirny pokles cen ropy na svetovych trzich
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ﬁémecké ekonomika — hlavni obchodni
partner

e Némecky primysl — ocekavani obnoveni rlstu v letoSnim roce,

pretrvava ale kolisavost vysledkd
e Primyslova produkce dle dat Eurostatu mezirocné pokles o -2,5 %,
mezimésicné rlst o 0,9 % (obnoveni ristu nad ocekavani)
» Index nakupnich manazert (PMI*) ve zpracovatelském primyslu —
stagnace objemu vyroby a navrat poklesu novych zakazek
e Prudky pokles dlvéry investorl a analytik& v némeckou ekonomiku v

dubnu 2013
e Index ekonomické nalady (institut ZEW) klesl na 36,3 bodu z 48,5 bodu

*PMI = Index nakupnich manaZer( ziskany z mésic¢nich dotaznik( od nakupnich manaZzerd zhruba 250 pramyslovych podnikt zaloZzeny na péti
individualnich indexech, které maji nasledujici vahy: nové zakazky — 0,3, celkova vyroba — 0,25, zaméstnanost — 0,2, Ihaty dodavek od dodavatelt
— 0,15, nakoupené zasoby na skladé — 0,1 (Autor: spolec¢nost Markit a HSBC)
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{/sledky prﬁmysu (data CSU, Gnor 2013)

» Prestoze se dynamika propadu produkce mezirocné zbrzdila a mezimésicné doslo
k mirnému zlepseni, stale neni dlivod k pfiliSnému optimismu
» Zakazky klesaji Ctvrty mésic po sobé
e Posledni tfi mésice zakazky v priméru meziro¢né zhruba o -10 %
e Unorové &islo -10,2 % signal pro rlst produkce pro nasledujici dva, tfi mésice nedava.
» \/yvoj zakazek dosahoval v lednu a unoru loriského roku vysokych temp, zejména diky
zahranicnim zakazkam - znacnéjSi srovnavaci zakladna. Vyraznéjsi poklesy zakazek nejen
z uvedeného divodu jiz neocekavame a naopak nase posledni Setreni ukazalo, ze podniky
v priméru ocekavaji mirny nardst zakazek v nasledujicich mésicich ve srovnani s poc¢atkem
roku. (viz dale)
» Zahranicni zakazky postupné ochlazovaly a v poslednich mésicich prispivaly
k poklestim produkce zhruba stejné jako slaba domaci poptavka
e Pozitivni saldo obchodni bilance tak bylo zachovano diky vetsimu tempu poklesu
dovozu, daném slabou domaci poptavkou, nad poklesem vyvozem
e Predikce oziveni zemi eurozony zatim pro prvni pololeti roku 2013 nejsou v kladnych
Cislech (-0,3 %) a mirné pozitivni kondice nasich hlavnich zahranic¢nich obchodnich
partnery zlstava krehka
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Vysledky priimyslu (data CSU, Gnor 2013)

Pokracujici nizsi produkci Ize v nasledujicich mésicich oCekavat v odvétvich jako
»vyroba pocitacll, elektronickych a optickych zafizeni*, ,vyroba zakladnich kovl a
hutni zpracovani kov("
e Tato dvé odvétvi s poklesem poptavky bojuji jiz del$i dobu
e Pravé dlouhodobost propadt podnik@m pfilis v boji s problémy nepfidava
e V poslednich mésicich k propadlim zacal vyrazné prispivat sektor vyroby motorovych vozidel, na ktery
je navic fada dalsich sektord navazana

Obecné signaly jsou spise ve sméru stabilizacnim, tedy k dalsSim propaddim by jiz
dochazet nemélo

Ale ani ostatni indikatory dtvéry a kondice v préimyslu jiné naznaky nez moznost
urcité stabilizaci pro prvni pololeti neprinasi
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Vysledky prumyslu — Index priumyslové
produkce CSU

» Prumysl stale klesa, dynamika poklesti se snad stabilizovala

m— CESKY ' Pramyslova produkce (meziro€ni zmény)
I STATISTICKY
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Alternativni pruzkumy — Hospodarska
Komora

e Komorovy barometr malych a strednich podnik{

e 591 podnikatell z kategorie malych a strednich podnikl (SME), tj. maji
méné nez 250 zaméstnancl

* Unor 2013 Oéekavana ekonomicka situace -
podil respondentti v %

® PfiznivéjSi
46,5 v
Hm Horsi
Stejna
Ocekavana ekonomicka situace - podil respondentti v %
IX.08 11.09 1X.09 11.10 IX.10 .11 IX.11 .12 VIIL.12 11.13
35,9 28,4 30,6 16,1
Priznivéjsi 42,2 10,2 28,5 21,2 26,8 20,5
Horsi 20,6 62,1 29,2 32,5 23,8 25,1 24,3 36,3 25,7 33
Stejna 37,2 27,7 42,3 46,3 40,3 46,5 45,1 47,6 47,6 46,5

TALTINNCE TECH, WTEM vy TolREd mormaary
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Alternativni pruzkumy — duben 2013

e Konjunkturalni priizkum CSU (duben 2013)
e Prohloubeni salda indikatoru ddvéry v primyslu (-11 %)
» V breznu a Unoru -8 %
e Napomaha tomu vleklost problémU a pokracuijici slaba poptavka
» Nedostatecnou poptavku jako hlavni bariéru produkce v primyslu vidélo zhruba 56 %
respondentll konjunkturalniho Setreni
» Nejista ocekavani trvaji dlouho a soucasné prostredi nedava podnéty k vyraznéjsim
rozhodnutim na drovni firem
e Psychologicky faktor neni jedinou pricinou zvySené opatrnosti
» Realna Cisla nezakladaji prilis dvodl pro priznivejsi odpovedi respondentt
e Pravé delsi dobu trvajici problémy a nékolik mésicl nizsi zakazky vedou ke korigovani
ocekavani a opatrnosti a patfi mezi priciny poklesu ddvéry, spise nez vliv budoucich
rizik
e Pesimismus mUZze do jisté miry zivit sam sebe, ale ani domaci a ani evropsti politici
dbvody ke vétSim jistotam nedavaji
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Konjunkturalni prizkum CSU

m CESKY .
I STATISTICKY
m URAD

Sezonné ocisténé indikatory dlvéry
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Il. Statistické Setieni SPCR a
CNB v nefinanénich
podnicich

Vysledky za 1. &tvrtleti 2013
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O setreni

Od pocatku roku 2011, dodnes celkem 9 Setreni
174 respondentii v Setreni za 1. ctvrtleti 2013

Struktura respondentl (nefinancni podniky dle poc¢tu zaméstnanct
a odvetvi):

Pocet zaméstnancu

20 az 49 zaméstnancu 4
50 az 249 zaméstnancu 46
250 a vice zaméstnancu 124
Odvétvi
Prumysl téZebni 8
Pramysl| zpracovatelsky 110
Energetika 9
Stavebnictvi 11
Obchod 17
Doprava 19
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Vyznam faktori omezujicich rust

« Vyvoj na svetovych i domacich trzich a politickeé kroky

» Ekonomicky vyvoj v podobé slabé poptavky a oddalovani faze stabilizace a
oziveni = Podniky nadale musi bojovat s nedostatecnou poptavkou a zaroven
vysokymi cenami energetickych vstupd

e Dlouhodobost nizsich nez ocekavanych vysledk{ a velmi kifehka ocekavani =
oslabeni investicni aktivity, zvySeni opatrnosti

e Vyznam jednotlivych faktor( (5 = nejvyssi, 1 = zadny):

Faktory omezuijici rlst firmy Vyznam
ceny materiall a surovin 3,7
nedostatecna poptavka — tuzemsko 3,6
ceny energie 3,6
konkurence 3,6
nedostatecna poptavka — zahranici 3,3
vysoké naklady na praci 3,0
nedostatek financi 2,6
nedostatek kvalifikované pracovni sily 2,5
druhotna platebni neschopnost 2,2

TALTINNCE TECH, WTEM vy TolREd mormaary
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Na makroekonomické Urovni neprichazi na zacatku roku zadny faktor, ktery by firmam

,pomahal k rlstu"
Vyvoj cen energii vnima vétsina firem jako negativni pro rozvoj a konkurenceschopnost firem

Ceny silové elektriny a ropy vSak v soucasnosti na trzich klesaji
Ani pocCatek roku neprinesl oziveni v domaci poptavce

ény ve faktorech omezujicich rust firem
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Nedostatecna poptavka — dlouhodobé

neprizniva situace
Mirné zlepseni vysledk{ na konci prvniho ctvrtleti 2013, ale jedn& se pouze o stabilizaci
ve smyslu zastaveni temp propadil > spatné vysledky na zacatku roku v

podstaté pokracovaly
» Vysledky podnikd v prvnim pololeti letosniho roku

budou mezirocné horsi

e Oproti negativnim vysledkim statistik zahrani¢niho obchodu z prelomu a poc¢atku roku ukazuje

Setreni ukonceni propadu zahranicni poptavky

e Znacna diferenciace vysledki firem — radé exportériim se dafri

Nedostatecna domaci poptavka
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Nedostatecna zahranicni poptavka
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Chystana opatreni pri restrukturalizaci pro
tento rok

» Tlak vnéjsiho prostredi nuti firmy pokracovat v restrukturalizacnich krocich

e Vlbec zadné opatreni nechysta pouze 19 ze 165 podnikl

» I nadale plati vyznam hledani novych trht a investic do inovaci, nékteré firmy
zUstavaji casto pouze u Uspornych opatreni, zejména ty s vyraznéjsimi
problémy

Nejcastéjsi opatreni - podil podnikll chystajici provést dané opatreni (z celkového poc¢tu 165 odpoveédi)

100,0%
80.0% 75,8%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
snizovani zvySovani hledani zesileni mktg investice do zvySovani snizovani
nakladu produktivity novych trhi aktivit inovaci kvalifikace investic
prace
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» \lysledky Setreni - Index spotrebitelskych cen (oCekavani):

e Pohled zastupct podnikl na spotrebitelskou inflaci odrazi zrejmé vnimani
vyvoje cen hlavnich polozek spotrebniho koSe v poslednim roce (bydleni,
energie, potraviny...)

Ocekavani vyvoje spotrebitelskych cen
Ocekdavani narlstu spotrebitelskych cen za 1 rok (2014) 2,39%

Ocekdvani meziro¢niho narustu spotrebitelskych cen za 3 roky (2016 oproti 2015) 2,87 %

TASTONNCE TECH, KTEM yYTholRE S FoDmaTy
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Ocekavany cenovy vyvoj 2014/2013

e (Ocekavano, ze ceny vstupl a vystupl porostou nad 2 %

e Cenové odhady odrazem ocekavani stabilizace a mirného oZiveni ekonomik v
roce 2014

e Rozdil mezi ocekavanim cen vstup a vystupl minimalni
e V poslednich letech firmy musely nést znacnou c¢ast narlistu cen vstupl

3,0% -
2,35% 2.32%
2,0% -
1,0% -
0,0% - !
Meziro¢ni zména cen Meziro¢ni zména cen
hlavnich vyrobnich hlavnich vyrobnich
vstupu vystupt
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Ocekavany rist cen hlavni vyrobnich
vstupu a vystupu

e Firmy ocekavaji, ze v pristim roce bude rlst cen hlavnich produktl o
zhruba 2 % (2,35 %) a bude viceméné odrazet aktualni rlst cen
hlavnich vstup(i

e X doposud vyvoj cen hlavnich vstupl vyrazné prevysoval rlst cen vystupd

6% -
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4% -
—==Meziro¢ni zména cen hlavnich

vyrobnich vstupu

A ——Meziro¢ni zména cen hlavnich
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Trh prace

» Vysledky ekonomiky a struktura vyvoje cen neumoznuji firmam
zZvysovat mzdy

e Cilem udrzet kvalifikované zameéstnance

e I v pristim roce dojde zrejme k poklesu realné mzdy, ta spolu s
mirne rostouci nezamestnanosti soukromou spotrebou neozivi,
presto nejaky dalsi znacny propad necekame

e DalSi pokles zaméestnanosti

S p SYAZ PRUMYSLU A DOPRAYY CR l ' WWW.SDPCr.CZ
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Vyrazny narust mezd se neocekava

o Nardst primérné hrubé mzdy pro letosni rok pouze mirné nad 1%
(1,06%)
» Vysledky firem vétsi rlst ani neumoznuji
e Na trhu prace velmi ¢asto otazkou udrzeni kvalifikovanych zaméstnancli
 Rada firem nulové narlisty (obory jako stavebnictvi, vyroba pocitad)
e V souvislosti se soucasnymi negativnimi vysledky ocekavani pro rok pristi
pod 2 % (1,7 %)

Ocekavana zména primérnych mezd
(meziro€ni v %)

1,09 1,06

2.Ctvrtleti  cely rok 2013 cely rok 2014
2013
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Zameéstnanost bude dale mirne klesat

e Situace na trzich a vysledky firem casto mirné horsi oproti plivodnim ocekavanim
(,posouvani bodu stabilizace a oziveni*) — stejna situace i na trhu prace

e Letosni rok by mira nezaméstnanosti méla kulminovat = oCekavan pokles
zaméstnanosti v podnicich o -0,67 %

Ocekavana meziroc¢ni zmeéna Oc¢ekavana meziroc¢ni zména
zaméstnanosti (%) zaméstnanosti (%) v roce 2013
' -0,02 | 0,3 pAs] , : . . .
-0,4
-0,6
-0,8
1. 24 3. 4. iy
2.Ctvrtleti  cely rok cely rok Etvrtleti &tvrtleti &tvrtleti &tvrtleti &tvrtleti
2013 2013 2014 2012 2012 2012 2012 2013
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Zakazky ocekavani mirného oziveni zustava

e Horsi vyvoj zakazek nez na prelomu a pocatku roku by nemél nasledovat
e Prlzkum nehovori o objemu zakazek, presto v priizkumu urcity ,,opatrny
optimismus" mirne previada nad negativnimi vyhledy
e Vyznamnym jevem zUstava rozdilnost jak vysledk{ tak ocekavani mezi
firmami
Ocekavany vyvoj zakazek v

Oéeké‘;a'élt"v‘m‘é‘t’ij zzg:(:?zek ve nasledujicich 6 mésicich (2. a 3.
: Etvrtleti 2013)

o OEen .
zvysSeni m zvySeni
o eniSent I
52 8% snizeni ! “ snizeni
beze zmény beze zmény

WWW.S5pDCr.cz
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Obnoveni investiéni aktivity se odklada

e Plvodné ocekavané mirné oziveni investic zlstava v soucasné dobé otaznikem

- Rada firem své investice opét odloZila a k jejich realizaci pfistupuje se znacnou
opatrnosti

e Nekteré firmy chapou investice jako nutnost pro udrzeni své pozice v rostouci
konkurenci

- Slabd investi¢ni aktivita nejen v CR, ale celkové i v EU, snizuje jak aktudini vysledky ekonomiky tak
potencial mezinarodni konkurenceschopnosti

e Pro nékteré firmy moznost investic zlstava vzhledem k hospodarskym vysledkiim a nejistym
vyhledlim omezena

Investice v nasledujicich 6 mésicich Investice v roce 2013

I’

beze
zmeény
54%
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Faktory limitujici investicni rozhodovani

Limity investicniho rozhodovani v letosnim roce (procento odpoveéedi/firem z celkového poctu 171):

100%

80% | 76.6%

60% 56.1%
40% '25 10[\
22.8%
20% ‘- = I . =
) 13,5% 11.1% 9.9% 8.8% :
6,4% 4.7% 3.5%
0% : ' |
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“ang " ’ tnig, Ve ] Ve Wi Izls/ra’ Vs Chig 0 54 Sq,
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Mira vyuziti kapacit

e Pokles pod hodnotu 80 % (78,1 %) - mirné pod pr@imérem poslednich dvou let

e Dle dat Eurostatu mira vyuziti kapacit ve zpracovatelském priimyslu (80,4 %) z{stava v prvnim
Ctvrtleti nad primérem EU (76,9 %)

» Z pohledu investic Casto otazka spiSe nahrazeni (inovace) Ci presmeérovani stavajicich kapacit
nezli otazka rozsSirovani

e RozSifovani kapacit u firem exportujicich na treti trhy (naptiklad z oboru strojirenstvi) ¢i u firem
vyrabéjicich inovativni produkty s vysokou pridanou hodnotou
Mira vyuziti kapacit ve sledovanem
mésici
Vyuziti kapacit v 1.Ctvrtleti el 000 8320% 8510% 82 80%
2013 80%

60% -
40% -
20% -
0% -

78,10%

1. étvrtleti 2. ctvrtleti 3. ctvrtleti 4. ctvrtleti 1. ctvrtleti
2012 2012 2012 2012 2013
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Dostupnost Uvéru

e Dostupnost uverll vnimana prevazné jako velmi dobra

 Urokové sazby za minuly rok se pohybovaly na historickych minimech, presto rést Gvérd
minimalni

e Bankovni sektor neni povazovan v soucasné dobé za faktor nestability Ci brzdu
investicniho rozvoje, prestoze by mohla byt ochota financnich instituci SirsSi ve smyslu
nabidky produktl mensim klientiim

Dostupnost uvéru v poslednich 12 Dostupnost uvéru v nasledujicich
meésicich 12 mésicich

7,8%

13,258

7,4% = velmi dobra

0, -~ ,
® standardni 11,0% zlepseni

B zhorSeni
Spatna © beze zmény
Hnelze posoudit
B nelze
posoudit
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Zajisteni vyvozu

» Mira zajisténi vyvozu proti kurzovym rizikdm poklesla ve srovnani s loriskym
rokem na zhruba jednu tretinu

 Odrazi oéekavani slabé hodnoty koruny pro nasledujici tydny, politiku CNB i
urcitou vahavost

» Pro exportéry soucasna situace otaznikem, zda jiz kurz neni na minimech a zda
se nevyplati zajistit (prilis mnoho neznamych — vysledky ekonomiky, (ne)stabilita
eurozony, mozne kroky CNB, predpovedi postupného mirného posilovani kurzu...)

Procento zajisténého vyvozu proti kurzovému riziku

1. ctvrtleti 2013 33,7 %
Plan na nasledujicich 12 mésicu 32,9 %
Kurz EUR JCEZK> =
Zoom [1 més. |3 més. [6més. | 1 rok | Zroky | Sler | 10 ler
E = CuR ek 25 850
AN B W

2007 Z008 2009 2010 2011 20712 2013

2000 2005

Zdroj: CIB, devizoveé Kur:
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Platebni moralka odbératelu

e 24 9% faktur hrazeno ,,na splatnost*

e Struktura doby Uhrady faktur zlstava neménna (mirné zlepseni)

» Platby po splatnosti problémem pro radu malych a stfednich podnik{
(Pozn. Jejich nizky podil na setreni oviivriuje vysledky)

Platebni moralka 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
lodbératel( 2012 2012 2012 2012 2013
faktury zaplacené v terminu 21,0% 21,0% 23,0% 21,0% 24,0%
do 10 dnti po splatnosti 25,0% 23,0% 22,0% 24,0% 24,0%
11-20 dnt po splatnosti 22,0% 26,0% 22,0% 22,0% 21,0%
21-30 dni po splatnosti 18,0% 17,0% 18,0% 18,0% 21,0%
31-60 dni po splatnosti 11,0% 10,0% 11,0% 13,0% 10,0%
vice nez 60 dnii po
bplatnosti 3,0% 3,0% 3,0% 2,0% 2,0%

.SpCr.cz
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Jak se zménilo podnikatelské prostredi za

posledni rok?

Snizujici se kvalita se m{ze projevit v dlouhodobéjSim horizontu snizovanim nasi
konkurenceschopnosti a nasi nepripravenosti pro lakani investic v obdobi

obnoveni rlstu

Radu faktor@ nelze presné kvantifikovat, ale jejich vyznam pro rozvoj podnikani
a nasledny ekonomicky rdst je nepochybny (je podminkou nutnou)

Kvalita podnikatelského prostredi zlepseni zhorseni |beze zmény
uroven legislativy 1% 28% 71%
dopravni infrastruktura 4% 22% 74%
byrokracie 1% 21% 78%
korupce 3% 18% 79%
vymahatelnost prava 5% 15% 80%
strukturalni fondy 7% 13% . 80%
pracovni zakonodarstvi 6% 11% 83%
podpora védy a vyzkumu 6% 6% 88%
podpora exportu 2% 4% 94%

SYAZ PROMYSLU A DOPRAVY ER
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Shrnuti

e (QOddalovani faze stabilizace a oziveni
e Pokracujici Spatné vysledky na pocatku roku
o Blizka stabilizace — zatim pouze ve smyslu zastaveni temp propadU
« Ukonceni propadu zahranicni poptavky z prelomu a pocatku roku
e Znacna diferenciace vysledkt firem
e Trh prace
« DalSi pokles zaméstnanosti
e V dalSich mesicich oCekavano mirného zlepseni zakazek oproti Spatnému
prelomu roku

» Dlouhotrvajici problémy naznacuji moznost dalsiho oddalovani investic

« Nizky objem zakazek, pretrvavajici nejistota kolem rychlosti stabilizace a
néjakého, byt’ mirného, oziveni a zejména vysledky firem odrazuji Ci dokonce
neumoznuji firmam zacit realizovat delSi dobu zamyslené investice

e Investice, u kterych jsme ocekavali navrat k rlstu, zlstavaji minimalné v prvnim
pololeti otaznikem
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