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"Vahani prijmout EUR je neumerne vasi
historické a intelektualni zkusenosti"
HN 15.10.2013



Sebeposkozovani, Promarnéna Prilezitost

Viiv pfijeti EUR na HDP

1 rok +1,5% rust HDP +60 mld KC

10 roku kumulativhé ~ +12% +560 mld K¢
2013 HDP CR 3820 mid K&, 360.000 K& na osobu
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Average Speed of Convergence to Euro Area
Based on GNI p.c. in PPP
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HDP/osob/den m VS. 109€
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Konvergence: prekoname 1/2 zaostalosti za 35-49 let ?
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Prinosy a naklady EUR
Integrace: eliminace rizika FX, obchod +30%, +ji
Sirsi prilezitosti, transparence, institucni kapacita Gs
Investice: CR atraktivni pro domaci i zahraniéni
rozvoj financniho trhu, +likvidita, -cena kapitalu

Konvergence?
Naklady: jednorazove 0,25% HDP, 2-10 mésicu



Socialni Politika FX KC

« Zisk z FX, hedging: CSOB, KB, CS, 7B, ...

o Zdanéni "spodnich" 10,5 milionu, vyssi ceny

 Verejny prospech v zajeti partikularniho zajmu



Eurozona
o nas (kvuli nam) bez nas

« EZje prilezitost, investice, pojistka
 Bankovni unie, Fiskalni unie
 PFistup CR seriozni a zodpovédny

snazit se formulovat vlastni nazor,
a rozumne umet podporit



Duvéra v ménu po devalvaci koruny podzim 2013,
asymetrické riziko: devalvace nebo revalvace ?
Prechodné obdobi: nejistota 6+ roku, preliv-odliv,
ocekavane budouci vydaje jsou jiz dnes

na jednotném trhu EU indexované v EUR

Rizika dvoji meny: transakce, ucetnictvi, uspory

Vstupni kurz FX: 24 tlak/produktivitu, 29 dopping ?

Katalizator konvergence, Slovensko agresiv. FX



Navrat Rizika a Nejistoty

o 2008 pocit jistoty je falesny, neexistuje pojistka

 Precenujeme moznost predikce v minulosti
Podcenujeme prekvapeni budoucnosti

 Neexistuje "budoucnost”,
jen mnohocetne, nepredvidatelne "budoucnosti”
které nikdy neztrati kapacitu nas zcela prekvapit

e Zajmem CR je drzet se jadra EU, Eurozony
participovat na institucni vystavbe EU
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