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Prizkum SP CR a CNB: firmy jsou opatrné, oéekdvaji ochlazeni investic

Firmy jsou pfi planovani podnikatelskych aktivit pro nejblizSi mésice spiSe opatrné az negativni, a
mezi nefinancnimi podniky ve 2. ¢tvrtleti letoSniho roku naznacuji nepfiznivy vyhled pro nejblizsi
mésice tendence — spolecnosti ocekavaji opétovné zhorseni novych zakazek a oproti predchozim
zji$tovanim avizuji také ochlazeni investic.

DOSAVADNI BARIERY RUSTU SE NEZMENILY

Firmy v Setfeni hodnoti i klicové faktory, které je podle jejich ndzoru omezuji v mozném ristu. Mezi
nejproblematictéjsi se opakované radi ceny material(l a surovin, vysoké ceny energie, vysoké naklady
na praci nebo nedostatek kvalifikované pracovni sily. Vyznamné omezujici je také nedostatecna
tuzemska ¢i zahraniéni poptdvka.

»Respondenti hodnoti i meziro¢ni vyvoj danych bariér. Ke zhorseni doslo predevsim u cen materiali a
surovin (nejspise i v ndvaznosti na neddvné zdraZeni nékterych primyslovych surovin jako napriklad
méd'¢i hlinik). Situace se zhorsila také u vysokych ndkladd na prdci ve spojeni s nedostatkem pracovni
sily. Negativné z meziro¢niho srovndni vysla i domdci a zahranicni poptdvka,” tika Bohuslav Cizek,
feditel Sekce hospodarské a hlavni analytik Svazu prlmyslu a dopravy.

INVESTICNi OCEKAVANI SE NA LETOSNIi ROK ZNATELNE SNIZILO

Ve 2. Ctvrtleti letoSniho roku se bohuzel zménil trend investi¢niho sentimentu pro nadchazejicich 6-
12 mésic. Zatimco predchozi prlizkumy ukazovaly pozitivni saldo planované investi¢ni aktivity, ted
to vypada opacné. VaZzené saldo investi¢nich ocekdvani na pfistich 6 mésicl kleslo az na -10,8 %, coz
rozhodné nenaznacuje pozitivni nastaveni.
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Pozn.: VdaZené saldo v kladnych Cislech znaci previs pozitivnich ocekdvani firem nad negativnimi (v %),
previs negativnich ocekdavdni nad pozitivnimi znacéi zadporné znaménko a indikuje pokles investi¢ni
aktivity. Hodnoty jsou ocisténé/vazZené dle trZeb firem.

Nepftiznivy vyvoj investic v letoSnim roce ukazaly i vysledky HDP za 1. Ctvrtleti, kdy investice do
fixniho kapitalu poklesly jak v meziétvrtletnim (o 7,9 %), tak i v mezirocnim (o 2,7 %) pojeti.
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KLICOVE FAKTORY LIMITUJICi INVESTICNi ROZHODOVANI

Podniky v tomto prizkumu uvadéji i konkrétni faktory, které mohou limitovat jejich investi¢ni
rozhodovani. Obvyklou pfic¢inou je nizka navratnost navrhovanych investic (18,2 % respondentu),
dale nejistota budouci poptavky (17,4 %) nebo nedostatek kvalifikovanych pracovniki (11,3 %). Dle
ocekdvani se mirné snizil pocet respondentll upozoriujicich na vysoké urokové sazby (aktualné 8,2 %

Vs ovev

oproti dfivéj$im 10-11 %), co? zfejmé koresponduje se snizovanim trokovych sazeb CNB.

Priliv novych zakazek se neocekava, zhorsil se zejména vyhled na nejblizsi mésice

Ocekavani novych zakazek ze strany firem je spiSe negativni. V nasledujicich 6 mésicich podniky
predikuji zapornou stagnaci (vazené saldo — 0,1 % znaci pomérné vyvazeny pomér optimistickych a
negativnich vyhled().

Oproti minulému Setfeni se viak zhorsil vyhled na pfisti ¢tvrtleti. VaZené saldo ocekdvani na
nasledujici 3 mésice se propadlo az na -13,1 %. Vysledky tedy dokladaji pretrvavajici nizkou davéru
podnikd v budouci poptavku, a to zejména pro nejblizsi budoucnost.
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Slaba poptavka je bohuzel patrnd i z jinych indicii. Nové pramyslové zakazky dle aktudlnich udajd CSU
(data za kvéten) opét realné poklesly a podobny trend Ize pozorovat i v Némecku, hlavnim odbytisti
nasich vyrobk(. Setrvale slabou poptavku v priimyslu napfi¢ celym kontinentem naznacuje také Index
nakupnich manazert. Posledni ¢ervencovy indikator dvéry CSU potvrdil také odraz této situace na
ekonomickém sentimentu v primyslu, kdy nedostatec¢nou poptavku za bariéru rlstu oznacilo 44 %
respondentd.

STABILIZACE INFLACNICH OCEKAVANI

Pozitivni zpravou je pokracujici pokles inflacnich o¢ekdvani podnikd, a to jak u spotrebitelské inflace,
tak i u vyhledu zvyseni cen vstupt ¢i vystupU.

Neplati to vSak pro odhad vyvoje vydajl za mzdy. Podniky i nadale ocekavaji pomérné vysoky nardst
mezd, ktery atakuje 5 %. Mzdové tlaky pravdépodobné souvisi jak s dlouhodobym nedostatkem
pracovnikl na trhu, tak s nedavnym poklesem realnych mezd a snahou kompenzovat snizeni kupni
sily obyvatel.
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V kazdém pfripadé je vSak patrné ukotveni inflacnich o¢ekdvani podnikd na nizsich Urovnich, coz je
zasadni predpoklad dlouhodobé cenové stability.

Aktualni prlizkum mapuje situaci ve druhém ctvrtleti 2024 a ocekavani respondentl zejména pro
zbyvajici ¢ast roku. Ackoliv se letos o¢ekdva mirné ozZiveni a urcité zlepSeni hospodarské situace,
sentiment nefinancnich podnik( z(istava prozatim spiSe negativni s uréitou opatrnosti a obavami ve
vyhledu.

Projdéte si kompletni data ze spoleéného $etfeni SP CR a CNB mezi nefinanénimi podniky zde.


https://www.cnb.cz/arad/#/cs/indicators
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