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O SETRENI

» Pravidelné ¢tvrtletni $etieni SPCR a CNB
o Od roku 2011, dodnes celkem 21 Setreni
o Unikatni spoleCny projekt

— Spoluprace vyznamné mezindrodné uznavané ménové instituce a nejvyznamnéjsiho
zameéstnavatelského svazu v CR

o Informace od firem
- Informace o oCekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a bariérach, ...
= 164 respondent( v Setfeni za 2. Ctvrtleti 2016
= Databdaze ¢asovych fad dostupnd na strankdch CNB:
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=&p lang=CS



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS

VYSLEDKY SETRENI: DLOUHODOBE — ZDROJ INFORMACI

= QOcekavany vyvoj investic, zakazek, zaméstnanosti, cen,...
= Faktory rlstu v poslednim roce
o Domaci i zahranicni poptavka rostla, pozitivni byl také napriklad vyvoj cen energii, omezujicim
faktorem rlstu je zejména nedostatek kvalifikované pracovni sily ¢i mira konkurence
= Firmy vétSinou neocekavaly, Ze by mohly rlst cen vstupl promitnout Umérné do cen vystupt
= Nejvyznamnejsi opatreni v ,restrukturalizacnim mixu” predstavuje:
o, SniZzovani nakladd”
o Hledani cest ke zvySeni produktivity prace”
o Hleddni novych trhd“
» Pfi hodnoceni podnikatelského prostredi (byrokracie, legislativa apod.) podnikatelé pfilis optimisticti
nejsou a za dobu Setfeni zadny pozitivni posun nepozorujeme, naopak
= Tuzemské spolecnosti otazku ziskavani externich zdroji nevidi jako hlavni bariéru pro jejich investice



VYSLEDKY SETRENI{: SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU — 2. CTVRTLETI 2016

» Hodnoty ekonomickych vysledkd a oéekdvani — zakdzky i investice by mély rlist, poroste i ekonomika

o ZGstdva pozitivni saldo o¢ekavané investicni aktivity, ale s poklesem pozitivnich ocekavani (pokles
vazeného salda investicni aktivity pro nasledujicich 12 mésict na 26,9 % z 40,9 % v prvnim Ctvrtleti)
o Pokracuje pozitivni vyhled vyvoje zakazek, s narlistem pozitivnich ocekavani
- Klesl pocet firem, které neocekdvaji Zzadné zmény v nasledujicim pUl roce (rostl jak podil firem,
které ocekavaji rast zakdzek, tak i podil firem, které ocekavaji pokles), zakdzky letos porostou
pravdépodobné nizsSim celkovym tempem

= Ekonomické vysledky se odrazeji na trhu prace
o Pro letosni rok oéekdvani nefinancnich podnik( o¢ekavani ristu:
— Zameéstnanosticcao 0,9 %
— Nominalni mzdy cca0 2,2 %
= Qcekavany vyvoj cen hlavnich vyrobnich vstup(l stoupl, o¢ekavany vyvoj cen hlavnich vyrobnich
vystupU se dostal ze zapornych Cisel, stale ale z(stdva vyrazné pod narUsty cen vstup(l
= | pres zlepSeni ekonomické situace, u nastaveni podnikatelskych podminek ze strany statu nadale
prevazuji negativni odpovédi ¢i firmy nevidi zlepSeni
o Zejména v oblastech jako byrokracie Ci uroven legislativy, kde i v 2. Ctvrtleti pokracuje rekordni
nespokojenost a zvysuje se vyznamnost tohoto faktoru



ZMENY VE FAKTORECH OMEZUJICICH RUST FIREM

= Celkové poptavka neni omezujicim faktorem pro ruist firem, zahranicni poptavka zlistava klicovym —
pfimym i nepfimym — zdrojem rastu firem
o Ve druhém ctvrtleti zUstava kladné saldo odpovédi u zahrani¢nich zakazek jako faktoru souc¢asného
rastu
o U domdci poptavky dochazi k mirnému zhorseni a dalsi vyznamnéjsi narlsty nepozorujeme
o VeétsSina firem nezaznamenala vyraznéjSi zmény, v navaznosti na vysoké hodnoty roku 2015 lze i toto
hodnotit kladné
= Nejvétsi zhorseni je u nedostatku kvalifikované pracovni sily (kde zhorSeni vnima 39 % firem)
o Problematika se stava jednou z nejcastéji zminovanych bariér dalSiho rozvoje mezi podniky
o Problém kratkodobého i dlouhodobého riistu
o Zhorseni doslo i v oblasti nakladd na pracovni silu
= Prevazujici odpoved ,zlepSeni“ zaznamenana u vyvoje cen energie
= Pokracoval trend zmirfiovani negativniho salda hodnoceni u ceny material a surovin
o Pokles cen rady nejen energetickych komodit, pro nékteré sektory vyhoda v podobé nizsich cen
vstupUll, pro nékteré nevyhoda v podobé nizsich cen jejich findlni produkce (energeticky, chemicky,
hutnicky sektor)
o Nizsi ceny produkce mohou byt didsledkem i zvySovani produktivity firem (rGst produktivity jedina
moznost jak udrzet zisky, kdyZ ceny vstupU rostou rychleji nez ceny vystupt)

* Firmy pfisuzuji velkou hodnotu vyznamu faktoru konkurence - zde dlouhodobé prevazuje odpovéd
,Zhorseni”
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FAKTORY OMEZUJICi RUST FIREM

Zlepseni Zhorseni

Nedostatecna
poptavka — 22% 21% 18% 19% 16,0% 14% 14% 15% 14% 18,0%
tuzemsko
Nedostatecna
poptavka — 24% 14% 21% 16% 19,0% 13% 12% 10% 10% 12,0%
zahranici
Nedostatek financi 9% 8% 8% 12% 7,0% 7% 10% 8% 12% 7,0%
Prunotna platebnt| g 3% 4% 3% 4,0% 9% 7% 8% 8% 7,0%
eschopnost
Ceny material 4% 11% 14% 14% 11,0% 30% 22% 24% 21% 25,0%
a surovin
Ceny energie 18% 23% 24% 27% 22,0% 13% 8% 9% 13% 13,0%
Vysoké naklady na o o o o o o o o o o
préci 1% 1% 1% 1% 1,0% 15% 21% 25% 27% 32,0%
Nedostatek
kvalifikované 5% 7% 3% 4% 4,0% 25% 26% 33% 35% 39,0%
pracovni sily
Konkurence 4% 3% 1% 3% 2,0% 18% 20% 18% 16% 18,0%

Zdroj: Vlastni tabulka, setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.
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VNIMANI FAKTORU POPTAVKY

Nedostatecna domaci poptavka Nedostatecna zahrani¢ni poptavka
25% 30%
4&& 24%
1% 25%
20% 18% 9% 21 19%
18% 200 A °
15% 16% % 16%
’ 14% 14% 15% 14% 4%
0,
° ° ? =¢=—7z|epseni 15% v =¢=—7zlepseni
10% -—
Seni 0, 190, Sani
== zhorseni 10% 13% 12% 12% == zhorseni
5% . 10% 10%
0% T T T T 1 0% T T T T 1
2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti
2015 2015 2015 2016 2016 2015 2015 2015 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.
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CHYSTANA OPATRENI PRI RESTRUKTURALIZACI PRO TENTO ROK

= Restrukturalizacni opatreni pfirozenou soucdsti vétsiny firem v trznim prostredi
o Vysoky konkurencni tlak
o Hleddani zplsobd, jak stabilizovat a zlepsit hospodarské vysledky
o Vlbec Zadné opatreni nechystd pouze 18 ze 150 podnikl (12 %)
= Struktura opatreni v ,restrukturalizaénim mixu“ zUstava zhruba stejna
o NejcastéjsSim a vyznamnym opatfenim zUstava snizovani ndkladl, nasleduji opatfeni , hledani novych
trhd“ a ,,hledani cest ke zvyseni produktivity prace”

vevs

Nejcastéjsi opatreni - podil podnikti chystajici provést dané opatieni (z celkového poctu 157 odpovédi)

80% 72,7%
70%
60% 54,076 52’0%
50%
40%
’ 31,3% 30,0%
30% 26,7%
20,0%
20% 13,3%
OOO T T T T T T 1
snizovani nakladd hledani novych zvySovani zesileni mktg zvySovani investice do sniZzovani investic omezeni vyroby

trha produktivity prace aktivit kvalifikace inovaci

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. ¢tvrtleti 2016.



OCEKAVANY CENOVY VYVO!

Ocekavany vyvoj spotrebitelskych cen (mezirocni zmény spotrebitelskych cen)

sVvV/

o Posledni 3 roky vykazuji trend mirného poklesu ocekavani ristu cen, respondenti mimo

jiné prirozené reaguji na nizkou miru inflace v poslednim roce a moznosti jejich
cenovych politik

oV horizontu 1 roku firmy oéekavaiji rlist spotrebitelskych cen o0 1,36 %

oV dlouhodobém horizontu se oc¢ekavani stale blizi 2 % (2,18%), Ci-li dlouhodoba inflacni
oéekavani firem jsou ukotvena blizko inflaéniho cile CNB

= V/ soucasnosti na nizkou miru inflace ptisobi mimo jiné:

a

Nizké miry inflace v zemich eurozény

a

Nizké ceny komodit i vlivem slabsiho rlstu rozvijejicich se ekonomik
Nizké ceny ropy a dalSich energetickych surovin

a

28/7/16 10




OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

= Ocekavany rast cen vstupt (+1,9 % r/r) rychlejsi nez rast cen vystupt (+0,7 % r/r)
o => tlak na ziskovost firem
o Firmy musi hledat jiné zpUsoby udrZzeni a zvySovani zisk( (zvySovani produktivity)

= Oproti minulému Setreni se zvedly o¢ekavané riisty cen vstupli i vystupli, oCekavany
rust cen vystupi se dostal do kladného teritoria

o Tlak na rust cen vstupu a vyssi hodnota tohoto ukazatele vyplyva zejména z vyvoje
mezd

oV fadé obor( zlstavaji omezené moznosti promitnuti nartstu cen vstupt do cen
vystupu

o Pfi nizkych inflanich ocekavanich ceny vstupt firem postupné rostou a firmy ocekavaji
dalsi risty

28/7/16 11




OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

2,0% - 1,90%

1,0% -

0,70%

0,0% -
Meziro¢ni zména cen hlavnich Meziro¢ni zména cen hlavnich
vyrobnich vstupt vyrobnich vystupt

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. ¢tvrtleti 2016.
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OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

GRAF VYVOIJE OCEKAVANI ZA POSLEDNIi DVA ROKY

2,5 oo
2,0% - m o oooiooe
? 1,90%
1,50% == \eziroéni zména cen
1,5% - hlavnich vyrobnich
1,41% vstupl
1,0% - NV
=a=|\leziro¢ni zména cen
0,70% hlavnich vyrobnich
0,5% - vystupl
0,0% —0.18% 0,12 !
2. Ctvrtleti3. Ctvrtleti4. Ctvrtletil. Ctvrtleti2. Ctvrtleti3. Ctvrtleti4. CtvrtletNL. Ctvrt)fti2. Ctvrtleti
o 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016
-0,5% - -0,54%
-1,0% -

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
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TRH PRACE: OCEKAVANE MEZIROCNI ZMENY ZAMESTNANOSTI
A NOMINALNICH MEzZD (%)

2,5

2,18

B Meziro¢ni zména primérnych
mezd

B Meziro¢ni zména
zaméstnanosti

pristi Ctvrtleti Rok 2016 Rok 2017

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. ¢tvrtleti 2016.
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TRH PRACE: MZzDY V EKONOMICE ROSTOU A RUST SE OCEKAVA | V BUDOUCNU

= Ocekdvani vyvoje mezd pro tento rok zlistava za sektor nefinancnich podniki mirné nad

2%

o Nutné, aby rast mezd byl korelovan s rlstem produktivity prace, vysledky v letoSnim
roce nebudou pravdépodobné v tempech predchozich dvou let

o Hodnota odrazi primér z rlznych odvétvi, obor, firem

— firmy s vice jak 3% nar(sty versus firmy s omezenymi moznostmi

o Nardsty musi respektovat individudlni moznosti firem v dlouhém obdobi

o Findlni makroekonomicka hodnota meziro¢niho naristu mezd v letoSnim roce bude
vyssSi nez ocekavani firem v disledku rdstu minimalni mzdy a mezd na ni navazanych,

vyplaceni prémii a bonusi, pokracujici stabilizace na trhu prace ¢€i v dasledku rychlého
rastu plath ve verejné sfére

o Jako mzdovy tlak pUsobi i nedostatek kvalifikovanych pracovnikt

28/7/16 15




TRH PRACE: MZzDY V EKONOMICE ROSTOU A RUST SE OCEKAVA | V BUDOUCNU

= Prorok 2017 je ocekavani oproti roku 2016 mirné nizsi (1,71 %)
o ZkuSenosti s vyvojem ekonomiky a vysledky firem v poslednich osmi letech

- firmy prosly slozitym obdobim doprovazenym nejistotami, poklesy investic, restrukturalizacnimi
opattenimi, poklesy hospodarskych vysledkd...

o Malé moznosti nardstu cen vystupl ve vztahu k rlstu cen vstupu
o Mirnéjsi tempo rlstu ekonomiky
o Potreba investic k udrzeni dlouhodobé konkurenceschopnosti

o UdrZeni pozic na zahranicCnich trzich bude obtizné s ohledem na probihajici fragmentaci
EU (BREXIT)

o Otazka vyvoje kurzu po exitu CNB ze souc¢asného uméle oslabeného kurzu koruny
o QOpatrnost ohledné nékterych rizik prognoz

- geopoliticka rizika

- BREXIT, problémy italskych bank

— Cenovy vyvoj ropy

— odeznéni jednorazovych faktord z minulého roku (docerpavéani EU fond()

o Hlavnim faktorem vyvoje mezd u kvalifikovanych pracovnikd v pramyslu je jejich
nedostatek

28/7/16 16




TRH PRACE: ZAMESTNANOST ROSTE, CHYBI KVALIFIKOVANI ZAMESTNANCI

= Zameéstnanost — pozitivni vnimani prevazuje, i kdyz neni jiz tak vyrazné
= Zameéstnanost by méla letos vzrust zhruba o 0,8 %, pfristi rok 0 0,7 % a dosahnout dalsi
rekordni Urovné

o Tempo zUstdva pozitivni, ale logicky s ohledem na vysokou Uroven zaméstnanosti je zde
omezeny potencidl k dalSimu rustu

sVvV/

o Problémy jsou ve strukture nezaméstnanych ve vztahu k volnym pracovnim mistim a
ve strukture potencialnich pracovnik( z pohledu kvalifikovanosti, vzdélavaciho systému

o Nedostatek kvalifikovanych zaméstnancti mutize vést az k odmitani zakazek

- Upozoriiujeme na bariéru ristu potencidlu ekonomiky v disledku nedostatku kvalifikovanych
pracovnich mist, kde se zacinaji objevovat situace, kdy bude nutné zakazku odmitnout. Odmitnuti
zakazek mUze v nékterych pripadech poskozovat i obchodni vztahy dané firmy.

o Urcita cast nezaméstnanych neni ochotna nastoupit ani na méné kvalifikované pozice, i
kdyz se Casto rozhodné nejedna pouze o pozice odménovanim blizké minimalni mzdé.
- Firmy maji zdjem o pracovniky s danou kvalifikaci ¢i jsou v fadé pfipadd i ochotné provést

zaSkoleni

- Sladit soucasné nezaméstnané s pozadavkem firem se nedafi, i proto pozaduji zrychleni procest
a zajisténi pracovnikl ze zahranici (Ukrajiny, Béloruska apod.).

28/7/16 17




ZAKAZKY — NAZNACUJi POKRACOVANI DALSIHO RUSTU

= Mirné zlepSend ocekavani ve druhém ctvrtleti - ocekavani rlistu zakazek opét
vzrostlo, navazujeme navic na ristové hodnoty

= Tempo rdstu zakazek v prdmyslu dle CSU dosahuje v poslednich dvou mésicich
dvouciferného tempa (13,5 % r/r v kvétnu), ale urcité zpomaleni v pribéhu
roku je pravdépodobné

= Narostl podil firem, které Cekaji zvysSeni zakazek, ale bohuzel, i kdyz jen mirné, i
podil firem, které Cekaji snizeni

o Prevdiné oCekavani zUstdvaji beze zmény a odpovéd ocekavaného zlepseni vyznamné
prevysuje ocekdavani snizeni, saldo tedy zUstava kladné

oV odvétvich jako je tézba Ci stavebnictvi nalezneme ale i zdporné hodnoty
vyvoje zakazek

28/7/16 18




ZAKAZKY — OCEKAVANI FIREM PRO ROK 2016

Ocekavany vyvoj zakazek v pristim Ocekavany vyvoj zakazek v
Ctvrtleti nasledujicich 6 mésicich

M zvySeni M zvyseni

M snizeni M snizeni

B beze zmény B beze zmény

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. Ctvrtleti 2016.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.

28/7/16
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ZAKAZKY

VYVOJ OCEKAVANI ZAKAZEK PRO NASLEDUJICICH 6 MESICU — VAZENE SALDA

45%
40,1%
40% 37,9%

/ \4'1%
359% 33,0%
30% 28,1% / \
/ \ 25,4%
3,9%
25% \\ 7 \0’7 m—
20% /

15% W

10%

5%
Setreni za

0%
2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti
2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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INVESTICNI AKTIVITA

= Saldo ocekdvani investicni aktivity zGstava kladné, oproti prvnimu ¢tvrtleti 2016
vSak doslo k jeho snizeni
o |nvesti¢ni aktivita byla v roce 2015 jednim ze zdroju ristu HDP, velka ¢ast firem chce v
investicich pokracovat
- Investiéni aktivita firem i letos pokracuje byt pomalejsim tempem
— V druhém ctvrtleti se vaZzené saldo ocekdvani meziro¢niho navyseni investi¢nich vydaij(
v horizontu jednoho roku snizilo na 27 % z predchozich 41 %

— Setteni potvrzuji zdjem o pokracovani v investi¢ni aktivit&, pozitivni saldo o¢ekavani
investi¢nich vydaja se tyka ,, novych investic”, tudiZ investice by mély jit nad rdmec prosté
obnovy

— Firmy zUstdvaji pfi planovani investic opatrné

— Vysledky nehovofi o vysi vydajii na investice, ale ocekava se udrzeni rstu investi¢ni aktivity i
u novych investic

- Vlyprchani efektu z vyraznéjsiho Cerpani (,,docerpdvani”) prostfedk( ze strukturdlnich fondl a
pokles ve stavebnictvi (zastaveni nékterych vyznamnych staveb) muze ale celkovy narist vyse
investic v letoSnim roce vyrazné snizit

- Investic ev letosSnim roce celkové vzrist priliS nemusi diky vytvorenému vyssimu zakladu
loriského roku podporeného strukturalnimi fondy

28/7/16 21
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INVESTICNI AKTIVITA
Ocekavany vyvoj investic v Ocekavany vyvoj investic v
nasledujicich 6 mésicich nasledujicich 12 mésicich

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. Ctvrtleti 2016.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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INVESTICNI AKTIVITA

VYVOJ OCEKAVANI INVESTICNI AKTIVITY PRO NASLEDUJICICH 12 MESicU — VAZENE SALDA

50%

45% 43,6% A1 GO/
(o] “1,0/0 40'9%
40% /T s 36,6% _—" \ A
35% / \ / \ / \
30% / \77’2% / \ / \

25%*@?/ > \*/ R

20%

15%
10%

5%
0% Setreni za

2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti
2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNi OCEKAVANI

» Pfi hodnoceni investi¢niho rozhodovani se struktura pfiliSs neméni, mezi hlavni faktory
nadale patfi nizkd navratnost navrhovanych investic, nejistota ohledné budouci poptavky
a nedostatek kvalifikovanych pracovnik.

= Na druhé strané jako limitujici firmy nevidi vysSi urokovych sazeb i dostupnost externich
zdrojQ, coz je logické vzhledem k rekordné nizkym urokovym sazbam a prebytku likvidity v
bankovnim systému

= K opétovnému zhorseni doslo u dostupnosti kvalifikovanych pracovnich sil (z 20 % na 22,6
%)
o ZvysSovani kapacit, ale i modernizace vyroby narazi na omezenou dostupnost vhodné
kvalifikovanych pracovnik(
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

LIMITY INVESTICNIHO ROZHODOVANI{ (PROCENTO ODPOVEDI/FIREM Z CELKOVEHO POCTU 159):
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. ¢tvrtleti 2016.

28/7/16 25




=2

FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

= VVazena relativni Cetnost odpovédi
o Metodika s cilem odrazit vyznamnost jednotlivych faktor( pro aproximaci celkové investi¢ni aktivity
nefinancnich podnikl. Vahami jsou trzby

o Uvedenad procenta ukazuji vyznam/podil daného faktoru na vSech sledovanych faktorech
omezujicich investi¢ni rozhodovani
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. Ctvrtleti 2016. Vahami jsou triby.
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MIRA VYUZITI KAPACIT

= Stagnace miry vyuziti kapacit na nizsich hodnotach - 81,3 % (¢erven 2016)
o Méné jak 50% (v€etné) vyuZiti kapacit se tyka ,pouze” cca 5,7 % firem
o 38,2 % firem vyuzivalo své kapacity v intervalu 91-100 %
o Qdrazi napfr. odstavky v energetice, chemickém oboru Ci pokles ve stavebnictvi
o Nedostatek kvalifikované pracovni sily ukazuje v radé oboru bariéru rlstu ekonomiky (,,omezené

kapacity“)
Mira vyuZiti kapacit ve sledovaném meésici s st Kapacity corons 2016
Nevyuzito
o 18,70%
90% 87,40% 88,90%

85,90%
80,60% 81,30%
80% 5
I l: Vahami jsou trzby, mira vyuZiti kapacit jako pomér
20% . . . . mezi aktudlnim objemem produkce a maximalni

vyrobni kapacitou

2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti
2015 2015 2015 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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DOSTUPNOST UVERD

= ZUstava prevaziné velmi dobra ¢i standardni, vétsina firem (75 %)
ocekava stabilni dostupnost uvérid i v budoucnu

o Urokové sazby zUstavaji na historickych minimech
o objemy novych Uvérd meziro¢né rostou

o firmy neocekavaji v soucasné situaci pro nasledujici mésice zprisnéni
podminek
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DOSTUPNOST UVERD

Dostupnost uveérd v Ocekavani dostupnost uvéra v
poslednich 12 mésicich nasledujicich 12 mésicich

0,
1,9% 1,7%

B velmidobra B zlepSeni

B standardni B zhorSeni

B Spatna B beze zmény

B nelze posoudit B nelze posoudit

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. ¢tvrtleti 2016.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

= Podil zajisténi exportu proti kurzovému riziku ve druhém ¢tvrtleti klesl, coz odrazi dGvéru
v soucasny kurzovy zavazek CNB

o Zhruba 30 % vyvozu zajisténo proti kurzovému riziku ve druhém cCtvrtleti, na ro¢nim
horizontu pak 25,4 %

o S blizicim se koncem roku 2016 se da ocekavat rlst tohoto podilu v dsledku
planovaného ukonéeni rezimu intervenci ze strany CNB

o Predikovatelnost kurzového vyvoje do budoucna je klicova, aby podniky neutrpély
kurzovou ztratu nebo jim nerostly naklady na kurzové zajisténi; Ci-li je vhodné, aby

ustup z intervencéniho rezimu byl postupny a predikovatelny, ne jako zacatek devizovych
intervenci
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

Zajisténi vyvozu v daném ctvrtleti

50%

40%

30%

20%

10%

0% T T T T T T T T T T T T T \
1. 2. 3. 4, 1. 2. 3. 4, 1. 2. 3. 4, 1. 2.
Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti  Ctvrtleti Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti
2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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JAK SE ZMENILO PODNIKATELSKE PROSTREDI ZA POSLEDNI| ROK?

= Kvalita podnikatelského prostiedi - celkovy obrazek ztistava negativni

= Nadale prevazuji u vétsiny ukazatell ovlivnénych nastavenim podminek ze strany statu
negativni odpovédi - firmy nevidi zlepsSeni, spiSe zhorseni
o Spatné hodnoceni pretrvava ohledné byrokracie (31 % firem vidi zhorieni a jen 1 %
zlepseni)
o Ke zhorSeni doslo v dopravni infrastrukture (13 % respondent( vidi zhorSeni oproti 8 % v
minulém Setfeni) a v korupci (11 % vs. 5 %)
= Jednotliva dilci zlepSeni jsou ¢asto kompenzovana jinymi problémy
o ZvySeni oprav dopravni infrastruktury versus problematika EIA a sloZitost pripravy
koordinovaného povolovaciho fizeni
o Nova opatfeni v rdmci boje proti daftiovym unikiim versus zvysend administrativni zatéz a
rizika pro firmy (poctivé platce) a omezené aktivity na zlepseni/zjednoduseni podminek
podnikani
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= \/ysoka otevrenost Ceské ekonomiky a jeji zapojeni do globalnich
retézcl

= Nakupy i prodeje v eurech omezuiji kurzové riziko a snizuji transakéni
naklady

= Euroveé transakce jsou pouzivany i mezi odbérateli a dodavateli —
residenty
o Ve druhém ctvrtleti platby dodavatelim rezidentiim v eurech Cinily zhruba 19

% celkovych plateb dodavatellim a inkasa v eurech od odbératell residentd
zhruba 17 %
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

VyuzZiti eura v tuzemskych platbach

30%
25,3%
—&— Platby
18,8% \ dodavatelliim
20% 18,69 18,99 9 rezidentim v
16,1% EUR
16,7%
192% ' == nkasa od
13,6% 14,5%
o odbératell
1% rezident( v
EUR
0%

1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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PLATEBNi MORALKA ODBERATELU

= 74dné skokové zmény ve statistickych vysledcich celkové nezaznamenany
= Dlouhodobé pouze mirné lepsici se platebni moralka

faktury zaplacené v terminu 21,0% 23,0% 26,0% 25,0%
do 10 dn( po splatnosti 23,0% 24,0% 24,0% 25,0%
11-20 dnl po splatnosti 26,0% 22,0% 21,0% 22,0%
21-30 dn0 po splatnosti 17,0% 17,0% 16,0% 15,0%
31-60 dn( po splatnosti 10,0% 13,0% 12,0% 11,0%
vice nez 60 dnl po splatnosti 3,0% 1,0% 1,0% 2,0%

Zdroj: Vlastni tabulka, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.

28/7/16 35




>
>
<
o
o
(=]
(]
<
=
—!
wn
S
=
oD
R ()
P'
N
<t
>
T

WWW.SPCR.CZ



DATABAZE CASOVYCH RAD

= Dostupnd na strankach CNB (www.cnb.cz)

o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=
ACAA&p sestuid=&p lang=CS

o Databaze ¢asovych rad ARAD - Statistickd data = VsSeobecnd
ekonomicka statistika = Statisticka Setfeni CNB = Statistické Setfeni
CNB a SP CR v nefinanénich podnicich



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS

PRIDEJTE SE K SETRENI

= OJEDINELA SPOLUPRACE

o Od roku 2011 provadi Svaz primyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni
bankou pravidelna Ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinancniho sektoru,
jejichz struktura je vybrana tak, aby odrazela strukturu ceské ekonomiky. V soucasnosti
na otazky Setfeni odpovida 160 az 190 ucastnikl, nicméné tento pocet neni uzavreny a
i Vs podnik muze rozsifit fadu respondentu a tim zvysit vypovidaci schopnost zjisténi.

= [VIATE ZAJEM ZAPOJIT SE DO SETRENI?

o Potom obdrzite veskeré udaje a budete kazdorocné pozvani na slavnostni setkani
respondent(. Svij zajem sdélte prosim pracovnikovi CNB Richardu Pavelkovi, ktery je
zodpovédny za statistické Setreni (richard.pavelka@cnb.cz, tel.: 224 412 028), jenz Vam
poskytne podrobnéjsi informace k obsahu Setfeni a ke zptsobu vyplhovani
statistického dotazniku.
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= ZAMERENI SETRENI
o Zkouma makroekonomicka i podnikova data, uplynuly vyvoj i jeho o¢ekavany vyvoj, tvrda data i subjektivni
hodnoceni. Otazky jsou rozdéleny do oblasti:

- Ceny

]

Makroindikatory

]

Podnikové indikatory
— Zajisténi vyvozu
- Platby a inkasa

o Setfeni nabizi obrazek o aktualnim stavu a oéekdvaném vyvoji podnikatelského
prostredi jak z pohledu vnitrnich, tak i vnéjSich podminek.
= VYUZITi SETRENI

o Setfeni Svaz primyslu a dopravy CR vyuZiva jako zéklad pro prosazovani zajmd zaméstnavateld a podnikateld.

Pridanou hodnotu vytvari pohled samotnych podnikd, na jehoz zakladé mlze byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi.
Vysledky pomahaji:

— Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sféfe ekonomiky
- Varovat pred moznymi problémy, poukazovat na slaba mista a rizika
— PFi tvorbé& makroekonomické prognézy CNB pro téely ménové politiky
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VYZNAM PRUMYSLU

" Primysl (2015)
o 4,6% rust pramyslové produkce (B+C+D)
o 32,5% podil na pridané hodnoté vsech odvétvi ekonomiky
= VVyznam primyslu pro rlst ekonomiky v roce 2015
o R{st pridané hodnoty = 4,3 %, zpracovatelsky primysl 8,2 %
o Prispévek zpracovatelského primyslu k rlstu HPH = 2,6 p. b. (cca 50% podil)
o ZvySeni mezd ve zpracovatelském prumyslu = 4,0 % (data za kvéten)
o Primérnd mésicni mzda v primyslu = 30 239 K¢ (opét za kvéten)

Zdroj: CSU, priimysl dle NACE B+C+D+E, pokud neni uvedeno jinak



VYSLEDKY PRUMYSLU VE DRUHEM CTVRTLETI

= Kvéten: 8,6 % / 1,0 % (bez olisténi / po ocisténi o pracovni dni, mezirocni risty)

o http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-
vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky

" Duben: 4,2 % (meziro¢ni rlst)

o http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9850-prumysl-
drzi-tempo-rostou-nove-zakazky

= Dalsi ekonomické komentare, nejen z priimyslu, naleznete na strankach Svazu
v ¢asti ,,MUzZe Vas zajimat” = ,Ekonomika v Cislech”
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INDEX NAKUPNICH MANAZERU (PMI)

Vysledky Indexu nakupni manazZerti Markit, cerven 2016

cervna 2013)

= Slaby vysledek, jen mirné nad hranici 50 bod( (hranice oddélujici expanzi od
kontrakce)

= \ eurozéné PMI v prdmyslu v éervenci 51,9 b. — vy$si neZ v CR ale pokles z
cervnovych 52,8 b.

= Celkové indexy PMI ukazuji na pokracujici expanzi priimyslu jak v CR tak v
eurozong, ale jen mirnym tempem
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KONJUNKTURALN{ PROZKUMY CSU

Komentar SP CR

= Stale saldo indikatoru dlvéry mezi podnikateli v primyslu zlstava kladné, za
posledni Ctvrtleti mirny pokles na urovné tésné nad O

» Hluboce negativni saldo dlveéry ve stavebnictvi: -25




HDP CR

Vysledek za prvni ctvrtleti 2016
o Meziro¢ni narust redlného HDP Cinil 3,0 %, mezikvartalni 0,4 %
o http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9842-
prumysl-dal-tahne-ekonomiku-stavebnictvi-ale-zpomaluje

= V predikci HDP pro rok 2016 o¢ekdavame r(st ve vysi kolem 2,5 %
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ZAKLADNI MAKROEKONOMICKE INDIKATORY

HDP - meziroéni realny vyvoj* Q1 2016 Csu 3,0 %
Hruba pfidana hodnota ekonomiky v zakladnich cenach - meziroc¢ni (bez vlivu dani a dotaci)* Q1 2016 Csu 3,0 %
Podil primyslu** 2015 ¢su 32,5 %
HDP - mezictvrtletni realny vyvoj* Q1 2016 ¢su 0,4 %
HDP — meziroéni redlny vyvoj (2015/2014) 2015 ¢su 4,5 %
Inflace (CPI, meziroéni) 5/2016 ¢su 0,4 %
Inflace (CPI, primérna meziroéni) 2015 Csu 0,3 %
Index cen préimyslovych vyrobcii 5/2016 Csu -4,8 %
Obecna mira nezaméstnanosti 15-64 letych* 5/2016 Csu 4,1 %
Podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu (ve véku 15-64 let) 5/2016 MPSV 5,4 %
Pocet evidovanych nezaméstnanych 5/2016 MPSV 394,8 tis.
Kurz CZK/EUR - mésiéni pramér 6/2016 CNB 27,061 CZK/EUR
Kurz CZK/USD - mésiéni primér 6/2016 CNB 24,100 CZK/USD
Cena ropy Brent 6.7.2015 Kurzy.cz 48,74 USD/barel
Redlny meziroéni index primyslové produkce 4/2016 Csu 4,2 %
Meziroéni index préimyslové produkce* 4/2016 Csu 1,3 %
Mezimési¢ni index primyslové produkce* 4/2016 Csu -1,3 %
Meziroéni vyvoj novych zakazek v primyslu 4/2016 ¢su 13,2 %
Meziroéni riist exportu (b.c., CZK, narodni pojeti) 5/2016 ¢su 6,8 %
Meziroéni riist importu (b.c., CZK, narodni pojeti) 5/2016 ¢su 4,1 %
Saldo obchodni bilance (ndrodni pojeti) 5/2016 ¢su 0,109 mld.K¢

Urokové sazby korunovych tvért poskytnutych bankami nefinanénim podnikéim v €R nové - 0
obchody (bez kontokorentd, revolvingti a kreditnich karet) >/2016 Sl 12k &

Pozn.: Data dostupnd ke dni 7. 7. 2016
*ocisténo o sezonni vlivy a/Ci rozdilny pocet pracovnich dni u nékterych ukazateli
** podil hrubé pridané hodnoty odvétvi primyslu (B+C+D+E dle NACE) na celkové hrubé pridané hodnoté vsech odvétvi ekonomik
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SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR

WWW.ROKPRUMYSLU.EU
FB: ROK PRUMYSLU

WWW.SPCR.CZ
FB: SVAZU PRUMYSLU A DOPRAVY CR
TWITTER: @SPD_CR  #SNEMSPCR




