Uvéry a urokové sazby podnikiim v éervenci 2014

Uvérova aktivita podnikové sféry meziroéné sice rostla, ale prozatim ji nelze povaZovat za
silnou a robustni. Podniky problematiku ziskdvani cizich zdroju jiz delSi dobu nevidi jako
hlavni bariéru jejich rdstu a rozvoje. V poslednich letech Ize napfiklad zejména u mensich
firem pozorovat ,,opatrnéjsi“ zdjem o Uvéry a pfipadnou primarni snahu o vyuZiti vlastnich
zdroju. Firmy v poslednich letech pfilis neinvestovaly a fada z nich zvysila objem
kratkodobého finanéniho majetku ve svych rozvahach. Letos$ni rok prozatim ukazuje, Ze
investiéni aktivita mirné oZiva, i kdyZ zGstava citlivd na ekonomicky vyvoj. Uvérové podminky
dle nasich Setfeni firmy povazuji za standardni a Uvérova aktivita také oZivuje. Dale jsou

v soucasnosti historicky jedny z nejnizSich Urokovych sazeb. Pro rozhodovani o investicich a
uvérech ale hraje roli i fada dalSich faktord napfiklad jako je o¢ekdvany vyvoj zakdzek,
soucasna a oCekavand vynosnost ¢i mira nejistoty. Firmy ¢asto musely ze svych
pozadovanych vynosnosti slevit.

Nasledujici tabulka ukazuje objem Gvéra a urokové sazby v Cervenci letosniho roku.

Urokové sazby korunovych tvéri poskytnutych bankami nefinanénim podnikiim v €R - nové obchody [  ¢ervenec 2013 cervenec 2014
Uvéry celkem bez kontokorent(, revolvingovych Gvérd a pohledavek z kreditnich karet [%] 2,14 1,92
Uvéry s obj. do 30 mil. CZK - celkem [%] 2,98 2,73
Uvéry s obj. nad 30 mil. CZK - celkem [%] 1,95 1,73
Kontokorenty, revolvingové Uvéry a pohledavky z kreditnich karet [%] 2,68 2,52
Objem uvéri poskytnutych nefinanénim podnikiim k 31.7.2014 [mld. K¢] |Mezirocnizména [%]
Celkovy objem 852,7 2,0
Nové poskytnuté tvéry 41,1 54
Kratkodobé (do 1 roku) 252,2 -1,1
Strednédobé (1-5let) 157,4 2,0
Dlouhodobé (nad 5let) 443,0 3,8
Celkem v CZK 672,2 -0,7
Celkem ciziménové 180,5 13,1
Cizoménové kratkodobé 449 12,1
Cizoménové stfednédobé 45,4 10,6
Cizoménové dlouhodobé 90,1 14,8
Podil Gvérd v selhani v nefinanénich podnicich v CR v éervenci 2014 [%] r 7,1

Zdroj: CNB, CBA

Pohled na strukturu celkovych uvért bank nefinan¢nim podnikim dle odvétvi ukazuje, Ze
zpracovatelského primyslu se ndrist uvért v poslednich mésicich prilis netykd, celkovy objem
uvéru meziro¢né dokonce mirné klesal (pokles o 1,4 % mezirocné k 31.7.2014 u uvéri
podnikiim ve zpracovatelském primyslu v CZK i cizi méné; zdroj: CNB). Stejné tak
nedochdzelo ani k vyraznéjsimu vyuZiti cizoménovych uvérd, jak tomu bylo za celou
ekonomiku. Zavér zminény niZe se tykad ve zpracovatelském primyslu pouze nékolika firem a
nejednd se hodnotové o vyrazny objem. Celkové z hlediska poctu podniki tendence vyssiho
vyuZiti cizoménovych zdroji oproti minulosti v priimyslu vyraznd neni, velmi zjednodusené
rec¢eno - zde firmy prilis ,,nespekuluji” (v duchu klasického spekulovdni z pohledu finanéniho
investovdni pak témér viibec), a tykd se primdrné jinych odvétvi ekonomiky.

Odpovéd’ analytika SPCR Bohuslava Cizka pro E15

Dotaz: Podle udajd CNB rostl v Cesku meziro¢né vyrazné rychleji objem Gvérd poskytnutych
v eurech neZ v korunach, a to predevsim v pripadé exportérl. Pozorujete takovou tendenci
za Svaz i Vy? Pokud ano, tak pro¢ myslite, Ze k tomu dochazi?

Odpovéd': Objem uvéri podniki v eurech (a obecné v cizich méndch) narostl za prvé z divodu
prepoctu dluhu v cizi méné na slabsi korunu, neboli firmdm v rozvahdch vzrostla hodnota



cizoménového dluhu vyjadreného v Ceskych korundch. Firmy vyuZivajici eurové zdroje se
Casto snaZi zajistit alespori jejich ¢dst proti kurzovému riziku. Pro firmy, které musi nyni
spldcet starsi eurové uvéry a které nebyly zajistény ¢i nemaji prijmy v eurech, slabsi kurz
znamend vysSi vydaj. Jinymi slovy v takovém pfipadé, pokud v soucasnosti spldcite
cizoménovy dluh z uvéru ziskaného pred intervenci, znamend to pro Vds vyssi ndklady a v
korundch splacend jistina je vyssi neZ firma plvodné ziskala. Druhy faktor, ktery Ize potvrdit u
velkych firem je vyssi vyuZiti eurovych uvéri. Zejména pokud mdte prijmy v eurech, tak pro¢
nevyuZivat eurové zdroje, eliminujete tim kurzové riziko.

VyuZiti cizoménovych uvéri se tyka vyraznéji dlouhodobych uvéri. V dlouhodobéjsim
horizontu se po ukonceni intervenci pfedpokldadd obnoveni trendu urcitého posilovdni koruny,
coZ by pro dluznika znamenalo lepsi pozici a tim se i uvér v cizi méné stdvd se zahrnutim
tohoto predpokladu vyhodnéjsi. Pijcit si v eurech v dobé slabé koruny a ndsledné spldcet

v dobé silné koruny prindsi urcity vynos z posileni domdci mény. Ke spldaceni eurové hodnoty
budete pak potiebovat méné korun.

Pripomindm, Ze sazby nefinanénim podnikiim v CR jsou v soucasnosti na historickych
minimech a zdroven jsou casto niZsi neZ je prumér téchto sazeb v euro zoné. Celkové ("v
priméru") ale ani pfi nizkych urokovych sazbdch uvérovd aktivita firem neni vyraznd. Uvéry v
domdci méné v cervenci mezirocné dokonce mirné klesly.
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