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Makroekonomickd predikce SP CR

Tabulka: Odhad rustu HDP — 2015, 2016

Zakladni scénar predikce 2015 2016

HDP CR - odhadovany realny rist [%] 2,5 2,6

Zdroj: Vlastni propocty SP CR

Vyse uvedené hodnoty vychazi z odhadl a pfedpoklad( sestavenych na pfelomu bfezna a
dubna 2015 a jednd se o zakladni scénai olekdvaného vyvoje ekonomiky CR. V
soucasnosti dle poslednich vysledk(l a o¢ekavani nelze vyloucit ani drobnou revizi smérem
nahoru (samozfejmé pfi zachovani rizik prognézy v souvislosti s Reckem & Ruskem,
naplnéni a udrZeni ofekavani), nicméné vyse uvedené hodnoty jsou hlavni soucasnou
predikci SP CR.

Strucny popis vybranych piedpokladu predikce

Na zakladé dostupnych statistickych dat, vysledk( Setfeni a ocekavani podnikld byly
zpracovany zakladni predpoklady a odhady zakladnich ekonomickych veli¢in. Nize jsou
uvedeny pouze stru¢né informace k jednotlivym slozkam HDP.

Celkova domaci poptavka se stabilizovala a dochdazi kjejimu rdstu. Ocekavani a
ekonomicky sentiment spotfebitelll se pohybuji v mirné kladnych hodnotach, coz
predstavuje zménu oproti negativnim hodnotdm pred rokem a oproti dlouhému obdobi
negativnich ocekavani a vysoké mire nejistoty v minulosti. Zvysuji se také nakupy zbozi
dlouhodobé spotreby, klesla mira nezaméstnanosti a doslo k mirnému rlstu realnych
mezd. NeocCekdvame ani zZadné vyssi tendence ke sporeni z divodu opatrnosti. To vSe
naznacuje moznosti narlstu vydaji na soukromou spotfebu. Ten nebude zatim tak
vyrazny po letech opatrnosti a diky nerovnomérnosti ndarGstu mezd a vysledkd.
Ocekavame pro letosni rok narlst vydajd na spotfebu domacnosti v rozmezi 1,6 - 2,3 %

V oblasti verejnych vydajt fiskalni politika zGstava procyklickd a nejsou ocekavany zadné
vyrazné fiskalni restrikce. Nékteré investi¢ni vydaje financované z verejnych rozpoctl jsou
ale vazané na podminky pro jejich realizaci, napfiklad v oblasti dopravy. Vydaje na
verejnou spotiebu porostou, ale finalni hospodareni vefejnych financi zlGstane v souladu
s tzv. Maastrichtskym kritériem miry vefejného deficitu (ve vztahu k HDP pod 3 %).
Investicni aktivita v roce 2014 vzrostla a byla jednim z vyznamnych pfispévatell rlstu
HDP, samoziejmé z pohledu meziro¢niho srovnani. V souladu s nasimi Setfenimi zUstavaji
ocCekavani na makroekonomické Urovni pozitivni. Vyvoj investic z(stava spiSe opatrny a
diferenciovany, kde vétsi investice jsou realizovany spiSe individudlné. V nasi predikci
ocekavame narlst investic v letoSnim a pfistim roce v rozmezi 3,6-4,5 %.

Dle nds zlistane exportni vykonnost vyznamnym faktorem. Ekonomika EU sice neocekava
zadny vyrazny narlst, nicméné dochazi k pozitivnim revizim predikci, v€etné hlavniho
obchodniho partnera CR - Némecka. Mimo jiné zejména diky slabému euru, stabilni
ekonomice Némecka, relativnimu klidu na financnich trzich, nizkym cendm ropy i
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uvolnéné ménové politice ECB. Import poroste nejen kvuli importni narocnosti exportu,
ale i diky narlstu domdci poptavky a celkova mira rlistu se bude pohybovat mirné nad
tempem rlstu exportu. Nicméné pozice na béZiném uctu zlstane kladna a stejné tak
prispévek Cistého exportu k rlistu HDP.

e Ocekavany vyvoj v prumyslu: Pozitivni vyvoj novych zakdzek, mirné optimisticka
ocekavani, vysledky Setfeni SP CR a CNB, vysledky indexu nakupnich manazerd (PMI),
dosavadni vysledky pridmyslové produkce - veskeré tyto indikatory naznacuji udrzeni
vyznamu a kladnych hodnot priimyslu v letosnim roce.

VyuZiti predikce SP CR — vstup do dalSich prizkumii
e Nékteré predpoklady, dopocty a predikce SP CR byly poskytnuty i v rdmci Kolokvia MF CR
a do ekonomického vyhledu BusinessEurope.
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