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Predikce vyvoje ceskée ekonomiky
Hlavni predpoklady, faktory a rizika

2024 vs. 2025

Podzimni makroekonomicka predikce vyvoje 2024 vs.
2025 Svazu primyslu ukazuje, ze se ¢eska ekonomika
pohybuje v prostredi zpomaleného a mirnéjsiho
oziveni, nez se ocekavalo v lonském roce.

Pro rok 2024 je predikovan rist HDP na 1,2 %
(revidovano z puvodnich 1,6 %), pro rok 2025 ruist
2,7 %. Patrna je stabilizace inflace, pro rok 2024 se
ocekava ve vysi 2,5 %, pro pristi pak 2,2 %.

Inflaci drzi na uzdé i oslabena poptavka, ktera

firmam brani promitat vyssi vstupni naklady do cen.

Situace mezi odvétvimi a firmami je diferencovana,
u mnoha podnikd je patrné odhodlani éelit vyzvam,
nicméné rizika pretrvavaji: od rostoucich mzdovych
nakladl a cen energie aZ po nejisty vyvoj svétovych
ekonomik.
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Proc se Cesko a dalsi evropské zemé
potykaji s hospodarskou stagnaci?

Za slabym ekonomickym vyvojem stoji hned nékolik
faktorl, od vysokych cen energie v mezinarodnim
srovnani a regulacni zatéze firem, omezeni

v dodavatelskych retézcich az po geopolitické
konflikty, nardst protekcionismu ¢i nejisty vyvoj
svétovych ekonomik - od Evropy pres USA aZ po
zpomaleni hospodaiského riistu v Cing.

®

.Na vysledcich ¢eské ekonomiky je patrné
pouze velmi mirné oziveni, navic pomalejsi, nez
se ocekavalo. Makroekonomickou predikci pro
letodni rok jsme revidovali smérem doll - rist
realného HDP CR pro letodni rok odhadujeme
maximalné kolem 1,2 %, pro pristi rok 2,7 %.
Jednim z ddvodd jsou negativni vysledky
prumyslové produkce, ktera za prvnich

8 mésicl roku 2024 poklesla a za cely rok

se bude pohybovat v zapornych desetinach.
Ocekavani podnikd nejsou prilis optimisticka
ani pro nejblizsi mésice, zejména pak

v sektorech jako jsou hutnictvi, slévarenstvi,
stavebnictvi ¢i strojirenstvi. Nechceme ale

byt jen negativni. Mame zde firmy a sektory,
kterym se stale dari. Pozitivni vysledky

a zakazky vidime napriklad u finalnich vyrobct
automotive, ve farmaceutickém prdmyslu, ve
vyrobé pocitacd, elektronickych a optickych
zarizeni Ci ve vyrobé ostatnich dopravnich
prostredku. Pokud ale chceme dale rast,
musime pro to vytvaret podminky.”

Martin Jahn, viceprezident SP CR a predseda
ET pro hospodarskou politiku



Makroekonomicky vyvoj:
2024 vs. 2025

PRUMYSL

Cesky primyslovy sektor je vyrazné ovlivnén
strukturalnimi problémy a slabou poptavkou.

Prumyslova produkce: Po poklesu 0 0,8 % v roce
2023 se ocekava opétovny mirny pokles (-0,4 %)
vroce 2024. AZ v roce 2025 by mél nastat mirny
rdsto 1,8 %.

Automobilovy prumysl: Kli¢ové odvétvi ¢eské
ekonomiky celi vyzvam, jako je prechod na
elektromobilitu, zvy$eni emisnich cill a rostouci
konkurence z Asie. Nenaplnéna ocekavani na
strané poptavky a uvedené vyzvy se jiz projevuji
i do ochlazeni zakazek rFady subdodavateld.

Energeticky narocna odvétvi: Vysoké ceny energie

v mezinarodnim srovnani snizuji konkurenceschopnost
a zvysuji naklady na vyrobu. Firmy v téchto sektorech,
jako je zpracovani kovl a kovovych konstrukei, se
potykaji s dlouhodobym Gtlumem.

INVESTICE

Investiéni aktivita zUstava nizka, priéemZ v roce
2024 se predpoklada narlst investic pouze 0 0,5 %,
naopak v roce 2025 rist o 3,4 %, coZ véak zavisi na
zlepseni celkového investicniho klimatu.

Slaba poptavka a nejistota: Firmy maji obavy
z nizké navratnosti investic a nejistého vyvoje
domaci i evropské ekonomiky.

Vysokeé urokoveé sazby: Soucasné nastaveni
ménové politiky CNB s trokovou sazbou 4,00 %
nadale, i pFes jeji snizovani, predstavuje vysoké
naklady na financovani, coZ nepovzbuzuje chut
firem investovat.

Strukturalni problémy: byrokraticka zatéz
podnikani, vysoké ceny energie a nedostatecna
podpora inovaci dale snizuji ochotu firem
investovat.

TRH PRACE A MZDY

Trh prace zlstava velmi napjaty, s nizkou
nezaméstnanosti a rostoucimi mzdami.

Nedostatek pracovni sily: Firmy se potykaji
s chronickym nedostatkem kvalifikovanych

pracovnik(, coZz omezuje moznosti ristu a investic.
Tento problém se dlouhodobé nedari resit, a to
navzdory snaham o rekvalifikaci a vzdélavani.

e Rust mezd: Lze pFedpokladat, Ze v roce 2024
realné mzdy vzrostou zhruba o 4 %. Realné
mzdy by mély rdst iv roce 2025. Minimalni
mzda, stanovend poprvé dle tzv. valorizacniho
mechanismu, se v roce 2025 zvysi na 20 800 K¢,
coz predstavuje meziro¢ni narist o 10,1 %. Tento
vyvoj zvysuje kupni silu domacnosti, ale souc¢asné
zvysuje naklady pro firmy.

@ ZAHRANICNi OBCHOD

Ceska ekonomika je silné zavisla na vyvozu,

pricemz 90 % exportu sméruje do Evropy, tretina

do Némecka.

e Stagnace Némecka: Némecka ekonomika, hlavni
obchodni partner CR, ¢eli stagnaci a problémy
v némeckém primyslu se promitaji i do ¢eskych
firem. V roce 2024 se o¢ekava rist ¢eského
exportu pouze o 1,3 %, zatimco v roce 2025 by mohl
dosahnout 3 %.

e Hrozby pro obchod: Mezi hlavni rizika patFi
geopoliticka nestabilita, zhorSeni ekonomického
vyhledu EU ¢i Némecka nebo pokracovani
nepriznivé situace v evropském prdmyslu.

@ SPOTREBA DOMACNOSTI
A VLADNI VYDAJE

e Spotreba domacnosti: Spotrebitelé jsou opatrni
a vykazuji vysokou miru Uspor, presto by se
spotieba méla v roce 2024 zvysit 0 2 % a v roce
2025 0 3 %. Rist realnych mezd a mirné zlepseni
ekonomické situace podpori domaci poptavku,
avSak obavy z budouciho vyvoje stale pretrvavaji.

e Vladni vydaje: SniZzovani schodku statniho
rozpoctu a konsolidacni balicek vedou k nizsimu
rastu vladni spotreby (2,6 % v roce 2024 a 2,4 %
v roce 2025). Vydaje se soustfedi na zvySovani
platd ve vefejném sektoru, obranu a klicové
infrastrukturni projekty.



.Pretrvavajici pomeérné slaba poptavka, nedostatek
zakazek firem v primyslu a nizké investice firem

jsou patrné z rady ukazateld, od kvartalnich Setreni

SP CR a CNB mezi nefinan¢nimi podniky, aZ po index
nakupnich manazerd. Situace je o to slozitéjsi, ze timto
vyvojem prochazi cely kontinent, véetné nasich hlavnich
obchodnich partner(. Ceské firmy se dale potykaji

s prekazkami v podobé nedostatku kvalifikované pracovni
sily, komplikovaného prechodu na nové povolovaci
procesy nebo nedostatecné podpory vyzkumu a vyvoje.
Firmam neprospiva ani nepredvidatelnost v opatrenich
statu s dopadem pro firmy, napriklad postupy pri
sestavovani statniho rozpoctu mimo jiné v problematice
podpory obnovitelnych zdroja. Restriktivné pdsobila
také meénova politika s vysSimi Urokovymi sazbami

a tim padem vys$simi ndklady na financovani.”

Bohuslav Cizek, reditel Sekce hospodaiské politiky SP CR

Nezbytné strategické a strukturalni zmeény
3 hlavni kroky, jak posilit ceské hospodarstvi
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Energeticka politika: Podpora investic a inovaci: Stabilni Primyslova transformace:
Konkurenceschopné ceny alokace prostredkd na pradmyslovy Zvladnuti pfechodu na zelené
energie a posilovani energetické vyzkum a vyvoj, zatraktivnéni technologie a podpora prdmyslu.
sobéstacnosti. danovych odpo¢tl a efektivnéjsi

Cerpani evropskych fondu.
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Disclaimer: Predikce vychazi z vefejné dostupnych dat, indikatord, prizkum@ ¢&i éetfeni SP CR a odhaduje vyvoj zakladnich faktord

a ukazateld. Odhady byly provedeny a vychazeji z dat dostupnych k 25. Fijnu 2024. VSechna rizika se propisuji do aktualni, nepFili§ priznivé
ekonomické nalady a chuti investovat. Ackoliv ocekavame postupné, byt mirné zlepseni hospodarskeé situace, vycet rizik je pomérné Siroky.
Nelze proto vylouéit daléi pFipadnou budouci revizi vysledkl smérem dold.



