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SHRNUTI VYSLEDKU

Negativa v oblasti
poptavky i
zakdzek

Obavy z investic

RUst cen

Pokles napéti na
trhu prace,
nedostatek
kvalifikované sily
zUstava

Nutnost zajisténi
proti kurzovému
riziku

Z Setfeni za 3. Ctvrtleti 2020 vyplyva, Ze hodnoceni domaci a zahranicni poptavky
vykazalo sice na zavér roku urcité zlepSeni, ovSem pouze zmirnilo negativni
vnimani. Negativni hodnoceni ale nadale vyrazné prevazuje pozitivni hodnoceni
poptavky.

Ocekavani vyvoje zakazek po zbytek roku je spiSe negativni. K mirnému ridstu
by se mély zakazky vrétit na zacatku pristiho roku. Tento rist je ale pomérovan
k vyvoji letosniho roku, tudiz je vidét, Ze obnova bude pomala.

Negativné se vyviji oekavani i investicnich vydaju. V pdlrocnim horizontu se
znacné snizilo vazené saldo ocekavani a prevazuje pesimisticky pohled na budouci
vyvoj (tj. ocekavani vyvoje investic oproti stejnému obdobi predchoziho roku).
Saldo ocekavani pro nasledujici pllrok se prehouplo z pozitivhich hodnot do
negativnich jiz ve 2. Ctvrtleti (-0,3 %) a ve 3. Ctvrtleti se dostalo az na -34,5 %.
V ro¢énim ocekavani se saldo dostalo na uroven -26,1 % (v 1. Ctvrtleti bylo saldo
+23,5 %, ve 2. Ctvrtleti se saldo sniZilo na -19,0 %).

V oblasti cenového vyvoje dochazi stale k narlstu a fluktuaci nad inflacnim cilem.
Podnikatelé v horizontu 1 roku cekaji nardst spotiebitelskych cen o 2,35 %
a horizontu 3 let az 0 2,63 %.

Jind situace je u cen vstupll a vystupti vyrobnich faktort firem, zde se pohybujeme
v nizsich hodnotach. Tyto ukazatele jsou pro podnikatele dalezitéjsi. Odhady firem
ohledné vyvoje cen vystupl se pohybuji letos mezi 1 aZ 2 % rlstu. Firmy navic
nemohou promitnout do cen ani stavajici zvySené ndklady spojené s fadou omezeni
a opatteni v reakci na koronavirus.

Z Setfeni je zfejmé, Ze vrchol ocekdvani na trhu prace, konkrétné v oblasti ristu
mezd a zameéstnanosti, nastal v 1. ¢tvrtleti 2020. Po tomto cCtvrtleti dosud enormni
tlaky na trhu prace (prezaméstnanost a vysoky rist mezd) mirné oslabuiji, coz by
mohlo zbrzdit problematickou spirdlu rdstu mezd a potencidlné i nedostatku
zaméstnancl. Mimo Setfeni nds ovSem firmy nadale upozoriiuji na nedostatek
kvalifikovanych zaméstnancli — i pres to, Ze tlaky na trhu prace oslabuji, tak
stavajici situace vede k nedostatku zaméstnancd, at jiZz z divodu opatteni vlady a
zdravotni epidemické situace, Ci stale pretrvavajiciho strukturalniho nedostatku
zaméstnancd. | pfes vyvoj na trhu prace podnikatelé tak zatim nevnimaji pokles
nakladl na praci. Naopak musi vynakladat dals$i dodateéné naklady v souvislosti
hygienickymi, zdravotnimi a provoznimi davody.

Situace se rovnéz zatim nezménila v oblasti cen materiald a surovin, které
z pohledu podnikateld maji jesté uroven z doby, kdy ekonomika rostla a poptavka
byla silnéjSi. Krize ale jiz zacala ovliviovat ceny energii a zaroven se krize
podepisuje na nedostatku financi a druhotné platebni neschopnosti, coz firmy jiz
zacinaji pocitovat.

Z Setfeni opét plyne, Ze firmy museji svQj export kvili absenci ochoty pfijmout euro
zajistovat proti kurzovym rizikim a naddle téZ pouZivaji euro i vtuzemskych
transakcich, ¢imz riziko fluktuaci kurzu koruna/euro vramci dané transakce
eliminuji.
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O SETRENI

Databazi ¢asovych
fad naleznete ZDE

VYSLEDKY PODROBNE

Pravidelné ¢tvrtletni Setfeni SP CR a €NB: 9let3 historie, 35 etfeni

Unikatni spole¢ny projekt: Spoluprace vyznamné mezinarodné uznavané ménové
instituce a nejvyznamnéjsiho zaméstnavatelského Svazu v CR

Informace od firem: Informace o ocekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a
bariérach atd. Respondenti: 145 respondentl v Setfeni za 3. ¢tvrtleti 2020

Databdze ¢asovych fad je dostupnd na strankach CNB:
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=&

p_lang=CS

Cesta: Databaze ¢asovych fad ARAD - Statisticka data = VSeobecna ekonomicka
statistika > Statisticka $etfeni CNB - Statistické Setfeni CNB a SP CRv
nefinancnich podnicich

1. KONDICE FIREM: ZAKAZKY, POPTAVKA A INVESTICE

Hodnoceni
poptavky

Vyhledy zakdzek do budoucna jsou sice ovlivnény pesimismem podnikateld,
k mirnému ristu by se mély zakazky vratit na zaéatku pfistiho roku.

Z hodnoceni stavajici domaci a zahranicni poptdvky (jako faktoru rozvoje firmy)
vyplyva, Ze béhem 3. ¢tvrtleti (Cervenec, srpen, zafi) doslo k diléimu zlepsSeni, nebot
pred pozdéjsi druhou epidemickou vinou dochazelo k rozvolnéni a i vyvoj samotné
epidemie byl pfiznivy. Pfedpoklad dynamiky dil¢itho zlepSeni béhem léta je
v souladu i s predikcemi Svazu pramyslu ¢i BusinessEurope (zde).

Nedostatecna domaci poptavka
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Dil¢i zlepseni béhem 3. Ctvrtleti vyplyvajici z grafi ukazuje, Ze se pouze zmirnilo
dosavadni negativni vnimani. Negativni hodnoceni ale nadale vyrazné prevazuje
pozitivni hodnoceni poptdavky.

Dilci zlepSovani
ve 3. Ctvrtleti

Z nasledujiciho vyvoje béhem druhé viny je ale zfejmé, Ze obnova bude pomala.

Nedostatecna zahranicni poptavka
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Letosni treti Ctvrtleti je poznamenané koronavirovou krizi, celkovou stéavajici
ekonomickou situaci a zhorsenymi ocekavanimi. Z vysledk( Setteni plyne, Ze stdle
mensi podil podnikatelll ocekdvd zvyseni zakdzek, naopak roste (¢i ziistdvd vysoky)
podil podnikatel( oéekdvajici sniZeni zakdzek.

Ocekavani
zakazek zOstava
pesimistické

zvySeni 26,5 24,8 40,5 35,0 30,8
snizeni 24,6 25,1 23,9 30,2 40,3
beze zmény 48,8 50,1 35,6 34,8 25,7

Obdobny vyvoj plati jak v tFimési¢nim horizontu (tabulka vyse) tak i v pidlrocnim
horizontu (tabulka niZe), kde jsou ale hodnoty pozitivnéjsi a dosahuiji stale kladného
vysledného salda.

zvyseni 21,9 35,4 40,1 34,2 32,5
snizeni 18,7 15,7 18,9 31,4 30,5
beze zmény 59,4 48,9 41 34,4 37,1

V zavéru roku Setfeni ukazuje ocekavani slabSich zakazek (zdporné saldo pro

tfimésicni horizont), které by se mohly dle Setfeni stabilizovat na zacatku pfistiho
roku a kladné saldo vidime az pro Sestimési¢ni vyhled. Vysledky ale vychazi
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Ve

z letosniho krizového roku. Previs pozitivnich ocekavani ¢ini ale pouze 2%, coz

ilustruje nasleduijici graf.

Vyvoj oc¢ekavani zakazek pro nasledujicich 6 mésici - vazené saldo
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Investice: Negativné se vyviji oCekédvani i investi¢nich vydajh (tj. ocekavani vyvoje investic
R oproti stejnému obdobi predchoziho roku).
ocekavani
poklesu V pilroénim horizontu se znacné snizilo vazené saldo ocekavani a prevazuje
pesimisticky pohled na budouci vyvoj. Saldo ocekavani pro nasledujici pulrok se
prehouplo z pozitivnich hodnot do negativnich jiz ve 2. ¢tvrtleti (-0,3 %) a ve 3.
Ctvrtleti se dostalo az na -34,5% saldo. V ro¢nim ocekavani se saldo dostalo na
uroven -26,1 % (v 1. Ctvrtleti bylo saldo +23,5 %, ve 2. Ctvrtleti se saldo sniZilo
na-19,0 %).
Pro ekonomicky rlst ale potfebujeme vyssi miru investic. Nanestésti rostouci
naklady, omezeni v ekonomice, snizené zisky firem ¢i zvySené nejistoty ve vyvoji
zakdzek a ekonomice celkové omezuji investi¢ni aktivitu. Svaz se proto snafil
napfiklad prosadit mimoradné zrychlené odpisy ¢i informuje o vyhodach investic do
digitalnich technologii.
Vyvoj ocekavani investicni aktivity (12 més.) - vazené saldo
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2. STABILITA EKONOMIKY A CENA VSTUPU PRO FIRMY

Ocekavana
inflace nadale
roste

Cena vstupt a
vystup(: rast

V oblasti cenového vyvoje dochazi stale k naristu, z pohledu respondent(ll Setreni
nadéle nad inflacni cil, byt vjeho toleranénim pasmu. Podnikatelé v horizontu
1 roku Cekaiji ndriist spotrebitelskych cen o 2,35 % a horizontu 3 let az 0 2,63 %.

Jind situace je u cen vstupl a vystupl hlavnich vyrobnich faktorl, kde se
pohybujeme v nizsich hodnotach. V roénim horizontu respondenti ocekavaji ndrist
cen vstuplio 2,61 % a vystupti o 1,98 %.

Ocekavani vyvoje ceny vstupl
0, -
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2,32%
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Nadale pretrvava nizsi rlistova Uroven vstupl ve srovnani s vystupy — podnikatelé
museji tento rozdil v rdmci své cenové politiky absorbovat.
Ve srovnani se spotrebitelskou inflaci tak pro prlimyslové vyrobce je situace jina,
co? potvrzuji i data CSU a index cen préimyslovych vyrobcl (v Fijnu 2020 se ceny
pramyslovych vyrobcl mezirocné zvysily o 0,3 % a spotiebitelské ceny v fijnu
meziro¢né rostly 0 2,9 %).
Vyhodu maji samoziejmé firmy, které zvysSuji produktivitu napfiklad s vyuZitim
digitalnich technologii, coZ potvrzuji i analyzy a Setfeni Svazu priimyslu (napf. zde).
Firmy navic nemohou promitnout do cen ani stavajici zvySené ndklady spojené
s fadou omezeni a opatteni v reakci na koronavirus.
Trh prace: Stabilitu ekonomiky ilustruje také vyvoj o€ekavani v oblasti mezd a trhu prace

strop dosazen,
tlak ustava

obecné. Nejde jen o ndklad pro podnikatele, ale vyvoj mezd ma vliv na tendence
k nardstu cen obecné (tj. mzdova inflace se silnou vazbou na celkovou inflaci).

Ve 3. Ctvrtleti 2020 respondenti ocekdvaji, Ze pfristi Ctvrtleti dojde k poklesu
zaméstnanosti 0 0,52 %, cely leto$ni rok klesne zaméstnanost 0 1,18 % a v ptistim
roce, ktery bude v meziro¢nim hodnoceni patrné jiz rlistovy, by zaméstnanost méla
klesnout jen o 0,35 %. Tyto hodnoty ale predpovidaji mirné vyssi dopad na
zaméstnanost oproti minulému c¢tvrtleti, takZe Ize oCekavat, Ze Umérné s poklesem
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Silny rdst mezd
postupné
zpomaluje

zaméstnanosti bude rlst i nezaméstnanost, kterd se dosud drzela na velmi nizkych
Urovnich. Z delsi ¢asové rady naseho Setfeny vyplyva, Zze z hlediska zaméstnanosti
dosahla ekonomika stropu v 1. ¢tvrtleti 2020. Zde ale budeme ddle i tak nardzet
na strukturdlni problémy ceské ekonomiky, tedy i ptes rostouci nezaméstnanost
firmy stale mezi hlavni problémy fadi nedostatek pracovnich sil. Stavajici omezeni,
ale zejména struktura nezaméstnanych ¢i potencidlné novych nezaméstnanych
neodpovida poptdvce po pracovni sile.

Potvrdilo se, Ze rychly mzdovy vyvoj zpomaluje a reaguje na ekonomickou realitu.
Z maximalnich rdstovych hodnot 4 az 5 % z roku 2019 a zacatku 2020 se situace na
trhu prace dostava postupné na nizsi rlistové trovné. V pfistim Ctvrtleti by mzdy
mély dle vysledkl Setfeni rlst jiz jen o0 2,99 %, v celém letoSnim roce 0 3,63 % a
v celém pfistim roce 0 2,84 % (odhady v ramci Setfeni nezohledriuji faktory jako je
presc¢asovad prdce, mzdové benefity, 13. plat ¢i vliv minimdini mzdy nebo rist platd
verejné sféry). Aktualni ekonomicky vyvoj ale ukazuje, Ze se tento odhad mize jesté
zménit.

Je zfejmé, ze vrchol oéekavani ristu mezd byl rovnéz v 1. étvrtleti 2020 a po tomto
Ctvrtleti dosud enormni tlaky na trhu prace (pfezaméstnanost a vysoky rist mezd)
oslabuji, coz by mohlo mit rovnéz protiinflacni vliv (zbrzdéni spiraly rlistu mezd a
nedostatku zaméstnancll). Mimo Setfeni nas firmy upozoriuji na pretrvavajici
nedostatek kvalifikovanych zaméstnancl a problémy ziskat nové zaméstnance
napfiklad pro obory v pramyslu. | pres to, Ze tlaky na trhu prace oslabuji, tak
stavajici ekonomicka i zdravotni situace a souvisejici hygienickd opatfeni vede
k nedostatku zaméstnanct, firmy kviali vypadklm nékterych klicovych
kvalifikovanych zaméstnanc( z pracovniho procesu zazivaji organizacni problémy,
zaroven pretrvavaji strukturdlni problémy (nedostatek pracovniki v potiebné
struktufe, nedostatecnd mobilita pracovni sily v CR, problémy ve vzdéldvdni a
pfipravé na praxe, coZ jsou Svazem primyslu dlouhodobé zminiovand uzkd mista
Ceského trhu prdce).

3. VNEJSI FAKTORY OVLIVNUIJICi FIRMY

Vyvoj faktord
svlivem na
rast firmy

V Setfeni zjistujeme podil respondentd, ktefi ocekavaji zhorseni ¢i zlepseni hlavnich
faktor( v oblastech kli¢ovych pro rast firmy.

Zména situace v ekonomice souvisejici s pandemii (nizsi ekonomickd aktivita,
omezovani a prerusovani vyroby, nizsi poptavka obecné atd.) vedla k mirnému
snizeni tlaku v oblasti naklad(, napf. u ceny energii (zlepseni nyni vnimd 6 %
respondentd, v predchozim, tj. druhém, kvartdlu to bylo 5 %, zhorseni vnimd nyni 29
%, minulé Ctvrtleti to bylo 32 %).

Pokles ekonomiky zatim pfilis neovlivnil cenu materiali a surovin, kde je vysoka
cena stale mezi omezujicimi faktory, byt trend postupného poklesu cen lze
sledovat v urcité mife i zde, a to predevsim ve srovnani s loriskym rokem (zlepseni
nyni vnimd 7 % dotdzanych stejné jako minulé Ctvrtleti; zhorseni nyni vnima 35 %
respondentd; ve stejném obdobi pred rokem to bylo 45 %).
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Ve financni oblasti (nedostatek financi, druhotnd platebni neschopnost) pfinesl
ekonomicky pokles dle ocekavani viditelné zhorsenive 2. Ctvrtleti, oviem 3. Ctvrtleti
s docasnym ozivenim ekonomiky patrné dalsi zhorSovani zastavilo.

Naklady kvl Firmy jsou negativné ovliviiovany tim, 7e CR zatim nema spoleénou ménu euro.

absence eura

Firmy z CR maji naklady se zajisténim proti kurzovym vykyvim, a dokonce
dobrovolné poutZivaji euro, protoZe v silné ,eurizovanych” zemich nasich hlavnich

VR ekonomickych partnerd maji vyznamnou ¢ast dodavatell i odbérateld.
Zajisténi vyvozu v daném ctvrtleti
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Pousivani Z grafu vysSe plyne, Ze podil financniho zajisténi exportu se témér cely rok 2019

eura

drzel na trovni kolem 50 % a v prvni poloviné roku 2020 jesté vzrostl (z 52,3% podilu
v prvnim kvartdlu roku 2020 vzrostl podil zajisténi na 58,2 % ve 2. Ctvrtleti a
ndsledné ve 3. Ctrtleti klesl na necelych 48 %). | pres pokles v poslednim ctvrtleti,
které nemusi byt zménou trendu, je zfejmé, Ze podnikatelé vnimaji existujici
kurzova rizika a export ddle vyznamné zajistuji i finan¢nimi nastroji. Vzhledem
k vyznamu zemi Eurozény pro export CR by pfijeti spoleéné mény vyznamné &asti
podnikateld sniZilo naklady na export.

Dalsi, prirozenou, formou zajisténi proti kurzovym vykyvim je pouZivani eura
podniky v CR i v ramci tuzemskych plateb. Podnikatelé v ramci CR pouZivaji euro
dlouhodobé v intervalu zhruba 15 az 20 % transakci.
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PRIDEJTE SE K SETRENI{

Ojedinéla
spoluprace

Od roku 2011 provadi Svaz prdmyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni
bankou pravidelnd ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinancniho
sektoru, jejichz struktura je vybrana tak, aby odrazela strukturu ¢eské ekonomiky.

Sv(ij zajem sdélte prosim pracovnikiim CNB zodpovédnym za statistické Setieni na

Chcete se e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224 414398, kde Vam poskytnou podrobné;si

zapojit? informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vypliovani statistického dotazniku.
Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a ocekdvaném vyvoji podnikatelského
prostfedi jak z pohledu vnitinich, tak i vnéjsich podminek.

Vyuziti Setfeni Svaz primyslu a dopravy CR vyuZiva jako zaklad pro prosazovani zajmd

zaméstnavatell a podnikatel(. Pridanou hodnotu vytvafi pohled samotnych
podnikll, na jehoZz zdkladé miZe byt argumentace vécnéjsi a silngjsi. Vysledky
pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pred moZnymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro ucely ménové politiky.

TELEFON (+420) 225 279 111 | E-MAIL SPCR@SPCR.CZ

wes WWW.SPCR.CZ | abresa FREYOVA 948/11, 190 00 PRAHA 9

ZAPSANY VE SPOLKOVEM REJSTRIKU, VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE ODDIL L, VLOZKA 3148.
1€0: 00536211, DIC: CZ00536211

SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR JE REGISTROVAN V REJSTRIKU TRANSPARENTNOSTI EU A PODEPSAL
SOUVISEJICI KODEX CHOVANI. REGISTRACNI IDENTIFIKACNI €iSLO: 785320514128-81.
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