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SHRNUTI VYSLEDKU

Opatrnost v ramci
hodnoceni
poptavky i
zakazek

Pozitivni
ocekavani investic

Dalsi pokracovani
ve zklidnéni trhu
prace

Euro

O SETRENI

Databazi ¢asovych
fad naleznete ZDE

Nedostateéna poptavka zlstava jednou z bariér riastu. Hodnoceni domaci
poptavky se v 1. Ctvrtleti mirné zhorsSilo, coz je patrné dano pokracovanim
lockdownu na zacatku roku 2021. ZlepSeni vykazuje hodnoceni zahrani¢ni
poptavky, kde mirny pozitivni trend pokracuje.

Rozdil mezi ocekdvanim zvySeni a snizeni zakazek pro 2. ctvrtleti je nadale
cca 10 p. b. smérem ke sniZeni, takze podnikatelé v oblasti zakdzek zUstavaji velmi
opatrni. V horizontu pul roku jiz ale ocekavaji jejich rast.

Ocekavani investicni aktivity se po vyrazném rozkolisani po propuknuti koronakrize
stabilizovalo na drovni, kdy optimistické predpovédi ocekavani rlstu investic mirné
prevazuji. Jde rovnéz o velmi opatrné hodnoceni budouciho investicniho Usili.
V budoucich mésicich ale ¢ekame, Ze se chut investovat bude postupné zvysovat.

Ocekavani cenového vyvoje je nadale nad 2 %, lze tak ¢ekat obdobny trend vyssi
inflace v CR, ne? jaky je v jinych evropskych zemich &i v celé EU a eurozéné.

Trh prace nadale chladne, ocekdvané dalsi narlsty mezd pro pristi Ctvrtleti i cely
rok 2021 jsou mensi neZ v pfedchozich Ctvrtletich.

Velmi malé zmény se Cekaji v zaméstnanosti, kde by v nasledujicim Ctvrtleti mélo
dojit k velmi malému nardstu a za cely rok 2021 Ize dle Setfeni ¢ekat mirny pokles
celkové zaméstnanosti. NeCekame tak zasadnéjsi pohyby na trhu prace, byt krize se
sice jisté projevi ve vyssi nezaméstnanosti, predevsim v restrikcemi zasazenych
sektorech.

Ekonomika v soucasnosti vyhodnocuje signdly a je zfejmé, ze je patrné na rozhrani,
kde se projevuje ekonomické zpomaleni celé EU a zaroven subjekty mohou Ccelit
narustu cen nékterych surovin. Bariéra ristu v podobé vysokych nakladl na praci
nadale zUstava jako vyznamny faktor omezujici rast firmy.

Firmy jsou nadéle negativné ovliviiovany tim, Ze CR zatim nema spoleénou ménu
euro. Firmy z CR maji naklady se zajisténim proti kurzovym vykyviim, a dokonce
dobrovolné pouZivaji euro. Aktudlni Setfeni potvrdilo, e podnikatelé v CR stale
pouZivaji euro i pro tuzemské platby v intervalu zhruba 15 aZ 20 % transakci.

Pravidelné ¢tvrtletni Setfeni SP CR a CNB: 10letd historie ¢tvrtletnich statistickych
a analytickych vystupl

Unikatni spolecny projekt: Spoluprace vyznamné mezinarodné uznavané ménové
instituce a nejvyznamnéj$iho zaméstnavatelského Svazu v CR

Informace od firem: Informace o o¢ekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a
bariérach atd. Respondenti: 141 respondentl v Setfeni za 1. ¢tvrtleti 2021

Databdze ¢asovych fad je dostupna na strankach CNB:
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=&
p lang=CS Cesta: Databdaze ¢asovych fad ARAD - Statisticka data - VSeobecnd
ekonomicka statistika > Statisticka Setfeni CNB > Statistické Setfeni CNB a SP CR
v nefinancnich podnicich
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VYSLEDKY PODROBNE

1. KONDICE FIREM: POPTAVKA, ZAKAZKY A INVESTICE

Hodnoceni
domaci
poptavky

Hodnoceni
zahranicni
poptavky

Zacatek roku 2021 nenavazal na zlep$eni v hodnoceni domaci poptavky, které jsme
pozorovali vzdvéru roku 2020. Mirné zhorSeni domdci poptavky oproti
pfedchozimu c¢tvrtleti je patrné zpdsobeno lockdownem, ktery seviel CR
po optimisti¢téjsim konci roku 2020. Negativa z prvnich mésicl roku se tak patrné
projevila i v hodnoceni situace ze strany podnikatell v oblasti poptavky.

Nedostatecna domdci poptavka
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V pfipadé hodnoceni zahrani¢ni poptavky se ale situace postupné zlepsuje
a pozitivni trend z konce loriského roku tak pokracuje, coz koresponduje s relativné
dobrymi vysledky zahrani¢niho obchodu dle CSU (za prvni dva mésice roku 2021
vyvoz meziro¢né vzrostl o 1,1 %, kdy jej v tomto meziro¢nim vyjadieni srovnavame
jesté s pred-koronavirovou urovni).

Nedostatecnd zahranicni poptavka
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https://www.czso.cz/csu/czso/cri/zahranicni-obchod-se-zbozim-unor-2021
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Na ocekavani
zakazek se

Z vysledk( Setfeni plyne, Ze pro nasledujici ¢tvrtleti nadale mensi podil podnikatelt
ocekava zvyseni zakazek (byt je v ramci tohoto indikatoru mozné pozorovat mirné
zlepseni). ZGstava také vysoky podil podnikatel( oéekavajici snizeni zakazek (zde
ovsem téz doslo k mirnému zlepsovani). Rozdil mezi o¢ekavanim zvyseni a snizeni

zakazek je naddle cca 10 p. b. ve prospéch snizeni.

nejistota e —
zvysSeni 24,8 40,5 35,0 30,8 25,0 28,0
snizeni 25,1 23,9 30,2 40,3 40,0 39,6
beze zmény 50,1 35,6 34,8 25,7 35,0 32,3
V plilroénim horizontu se zvysily hodnoty ocekavajici zlepseni i zhorSeni, oboje na
Ukor hodnoceni ,beze zmény“. Rozlozeni odpovédi tak odrdii soucasnou
ekonomickou nejistotu, nicméné celkové saldo je jiz pozitivni.
zvyseni 35,4 40,1 34,2 32,5 30,7 33,7
snizeni 15,7 18,9 31,4 30,5 25,6 28,9
beze zmény 48,9 41 34,4 371 43,7 37,4
Nasledujici graf pro vazené saldo ocekavani zakazek pro pllrocni obdobi ilustruje,
Ze previs pozitivnich oc¢ekavani se sice na za¢atku koronakrize zna¢né snizil a dopadl
na ,,dno”, ale od té doby se mirné zacal zvedat a prvni ¢tvrtleti roku 2021 potvrdilo
stabilizaci o¢ekavani mirného oZiveni pro dlouhodobé;jsi horizont.
Vyvoj ocekavani zakazek pro nasledujicich 6 mésicti - vazené saldo
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Investice Ocekavani investic v ro€nim horizontu rovnéz vykazuje urcitou stabilizaci. Jiz na
v ronim zavér roku 2020 byl velmi negativni trend poklesu investi¢ni aktivity vysttidan
horizont oZivenim, které je v 1. ¢tvrtleti 2021 sice zhruba polovic¢ni oproti predchozi hodnoté,
orizontu
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ale stale jde o kladné saldo (prevaZzujici oCekavani narlstu investi¢ni aktivity
pro dalSich 12 mésict).

Vyvoj ocekavani investicni aktivity (12 més.) - vazené saldo
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Investice Kratsi pilro€ni horizont ukazuje, Ze se ze zaporného salda ocekdvani poprvé

od propuknuti koronakrize dostalo do kladnych hodnot (vaZené saldo pfi 1. ¢tvrtleti
2021 na urovni 0,6 %). KratSi planovani je sice sloZité vzhledem k nejasnosti
uklidnéni koronavirové situace, ale oproti hlubokému propadu ve 3. kvartalu 2020
jsou aktualni hodnoty pfiznivéjsi. Vychdzime ale z toho, Ze v lorfiském roce, kdy
vypukla koronakrize, byla fada investic zastavena ¢i odloZena.

v pllro¢nim
horizontu

vvrs

Jako Svaz priimyslu dlouhodobé zdiraznuje nutnost vyssi miry investic. Investice
jsou dlilezité pro statni sektor i pro soukromou sféru. Prosadili jsme proto napftiklad
mimoradné zrychlené odpisy a klademe dlraz na investice do digitalnich
technologii. Stimulace investic je potencialni rychlejsi cestou z krize.

2. STABILITA EKONOMIKY A CENA VSTUPU PRO FIRMY

V oblasti cenového vyvoje dochazi k naristu nadale nad inflacni cil, i kdyZ v jeho

Ocekavani

riistu cen toleranénim pasmu. Oproti predchozimu Setfeni nedoslo k vyraznému posunu.
Podnikatelé v horizontu 1roku cekaji narlst spotfebitelskych cen o 2,34 %
a v horizontu 3 let aZz 0 2,76 % (minuly kvartal bylo ocekdvani 2,39 %, resp. 2,68 %).
Predpoklad vyssi miry rdstu cen podporuje i Setfeni v oblasti cen vstupti a vystupt
hlavnich vyrobnich faktord. V roénim horizontu respondenti o¢ekavaji narast cen

Cena vstupli a vstupli 0 2,74 % a vystupii 0 2,22 %.

vystupU: rast S

Nadale tedy (jak plyne z grafu niZe) pretrvava nizsi rGstova lroven vstupu
ve srovnani se vystupy a podnikatelé museji tento rozdil v rdmci své cenové politiky
absorbovat. Otazkou také je, jak se ddle budou vyvijet ceny nékterych surovin a
material(, jejichZ cena v poslednich mésicich vyrazné rostla.
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== Mezirocni zména cen hlavnich vyrobnich vstupd

== \leziro¢ni zména cen hlavnich vyrobnich vystupl

Pfehrati na
trhu prace
ustupuje

i
|

Trh prace v rdmci celé ekonomiky nadale vykazuje znamky ,chladnuti“ a projevuji
se nasledky ekonomického zpomaleni zplsobeného koronavirem, strukturalni
problémy zaméstnanosti u fady sektor( ale pretrvavaiji.

Situace se na trhu prace mirné snizuje tlaky z predkrizovych let a celkova
Ctvrtleti opét klesl dalsi ocekavany nartist mezd v horizontu nasledujiciho ¢tvrtleti
(z 2,6 % na 2,42 %). V celém letosnim roce je ofekavany narlist mezd 2,98 %
(minulé Setfeni se oCekaval narust 3,47 %). V roce 2022 se ocekdva narlst 0 2,75 %,
coz je mirné lepsi hodnota ocekavani v porovnani s Setfenim ze zavéru lonského
roku. Je ale zfejmé, Ze ofekavani narlstu je mnohem mensi ve srovnani s 4 az 5%
narlstem zroku 2019 a ze zacatku roku 2020. Zaroven je tfeba upozornit, Ze
vysledné makroekonomické hodnoty vyvoje mezd ovlivni, zkresli zvySovani platl a
prémie vybranych oblasti vefejného sektoru ¢i struktura propousténych
zaméstnancl. (Pozn.: Odhady vrdmci Setfeni nezohledriuji faktory jako je
prescasovd prdce, mzdové benefity, 13. plat ¢i vliv minimdlni mzdy nebo rist plati
verejné sféry).

V celém roce 2021 by méla zaméstnanost poklesnout jen mirné, pro druhé
Ctvrtleti 2021 dokonce respondenti v Setfeni uvedli jeji mirny narGst. Necekame tak
z4dsadnéjsi pohyby na trhu prace, byt krize se jisté projevi ve vy$$i nezaméstnanosti,
predevsim v restrikcemi zasazenych sektorech. Z dostupnych dat vyplyva, Ze by
nemélo dojit k vyraznéjSimu uvolnéni pracovnich sil a fada firem tak paradoxné celi
a nadale budou celit nedostatku zaméstnancl v potifebné strukture, kvalifikaci
a vzdélani.
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3. VNEJSi FAKTORY OVLIVNUIJICi FIRMY

V Setfeni zjistujeme podil respondent(, ktefi ocekavaji zhorseni ¢i zlepseni hlavnich
faktor( v oblastech klicovych pro rist firmy.

V poslednim roce jsme svédky narlistu cen na trzich v pfipadé mnoha vstupd, od
vyrazného mezirocniho narlstu cen nékterych kovl az po ceny energii. Naklady

Vyvoj faktort zvysuji rovné realizovana epidemiologicka opatfeni, testovani pracovnik(l a obecné
s vlivem na komplikace pro pracovni silu, limity potkdvani, zaviené Skoly a Skolky atd. Oblast
rist firmy cen energii, materialli a surovin patfi nyni tedy mezi nakladové bariéry rlistu a

dalsi kvartadly ukazi, jak se ceny budou chovat béhem predpokladaného
ekonomického oZiveni.

Bariéra rlstu v podobé vysokych nakladl na praci rovnéz zGstava jako vyznamny
faktor omezujici rast firmy. K témto nakladim kromé mezd jako takovych se nyni
vyznamné pridaly restrikce a opatfeni v souvislosti s koronavirem (testovani,
nastaveni smén, hygienicka opatteni, nedostatek lidi). Obdobné bariéra spocivajici
v nedostatku kvalifikované pracovni sily zUstava vyznamna.

Ve financni oblasti (nedostatek financi, druhotnd platebni neschopnost) z(stava
situace po vykyvu smérem ke zhorseni v minulém roce v odpovédich pomérné
stabilizovana.

Naklady Firmy jsou stale negativné ovliviiovany tim, ze €CR zatim nema spole¢nou ménu

nepfijeti eura

euro. Firmy v CR tak maji dodate¢né naklady se zajisténim proti kurzovym
vykyviim, zaroven ale dobrovolné pouZivaji euro i vtuzemskych transakcich
k eliminaci kurzovych rizik s ohledem na vyuZivani eura u vyznamné casti jejich
dodavatell a odbérateld, tj. hlavnich ekonomickych partnerd ze zemi eurozény.
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Zajisténi
exportu

Z grafu vyse plyne, Ze podil finan¢niho zajisténi exportu je nadale na pomérné
vysoké urovni, byt se z vice jak 50% podilu v roce 2019 a pocéatku roku 2020 vraci
zpét mirné smérem doll na hodnotu zhruba 47 %, tj. k hodnotam blizkym obdobi
po ukonéeni intervenci. Vyvoj zajisténi mizZe byt ¢astecné spojen i riziky na trzich
spojenych s koronavirem a oslabenim koruny.
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| pfes stagnaci v poslednim Ctvrtleti, coZz nepovaZujeme za zménu trendu, je ziejmé,
Ze podnikatelé vnimaji existujici kurzova rizika a export dale vyznamné zajistuji

PouZzivani |
cura i finan¢nimi nastroji. Vzhledem k vyznamu zemi Eurozény pro export CR by pfijeti
spolecné mény vyznamné casti podnikatell sniZilo naklady na export.
Dalsi, pfirozenou, formou zajisténi proti kurzovym vykyvlim je pouZivani eura
podniky v CR i v rdmci tuzemskych plateb. Podnikatelé v ramci €R pouZivaji euro
dlouhodobé v intervalu zhruba 15 aZ 20 % transakci. Aktudlni vysledek vyrovnal
dil¢i vykyv na konci roku 2020 a potvrdil dlouhodobé sledovany interval vyuzivani
eurav CR.
Vyuziti eura v tuzemskych platbach
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== Platby dodavatelim rezidentlim v EUR == |nkasa od odbératel( rezidentd v EUR

Poznamka: Data pro vSechny grafy a tabulky pochdzeji z tohoto Setteni.




VYSLEDKY SPOLECNEHO SETRENI SP CR A CNB zA 1. CTVRTLETI 2021

PRIDEJTE SE K SETRENIi
Ojedinéla

spolupréce

Chcete se
zapojit?

VyuZziti

TELEFON (+420) 225 279 111 | E-MAIL

Od roku 2011 provadi Svaz prdmyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni
bankou pravidelnd ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinanéniho
sektoru, jejichz struktura je vybrana tak, aby odrazela strukturu ¢eské ekonomiky.

Svilj zajem sdélte prosim pracovnikim CNB zodpovédnym za statistické $etfeni na
e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224414398, kde Vam poskytnou podrobné;jsi
informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vyplfiovani statistického dotazniku.

Setieni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oc¢ekdvaném vyvoji podnikatelského
prostfedi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.

Setieni Svaz primyslu a dopravy CR vyuZiva jako zaklad pro prosazovani zajmd
zaméstnavatelll a podnikatel(. Pfidanou hodnotu vytvafi pohled samotnych
podnikll, na jehoZz zdkladé mulzZe byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi. Vysledky
pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pfed moznymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro ucely ménové politiky.
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