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SHRNUTI VYSLEDKU

Zhorseni vyvoje
domaci i
zahrani¢ni
poptavky

Opatrné
ocekavani
zakazek

Relativné pfiznivé
investi¢ni
ocekavani

Dynamicky
infla¢ni a cenovy
VYVOj

Pokracujici narust
mezd, rigidni trh
prace

Narust cen vstupl

Euro v CR

Spole¢né Seteni SP CR a CNB mapuje situaci, trendy a vyhledy ekonomiky na
zacatku roku 2022, konkrétné za 1. ¢tvrtleti a o¢ekavani respondentl pro nejblizsi
mésice, letosni a zE4sti i pro pFisti rok.

Po historicky nejvyssim covidovém poklesu ekonomiky v roce 2020 byl rok 2021
ve znameni mirného oZiveni. Vyhlidky na letosni rok naznacovaly dalsi zlepsSeni
ekonomické nélady a vysledkd, nicméné v disledku vypuknuti valky na Ukrajiné se
optimismus opét snizil.

Vnimani domaci i zahranicni poptavky za prvni cturtleti se pohybuje na
vyrovnanych, takrka stagnujicich drovnich s mirnym zhorSenim oproti zavéru
loriského roku. | dalsi odpovédi potvrzuji, Ze hlavni problémy nejsou na strané
aktudlni ¢i ocekavané poptavky. Ocekavani zakazek zlstalo mirné pozitivni,
nicméné se zhorsilo oproti pfedchozim ¢tvrtletim, kdy se ¢ekalo znatelnéjsi oziveni.
Podnikatelé se obavaji spiSe vyvoje ve druhém ctvrtleti, v horizontu nasledujicich
Sesti mésicl je ocekdvani opét o néco optimistictéjsi.

Navzdory ne Uplné pfiznivé ekonomické situaci zlstalo saldo investi¢ni aktivity
kladné a na pfiznivych hodnotach. Prlizkum jako takovy vsak nehovofi o vysi
investic, ale o o¢ekavani meziroéniho investiéniho vyvoje. Dubnovy prazkum SP CR,
i strochu vétsim odstupem od zacatku vdlky, jiz ukazuje na moznou korekci
plvodné planovaného objemu redlnych investic.

V oblasti cenového vyvoje lze pozorovat vyraznéjsi dynamiku. Podnikatelé
ocekavaji déletrvajici rist celkovych cen vysoko nad inflaénim cilem (pro horizont
jednoho roku nardst o 7,11 % a pro 3lety horizont meziro¢ni narlist o 5,91 %).
Znacny, dvouciferny narist je v oblasti o¢ekdvaného vyvoje cen vstupl a vystupd,
ktery dynamicky reaguje na vzedmuti inflacnich tlakl a cenového vyvoje béhem
koronavirové krize a taktéz po vypuknuti valky na Ukrajiné. V lofiském roce se firmy
jesté snatzily skrze fadu opatreni a v nékterych pripadech i na Ukor marzi absorbovat
narlsty cen vstupd, letos jiz ale musi vysoké ceny Castéji do svych vystupl promitat.

Vlivem wvyssi inflace se ddle zvySuje i ocekdvany narlist mezd, ktery ale
pravdépodobné nebude dosahovat ani poloviny ocekavané letosni inflace. Ta jiZ za
bFezen dosahovala dle CSU meziro¢niho ristu 12,7 % a za cely leto3ni rok by dle
predikce SP CR méla dosahovat hodnot kolem 14 %. Mzdové tlaky povzbuzuje také
pretrvavajici napjata situace na trhu prace zpUsobena nedostatkem pracovni sily.
Vyraznéjsi zlepSeni v této oblasti se neoekdva.

Jako velmi limitujici pro svij dalsi rozvoj vnimaji firmy narist cen materialti a
surovin a rovnéz ceny energie. Nadale mezi limitujicimi faktory z(stavaji i vysoké
naklady na praci a nedostatek kvalifikované sily. Ve vSech jmenovanych oblastech
se situace pro podnikatele spise zhorsuje.

Firmy kv(li absenci eura, prestoZe jsou dodavatelé i odbératelé ze zemi platicich
eurem kli¢ovi, museji firmy svlj zahrani¢ni obchod zajistovat proti kurzovému
riziku. Tyto naklady tak negativné pfispivaji k fadé ostatnich rostoucich polozek
vramci vstupl a zbytecné prodrazuji produkci. Podnikatelé ztohoto dlivodu
dlouhodobé vyuZivaji v ¢asti transakci ménu euro i pro platby mezi rezidenty v CR.
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VYSLEDKY PODROBNE

1. KONDICE FIREM: POPTAVKA, ZAKAZKY A INVESTICE

Hodnoceni
domaci
poptavky

Hodnoceni
zahranicni
poptavky

Béhem roku 2021 pokracoval trend zlepSovani nékterych indikatorti a oZivovani
ekonomiky, byt vyznamné do trendu zasahovaly existujici limity a rizika, napf.
v podobé vysokych cen, nedostatku pracovnikl apod. Pfiznivéjsi sentiment vsak
narusilo vypuknuti valky na Ukrajiné.

Ze spole¢ného $etieni SPCR a CNB je zfejmé, Ze ekonomika dosud potykajici se
s dopady pandemie se nyni musi vyporadat s dalSi mezinarodni krizi, ktera nepfimo
ovliviiuje i domaci poptavku. Rychly rlst cen a opét zvySend mira nejistoty budou
mit tendenci snizovat kupni silu domacnosti a tim i celkovou spotfebu, na druhou
stranu zde nadale pfiznivé plsobi naptiklad velmi nizkd nezaméstnanost, ktera
bude stimulovat poptavku opaénym smérem (dalsi faktory poptavky blize popisuje
nedavna predikce SP CR pro vyvoj ekonomiky v roce 2022 a 2023 zde).

Dobrou zpravou v kontextu aktualni krizové situace je, Zze ackoliv doslo od
posledniho Ctvrtleti ke zhorSeni celkového vnimani domadci poptavky, pozitivni a
negativni vnimdni poptavky ze strany firem je stdle pomérné vyrovnané (pouze s
velmi mirnym previsem pozitivnich odpovédi). V nasledujicich mésicich bude
zélezet, jak se ekonomické subjekty vyrovnaji s limitujicimi bariérami a taktéz jak
se bude vyvijet konflikt na Ukrajiné, ktery ovliviiuje ceskou ekonomiku.
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V rdmci hodnoceni zahranicni poptavky se pozitivni saldo bohuZel jiz neudrzelo.
Negativni hodnoceni (zhorseni) v tomto Ctvrtleti mirné prevladlo nad pozitivnim
hodnocenim (zlepseni). Nicméné rozdil je zanedbatelny a prevazujici vnimani stavu
poptavky ze zahrani¢i je spiSe ,stagnujici“. Podnikatelé vnimaji soucasné
mezinarodni problémy, rizika a nejistoty, coz ma velky vliv na ¢eskou exportné
orientovanou ekonomiku.
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Ocekavani zakazek nadale zUstava mirné pozitivni. Je zde patrny pokles priznivého
ocekdvani oproti predeslému éEtvrtleti, byt v kontextu déni poslednich let se
nejednd o vybocujici hodnoty. Vétsi opatrnost se objevuje zejména pro nejblizsi
mésice (druhé Ctvrtleti), kladné saldo ocekavani zakazek pro ptisti palrok je jiz vyssi.

Dlvodem pro opatrnost v ocekavani mohou byt obavy z pretrvavajicich limitd,
kterym museji podnikatelé Celit, predevsim obavy z dynamického cenového vyvoje
komodit a energii, které se odrazi v celé ekonomice a tim i poptdvce. Navic byly
zasazeny firmy, které pfimo ¢i nepfimo obchoduji s Ukrajinou, s Ruskem ¢&i s
Béloruskem.

Vyvoj zakazek — ocekavani

. P 4Q 2020 |1Q2021|2Q 2021 (3Q 2021 ({4Q 2021 |1Q 2022
pro nasledujici pdlrok

zvyseni 30,7 33,7 56,6 28,4 45,3 31,3
snizeni 25,6 28,9 16,0 17,8 15,6 23,8
beze zmény 43,7 37,4 27,5 53,8 39,1 44,9

Nasledujici graf ukazuje vazené saldo ocekavani zakazek pro pllrocni obdobi. | pres
stdvajici rizika jsou oCekdvani z makroekonomického pohledu na mirné pozitivni
urovni. Zhorseni je dano mj. i pretrvavajici nejistotou u mnohych podnikd, které
byly navazany na obchod s Ruskem, Béloruskem ¢i s Ukrajinou nebo se obdavaji
opétovného vypadku dodavatelskych retézc. Mnoho firem nyni hleda alternativni
dodavky dosavadnich vstupl nebo odbytisté svych vyrobkl. Celkové data tedy
naznacuji, ze napfiklad i pres urcité snizeni ocekavani rlstu zakdzek hlavni bariérou
rastu nadale neni nedostatecna poptavka ¢i zakazky.
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Investice Ocekavani investic v prvnim ctvrtleti 2022 v rocnim horizontu navzdory ne Uplné
v roénim priznivym vlivim zU0stalo prozatim na relativné vysoké Urovni a vykazuje dokonce
) zlepseni oproti pfedchozimu Ctvrtleti (viz graf nize). Vychazime ale z velmi nizké
horizontu (o _ . L . oy
srovnavaci zakladny loriského roku, kdy byly investice firem v ekonomice v priméru
velmi nizké, a zaroven nékteré firmy jesté v tak velkém rozsahu pfi odpovédich
nezohlednovaly dopady valky na Ukrajiné. Ukazatel se navic tyka investi¢ni aktivity
jako takové, tedy hovofi o o¢ekdvani mezirocniho vyvoje, nikoliv o vysi samotnych
investic. Nicméné inflani vyvoj €i zpozdéni v doddvkach omezi z ¢asti i redlny
objem investic. Naptiklad aktudlni dubnovy préizkum SP CR mezi podniky jiz
ukazuje, Ze objem realnych investic bude v roce 2022 oproti roku 2021 stagnovat
s mirné zapornym saldem.
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2. STABILITA EKONOMIKY A CENA VSTUPU PRO FIRMY

Ocekavani
ristu cen

Cena energie a
pohonnych
hmot

Cena vstupu a
vystupl

V oblasti ocekavani cenového vyvoje doslo za posledni pulrok kvyraznému
narlstu, a to vysoko nad inflaéni cil. Podnikatelé v horizontu 1 roku cekaji narlst
spotrebitelskych cen 07,11 % a v horizontu 3 let ocekdvaji stale relativné vysoky
meziroc¢ni rlst 0 5,91 %. Ze statistickych dat rovnéz plyne, Ze se stavajici mira inflace
znacné navysila. Jeji vyvoj byl nejprve pomérné mirny, ale od konce lorfiského roku
nabraly infla¢ni tlaky na sile. V prosinci 2021 dosdhla inflace Urovné 6,6 %, v lednu
2022 jiz 9,9 % a za brezen zrychlila na 12,7 %. Ackoliv byla prdmérna mira ridstu
spotiebitelskych cen za cely lorisky rok dle CSU celkem 3,8 %, v leto$nim roce bude
vyrazné vyssi. Meziroéni rist inflace za brezen byl dle CSU ve wysi 12,7 % a
makroekonomickd predikce SP CR odhaduje préimérny rdst inflace v letodnim roce
na 14 % (zde). S podobnymi hodnotami pocita i progndza Ministerstva financi (12,3
%) nebo Hospodaiské komory (13 %).

Tempo inflace je taZzeno zejména rlstem cen energii a pohonnych hmot, které se
navic skokové zvysily vlivem ukrajinské krize. Jen od za¢atku roku do konce brezna
vzrostly ceny elektfiny, zemniho plynu, benzinu ¢i nafty o desitky procent a dle
bfeznového indexu cen primyslovych vyrobcl vzrostla cena ropy mezirocné o 64
%, elektfiny (resp. prenosu, rozvodu a obchodu) 0 62 % a zemniho plynu dokonce
0 95 %.

Velmi dynamicky vyvoj v poslednim ¢tvrtleti nastal v oblasti cen vstupt a vystupi
hlavnich vyrobnich faktora. V roénim horizontu respondenti ocekavaji nardst cen
vstupl o 14,58 % a vystupli 0 14,52 % jak je patrné z nize uvedeného grafu.

Drivéjsi rozdil mezi (rychlejsi rostouci) cenou vstupl oproti vystupdm ukazoval
riziko pro ziskovost firem, kdy firmy enormni nardst vstupd nemohly piné
absorbovat v podobé zvyseni cen vystupu a nékterym se dokonce sniZovala i ziskova
marze. Vyvoj v poslednich dvou ctvrtletich dale ukazuje, Ze firmy jiz budou muset
v letosnim roce vice zohledrovat ceny vstupd, a to se bude odrazZet i v celkové mire
inflace v roce 2022.
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Napéti na trhu

prace,

nedostatek
pracovnik(

Trh prace se nadale potyka s nedostatkem zaméstnancli — a nezaméstnanost opét
klesa. Zklidnéni dle vysledkd Setfeni viak nelze ocekavat.

V oblasti zaméstnanosti se ocekava mirny nardst, coz znamena, Ze fakticky trh
prace z(stava beze zmény a vsoucasné ,zamrznuté” podobé. Pro rok 2022
respondenti uvedli dodate¢ny narlist zaméstnanosti o 0,49 %, coz ukazuje, Ze
naddle vnimaji na trhu prace prevazujici poptavku nad nabidkou.

Situace na trhu prace se tedy dle aktualnich vysledkll Setfeni neuklidfuje,
nedostatek pracovnikd tak mdZze mit naddle vliv na rlist primérné mzdy. Zc¢asti by
ke zvyseni nabidky prace mohl prispét i pfiliv ukrajinskych uprchlikd.

Ocekdavany narast mezd v horizontu nasledujiciho Ctvrtleti je nyni na hodnoté 3,26
% (predchozi ¢tvrtleti byl oéekavany rist 3,18 %). V celém roce 2022 by mél byt rist
mezd dle oc¢ekavani 3,96 % (predchozi Setfeni ocekavalo 3,98 %).

3. VNEJSi FAKTORY OVLIVNUIJICi FIRMY

Vyvoj faktord
s vlivem na
rast firmy

V Setfeni zjistujeme podil respondentd, ktefi ocekavaji zhorseni ¢i zlepSeni hlavnich
faktorl v oblastech klicovych pro rast firmy.

Nadale jsme svédky velmi silného narlstu cen na trzich v pfipadé mnoha vstupd,
od kov(, meziprodukt(l aZ po ceny energie. U fady surovin, material( a mezi-vstup(
vzrostly ceny i dvouciferné. K dalsimu skokovému ristu naklad( pak pfispéla valka
na Ukrajiné, kterd ddle hloubéji narusila mezinarodni dodavatelské retézce.
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Naklady na

zajisténi

ZdraZovani vstupl je povaZovano za velmi silny omezujici faktor pro firmy. Vétsina
podnikd vnima v nynéjsim Ctvrtleti rlst cen materialu a surovin i rist cen energii
jako vlibec nejvétsi problém. Dale se zhorsily i naklady na praci a souvisejici
nedostatek kvalifikované pracovni sily (zlepSeni v téchto oblastech firmy témér
nevykazuji).

Vsechny uvedené bariéry jsou nyni pro firmy zatéZujici a mohou byt jednim
z dlvodl zpomaleni rlstového trendu. Komplikace budou prekazkou lepsich
vysledk firem v celém letosnim roce.

Ve financni oblasti (nedostatek financi, druhotnd platebni neschopnost) z(stava
situace stabilizovana a vétsi problémy necini ani dostupnost Uvérl. Zatim neni
v tomto ukazateli z pohledu podnikatell viditelna politika zvySovani zakladnich
urokovych sazeb ze strany CNB, kterd tim chce zabrzdit zrychlujici inflaci (napf. pfi
investiénim rozhodovani vnimad vysoké Urokové sazby jako limitujici jen 8,6 % firem,
coz je 0 0,5 p.b. vice, nez v minulém ctvrtleti).

Podniky dlouhodobé nejsou spokojeny s kvalitou podnikatelského prostredi, tato
oblast ma vyrazny prostor ke zlepSeni. Za nejzdvaznéjsi problémy oznacuji firmy
zejména byrokracii, Uroven legislativy nebo vymahatelnost prdva, kde nedochazi
k zddnému zlepseni. Za ¢im dal naléhavéjsi také podniky povazuji otdzku
udrzitelnosti verejnych financi, kde vyznamna ¢ast subjektl vnima zhorseni.

Firmy jsou stale negativné ovliviiovany tim, e €R zatim nema spoleé¢nou ménu
euro. Firmy z CR maji naklady se zajisténim proti kurzovym vykyvim, a dokonce
dobrovolné pouzivaji euro, protoze v silné , eurizovanych” zemich nasich hlavnich

exportu . o s o N .
P ekonomickych partnerl maji vyznamnou ¢ast dodavatell i odbérateld.
4 N
Zajisténi vyvozu v daném ctvrtleti
70%
60%
50% s o
40% o5 % o, S % s wn % -
o 2. 2, < = ‘o o -9, ey <. 2 2, > ?;
30% 1%, - T TR %Y, Ye, % o
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a. 2. 3. a. 1. 2. 3. a. 1. 2. 3. a. 1.
Cturtleti ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti
2018 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022
- J

Z grafu vySe plyne, Ze podil financniho zajisténi exportu je stale dlouhodobé
v intervalu 40-50 %, to znamen3, Ze neceld polovina ¢eského exportu se musi
zajistovat, coZ pfi absenci eura a vyznamné orientaci ¢eské ekonomiky na eurozénu
zbytecné zvysuje podnikatelim naklady.
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Pouzivani
eura
30%
20%
10%

0%

17,3%

Dalsi pfirozenou formou zajisténi proti kurzovym vykyvim je pouZivani eura
podniky vCR i vramci tuzemskych plateb. Dlouhodobé zvysledki 3etieni
pozorujeme, Ze dobrovolné pouZivani eura se pohybuje v intervalu 15-20 %
transakci mezi rezidenty. Z predchozich Ctvrtleti vime, Ze i dil¢i pokles pod hranici
15 % je obvykle vykyvem, ktery se dlouhodobé vraci do uvedeného intervalu.

Vyuziti eura v tuzemskych platbach

20,9%

18,2% 18,5%

0,
16,7% 17,9%

13,9%

9 15,5% 15,9% 15,0% 15,3%
14,9% o 14,6%
8,5%

4, 1. 2. 3. 4, 1. 2. 3. 4, 1.
Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti cCtvrtleti  ctvrtleti  cCtvrtleti
2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022
=@==Platby dodavateliim rezidentiim v EUR =@==|nkasa od odbératell rezidentd v EUR

Poznamka: Data pro vSechny grafy a tabulky pochdzeji z tohoto Setfeni.
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PRIDEJTE SE K SETRENI{
Ojedinéla

spoluprace

Chcete se
zapojit?

Vyuziti

TELEFON (+420) 225279 111 | E-MAIL

Od roku 2011 provadi Svaz prdmyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni
bankou pravidelnd ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinanéniho
sektoru, jejichz struktura je vybrana tak, aby odrazela strukturu ¢eské ekonomiky.

Sv(ij zajem sdélte prosim pracovnikdim CNB zodpovédnym za statistické Setieni na
e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224 414 398, kde Vam poskytnou podrobné;si
informace k obsahu Setfeni a ke zpUsobu vypliovani statistického dotazniku.

Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a o¢ekdvaném vyvoji podnikatelského
prostredi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.

Setieni Svaz primyslu a dopravy CR vyuZiva jako zaklad pro prosazovani zajmd
zaméstnavatelll a podnikatel(. Pfidanou hodnotu vytvafi pohled samotnych
podnikll, na jehoZz zdkladé mulzZe byt argumentace vécnéjsi a silngjsi. Vysledky
pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pfed mozZnymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro tcely ménové politiky.

SPCR@SPCR.CZ CLEN EUROPE

wes WWW.SPCR.CZ | Abresa FREYOVA 948/11, 190 00 PRAHA 9 [ | ]
ZAPSANY VE SPOLKOVEM REJSTRIKU, VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE ODDIL L, VLOZKA 3148.

1€0: 00536211, DIC: CZ00536211.

SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR JE REGISTROVAN V REJSTRIKU TRANSPARENTNOSTI EU A PODEPSAL

SOUVISEJICI KODEX CHOVANI. REGISTRACNI ID

ENTIFIKACNI CiSLO: 785320514128-81.
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