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Eurov CR

Spole¢né Setieni SP CR a CNB mapuje situaci v prvnim &tvrtleti 2023 a oéekdvani
respondentl zejména pro letosni rok.

Druha polovina lofiského roku byla poznamenana nejistotami v podobé vysoké miry
inflace, vysokych cen energie a zpomalovdnim ekonomiky, které se podepsaly na
obecné negativnim sentimentu a propadu poptavky. Rada firem byla na podzim
v pozici, kdy se potykala s vaznymi pifekazkami a odkladala mj. dlleZité investice.

Setieni ale nyni naznacuje mozny obrat a zlep3eni situace. Vétsi mira optimismu ve
srovnani se zavérem lonského roku je patrna napf. z investi¢niho vyhledu firem.
Oproti zaporné predikci v minulych dvou Setfenich nyni jasné prevazuji
respondenti, ktefi ocekavaji rlist namisto poklesu, a to zejména v nasledujicich 12
mésicich. Tomuto trendu mulZe pomoci také nabihajici dotacni podpora
z evropskych fondd.

Pfiznivéjsi je i vyhled zakdzek. Na rozdil od minulych Setfeni, kdy prevazovala
zaporné ocekdvani, jsou respondenti opatrné optimisticti, predevsim ve vyhledu na
nasledujicich 6 mésic. Ocekavani vsak vychazi z pozic v minulém roce, kdy byla
nedostatecna poptavka brana jako jedna z hlavnich bariér podnikd. Letos$ni rok lIze
zatim hodnotit pfiznivéji oproti plvodnim ocekavanim, byt je vyhled do dalsich
mésicl poznamenan znacnymi nejistotami.

Respondenti odhaduji narGst spotrebitelskych cen pro rocni horizont o 8,66 % a
pro 3lety horizont 6,22 %, coZ je vyrazné nad inflanim pasmem. Predikce odrazeji
aktudlni stav ekonomické nalady, predeslé inflacni tlaky a souvisejici obavy,
nicméné zakorenéné inflaéni ocekavani je varovnym signalem pro dalsi vyvoj. Byt i
dle predikce SP CR bude mira inflace na zagatku pfistiho roku nizéi ne? uvedené
hodnoty, cenové ukotveni ekonomickych subjektl za posledni roky muze vytvaret
dalsi inflacni tlaky. S tim souvisi také stale vysoké odhady respondent( k nardstu
cen vyrobnich vstupl za 1 rok 0 9,62 % a vystupl o 8,13 %.

Vyse uvedeny trend je patrny i z o¢ekavaného narlistu nominalnich mezd. Pro
letosni rok je dle respondent(i o¢ekavan primérny rist o 5,2 %, v nasich predikcich
oCekdvame nakonec i moznost vysSich hodnot. Dynamika mezd je Zivena také
stavajicim nedostatkem zaméstnanc(, byt ne v tak silné mite jako dfive.

Firmy stale povaZuji za svoji nejzavaznéjsi bariéru narlst cen materialli a surovin
a ceny energie. Naléhavost zejména vysokych cen energie jakoZto prekdzek pro
podniky je jiz nékolik Setfeni na rekordnich Urovnich a jedna se o vysoka Cisla v celé
historii Setfeni. | pfes pokles cen energie na trzich firmy nadale vnimaji nestabilitu
vyvoje a narUst cen poslednich tfi let ¢i mezinarodni srovnatelnost. Mezi limity dale
zUstavaji také vysoké naklady na praci nebo nedostatek kvalifikované pracovni sily.
Posledni Setfeni vSak ukazala mirné snizeni tlak(i na trhu prace.

Firmy kv(li absenci eura, prestoZe jsou dodavatelé i odbératelé ze zemi platicich
eurem kli¢ovi, museji svij zahrani¢ni obchod zajistovat proti kurzovému riziku. Tyto
naklady tak negativné pfispivaji k fadé ostatnich rostoucich polozek v rdamci vstup(
a zbytecné prodrazuji produkci. Podnikatelé z tohoto divodu dlouhodobé vyuzivaji
v ¢asti transakci ménu euro i pro platby mezi rezidenty v CR.
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VYSLEDKY PODROBNE

1. KONDICE FIREM: POPTAVKA, ZAKAZKY A INVESTICE

Hodnoceni
domaci
poptavky

Hodnoceni
zahrani¢ni
poptavky

Jesté v prvni poloviné lonského roku vnimaly firmy domdci poptdvku relativné
priznivé. V dlisledku prekazek a nejistot spojenych mj. i s vypuknutim valky na
Ukrajiné se ale sentiment spotfebitel(l zacal snizovat a podniky nyni pocituji vyrazné
zhorseni situace oproti stavu pred rokem.
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Od poloviny loriského roku dopadaly na spotiebitele stdle vyznamnéji nejistoty
v podobé vysoké miry spotrebitelské inflace (za rok 2022 priimérné o 15,1 %) a s ni
spojeny vyrazny propad redlnych mezd, nepfiznivé ceny energie nebo vysoké
urokové sazby CNB, které dolehly na kupni silu domécnosti. Tyto pFekazky vedly
k ochlazovani poptavky, které trvalo i v prvnim Ctvrtleti letoSniho roku. A i kdyz
nékteré indicie jako napfiklad ocekavani zakazek (viz ddle), Index nakupnich
manazerll nebo konjukturdlni prizkumy naznacduji opétovné zlepsSeni
spotrebitelského sentimentu v pribéhu letosniho roku, aktualni poptavka je (oproti
situaci pred rokem) pomérné slaba. Ochlazujici poptavka mimo jiné komplikuje
situaci firem, co se tyce cenového vyvoje, nebot podniky jsou schopny promitnout
zvySené naklady do cen svych finalnich produktl v fadé odvétvi ve stdle mensi mite.

Hodnoceni zahrani¢ni poptavky jako faktoru rlstu oproti pfedchozimu roku je také
prevazné negativni v kontextu chlazovani rastu fady svétovych ekonomik. Index
nakupnich manazer(i napf. hldsil soustavny pokles novych exportnich zakazek
vlivem ekonomické nejistoty na klicovych zahranicnich trzich.

Aktualni ekonomické vysledky, jako je napf. potencial mirného oziveni nékterych
klicovych zahranicnich ekonomik, ale také urcitd stabilizace cen vstupl rady
komodit ¢i velkoobchodnich cen energie, mohou nicméné prinaset urcitou nadéji
na mirné zlepSeni v nasledujicich mésicich.
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Opatrny pozitivni obrat firem ve vyhledu na ndsledujici mésice indikuje pfiznivéjsi
predikce zakazek v horizontu 3-6 mésicll. Vyhled zakazek se oproti minulym dvéma
Setfenim prehoupl do mirné kladného salda. Je vSak tfeba urcité opatrnosti,
vysledky jsou blizké stagnaci a existuji navic znacné rozdily mezi jednotlivymi
firmami. Ostatné i z nedavného prizkumu SP CR je leto$ni oéekavani firem ohledné

zvysSeni Ci snizeni ziskovosti pomérné vyvazené.

Také dle nasSich predikci o¢ekdvame, ze se hospodarstvi bude letos pohybovat na
hrané stagnace a nepatrného rlstu, kde potencial pro udrieni ristu firmy maiji.
Ceska ekonomika se ale potykd s fadou probléma a je extrémné citliva na jakékoliv
negativni zpravy — od vyhroceni konfliktu na Ukrajiné az po pfipadné vykyvy
v cendch energie — jez mohou dostat ekonomické vysledky a poptdvku obecné do

zapornych Cisel.

Vyvoj zakazek —ocekavani | ;0 501 | 142022 | 20 2022 | 30 2022 | 4 2022 | 1Q 2023
pro nasledujici pdlrok

zvyseni 45,3 31,3 30,6 24,0 27,6 26,1
snizeni 15,6 23,8 31,4 33,9 35,4 21,3
beze zmény 39,1 44,9 38,0 42,1 37,1 52,6

V prabéhu posledniho roku se ocekdvani v oblasti zakdzek postupné rychle

zhorsovala v souvislosti

se zpomalovanim ekonomiky. Nize uvedeny graf

s ukazatelem vaieného salda ocekavani zakazek pro pulro¢ni obdobi naznacuje

urcitou stabilizaci, predikce dalSiho vyvoje je ale nejista.
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Vyvoj ocekavani zakazek pro nasledujicich 6 mésicti - vazené saldo
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Investice Ocekavani investic v prvnim ctvrtleti roku 2023 je na prvni pohled optimistické,
v ronim vazené saldo ocekavani vyvoje investicni aktivity je vyrazné kladné s prevaZzujicim
hori ocekavanim rlstu. Tento vyhled ale vychazi z pesimistického sentimentu a tim i
orizontu nizsi zakladny pro investi¢ni aktivitu a oekavani na konci loriského roku, ktery byl
ovlivnén nejistotami vlivem setrvalého rlstu cen materidl( a surovin, vysokych cen
energie, zvysujicich se nakladl na financovani Uvérd apod. Dopady téchto prekazek
se projevovaly (a stdle projevuji) do podnikani rady firem a omezovaly jejich
moznosti investovat. Nyni se situace v mnoha ohledech alespon z¢asti stabilizovala
a nalada podnikd se zlepsila. MoZznému zvyseni investi¢nich aktivit mGze pomoci
také dotacni podpora z evropskych fondd, ktera se letos vyraznéji projevi.
4 N
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2. STABILITA EKONOMIKY A CENA VSTUPU PRO FIRMY

Navzdory postupnému snizovani inflaénich tlaki v ekonomice maji osloveni
respondenti stdle pomérné vysoka inflacni ocekavani. Hodnoty jsou na maximech
z hlediska dlouhodobych fad jak pro rocni, tak pro 3lety vyhled a jsou vyrazné nad
inflaénim pasmem. Podnikatelé v horizontu 1 roku cekaji nar(st spotfebitelskych
cen 08,66 % a v horizontu 3 let ocekavaji stale relativné vysoky mezirocni rist o
6,22 %. Vyhled firem odrazi predeslé infla¢ni tlaky a souvisejici obavy. Byt i dle
makroekonomické predikce Svazu lze o¢ekavat v ro¢nim horizontu nizsi hodnoty,
nez jsou tato ocekavani, nicméné pomérné vysokad inflaéni oéekdvani jsou varovnym
signalem. Makroekonomickd predikce SP CR (zde), ale i jiné analyzy odhaduji leto$ni
pramérny rast inflace okolo 10 % s postupnym poklesem miry inflace v prlibéhu
roku a v pFistim roce je ocekavan vyrazny utlum a pokles na primérnou hodnotu
okolo 4 %. Cenové ukotveni ekonomickych subjektl za posledni dva roky vsak mize
do budoucna vytvéaret dalsi inflacni tlaky, spojené napr. i s rlistem mezd. S tim
souvisi také aktualni vnimani respondentll v otazce narlstu cen vyrobnich vstupl a
vystupu.

Ocekavani
rdstu cen

Tempo inflace bylo taZzeno vyznamné rlstem cen energie a navazujicich produkta.
Ackoliv nyni dochazi k urcitému uklidnéni situace a dokonce k poklesu cen elektfiny
a plynu na velkoobchodnich trzich, fada firem musela po novém roce akceptovat
nové tarify a nyni se vyporadava se skokové vyssimi cenami energie oproti lofisku.

Ceny energie

Firmy nadale odekavaji vyrazny rlst cen vyrobnich vstupl a vystupud. V ro¢nim
horizontu respondenti ocekavaji rist cen vstupl ve vysi 9,62 % a vystupl ve vysi
vystupu 8,13 %, jak vyplyva z nize uvedeného grafu.

Cena vstupu a

Ackoliv se vyhled dalsiho zvySovani cen vstupl a vystupl oproti predeslym
predikcim mirné snizuje, jedna se o stale vyrazné hodnoty vnimani mozného ristu
cen, tedy vysokd inflaéni ocekavani. Rada podnikld i spotiebitelll se obdava
pokracujiciho rlistu cen a tento vyhled doklada pretrvavajici nejistotu. | zde plati
komentar uvedeny vyse k ¢asti spotrebitelskych cen.

Ocekavani vyvoje ceny vstupl a vystupli
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Napéti na trhu
prace,
nedostatek
pracovnik(

Situace na trhu prace se zatim vyznamnéji neméni, a to ani vlivem ochlazujici
ekonomiky. Jiz fadu let pred covidovou krizi se ¢im dal jasnéji projevoval
nedostatek pracovnikd. Tento problém v CR nadale pretrvava, aviak posledni 2
Setfeni poukdzalo na mirné snizeni napéti na trhu.

vewvs

Firmy jsou v o¢ekdvani zaméstnanosti opatrnéjsi. Na dalsi cCtvrtleti letoSniho roku
ocekavaji pokles zaméstnanosti 0 0,5 % a na cely letosni rok pak pokles 0 0,18 %.
Hodnoty nejsou pfiliS vyznamné, nicméné pokles v konkrétnim roce firmy
naposledy predikovaly béhem covidové krize. Svyssi nejistotou podniki
koresponduje také Index ndkupnich manaZerd zletoSniho brezna, dle néhoz
nékteré firmy redukovaly pocet svych pracovnik(.

Vyse uvedené by ale nemélo znamenat zdsadnéjsi vykyv oproti dosavadnimu stavu.
V CR stale velmi nizkd nezaméstnanost, dle Ufadu prace od zacatku roku pocty
uchazecl o préci stagnuji a mira nezaméstnanosti je stale nejnizsi v EU. Trvaly
nedostatek zaméstnancl mizZe mit mimo jiné vyznamny vliv (nad ramec vysokych
inflacénich tlakd) vliv pfi vyjednavani o nastaveni mezd. Ocekdvany narlst mezd
v leto$nim roce je ze strany firem okolo 5,8 %, dle predikce SP CR mUzZe byt rdst
jesté vyssi.
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3. VNEJSi FAKTORY OVLIVNUIJICi FIRMY

Vyvoj faktor(

s vlivem n
rast firmy

Naklady n
zajisténi
exportu

d

a

V Setfeni zjistujeme podil respondent(, ktefi ocekavaji zhorseni ¢i zlepseni hlavnich
faktorl v oblastech klicovych pro rast firmy.

V poslednich nékolika Setfenich jsme svédky negativniho vnimani u cen energie a
cen materialG ¢i surovin. Oba tyto faktory jsou opakované vnimany jako nejvétsi
bariéra a problém podnik(i a za vyslovené naléhavé aZ alarmujici i v kontextu
ostatnich faktor( v celé historii Setfeni. Pozitivni zpravou pro firmy vSak mize byt
Castecna stabilizace velkoobchodnich cen elektfiny i plynu nebo predesly pokles cen
nékterych primyslovych kovl, komodit apod. Pro fadu firem tyto naklady ale
zUstdvaji vysoké a spolu s globalni konkurenci ¢i slabsi poptavkou jsou tak vnimany
negativné i pres pokles ceny na velkoobchodnim trhu. Dlouhodobé nepfiznivé jsou
vnimany také vysoké naklady na praci a nedostatek kvalifikované pracovni sily,
ackoliv posledni vyjmenovany faktor neni v poslednich Setfenich vniman tak
paléivé.

V kontextu hlavnich limitd pro investi¢ni rozhodovani se situace vyrazné nelisi od
pfedchozich Setfeni. Firmy dlouhodobé povaZuji za nejvice zatéZujici nizkou
navratnost investic nebo nejistotu budouci poptavky. Od roku 2021 se také umocnil
vyznam vysokych urokovych sazeb —tento ukazatel byl jesté neddvno povaZovan za
dalezity pro max. 3 % respondent, ale nyni se jedna o treti nejvyznamnéjsi faktor
tykajici se témér 11 % dotazovanych. Zhorseni ukazatele je disledkem zvySovani
urokovych sazeb CNB a tedy i ndkladd na financovani.

Podniky dlouhodobé nejsou spokojeny s kvalitou podnikatelského prostiedi, tato
oblast ma vyrazny prostor ke zlepSeni. Za nejzdvaznéjsi problémy oznacuji firmy
zejména byrokracii, uroven legislativy nebo vymahatelnost prava, kde se
neutésend situace neméni. Za naléhavy problém je dale povazovadno pracovni
zakonodarstvi, dopravni infrastruktura, ale také udrzitelnost verejnych financi.

Firmy jsou stale negativné ovliviiovany tim, e CR nema spoleénou ménu euro.
Podniky v CR maji ndklady se zajisténim proti kurzovym vykyvim, a dobrovolné
pouzivaji euro, protoZze vsilné ,eurizovanych” zemich naSich hlavnich
ekonomickych partnerd maji vyznamnou ¢ast dodavatell i odbérateld.
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Z grafu vyse plyne, Ze podil financniho zajiSténi exportu je stidle dlouhodobé
v intervalu 40-50 %, to znamen3, Ze neceld polovina ceského exportu se musi
zajistovat, co? pfi absenci eura a vyznamné orientaci ¢eské ekonomiky na eurozénu
zbytecné zvysuje podnikatelim naklady.

Dalsi pfirozenou formou zajisténi proti kurzovym vykyvim je pouZivani eura

Pouzivani . . . , « , o v iy .
uztvant podniky vCR i vramci tuzemskych plateb. Dlouhodobé 1z vysledkli Setfeni
eura pozorujeme, Ze dobrovolné pouzivani eura se pohybuje cca v intervalu 10-20 %
transakci mezi rezidenty.
-
Vyuziti eura v tuzemskych platbach
30%
18,5%  20,1% 19,0%
20% 18,2% 16,7% 17,9%  18,6%
12,8% 18,2%
% 15,3% 9
10% 15,0/) o 14,2A’ 13,9% 13[5% 13'100 12,8%
10,0%
8,5%
0%
4, 1. 2. 3. 4, 1. 2. 3. 4, 1.
Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti cCtvrtleti cCtvrtleti cCtvrtleti cCtvrtleti Ctvrtleti cCtvrtleti
2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023
=@=Platby dodavatellim rezidentim v EUR ====Inkasa od odbératell rezidentl v EUR
o

Poznamka: Data pro vSechny grafy a tabulky pochdzeji z tohoto Setteni.
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PRIDEJTE SE K SETRENI{

Ojedinéla
spoluprace

Chcete se
zapojit?

VyuZziti

TELEFON (+420) 225 279 111 | E-MAIL

Od roku 2011 provadi Svaz pramyslu a dopravy CR (SP CR) ve spolupréci s Ceskou
narodni bankou pravidelna Cctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky
z nefinanéniho sektoru, jejichz struktura je vybrdna tak, aby odrdzela strukturu
Ceské ekonomiky.

Sv(ij zajem sdélte prosim pracovnikdim CNB zodpovédnym za statistické Setieni na
e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224 414 398, kde Vam poskytnou podrobné;si
informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vyplnovani statistického dotazniku.

Setieni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oc¢ekdvaném vyvoji podnikatelského
prostfedi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.

Setieni Svazu priimyslu a dopravy CR a Ceské narodni banky vyuZiva jako zaklad pro
prosazovani zajm( zaméstnavatelll a podnikatel(. Pfidanou hodnotu vytvari pohled
samotnych podnikl, na jehoZ zakladé mUZe byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi.

Vysledky pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pfed mozZnymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro tcely ménové politiky.

EUROPE
SPCR@SPCR.CZ CLEN u .

wes WWW.SPCR.CZ | apresa FREYOVA 948/11, 190 00 PRAHA 9
ZAPSANY VE SPOLKOVEM REJSTRIKU, VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE ODDIL L, VLOZKA 3148.

1€0: 00536211, DIC: CZ00536211.

SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR JE REGISTROVAN V REJSTRIKU TRANSPARENTNOSTI EU A PODEPSAL
SOUVISEJICi KODEX CHOVANI. REGISTRACNT IDENTIFIKACNI CiSLO: 785320514128-81.
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