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Vysledky Setfeni - bariéry rustu pretrvavaji, firmy stale vyhlizi nejistoty

Setfeni mapuje situaci v prvnim Etvrtleti 2024 a oekavani respondent( zejména pro letodni rok. Vysledky
dokladaiji pretrvavajici opatrnost firem ve svych vyhlidkach. Jednou z hlavnich bariér rlistu stale zGstava nizka
domadci a zahranicni poptavka. S tim souvisi také vyhled zakazek na dalsich 3-6 mésicu, ktery je i pres dilci
zmirnéni klesajici.

Respondenti v Setfeni také naznacuji urcitou stabilizaci pohledu na ceny material(i a surovin ¢i na ceny
energie, dopady predeslého zdrazeni ale stale povazuji za vyznamné bariéry. Mezi dalsi prekazky se rfadi
vysoké naklady na préaci a nedostatek kvalifikované pracovni sily.

Hlavni bariéry rlstu dle Setfeni a jejich vyvoj ve sledovaném obdobi oproti situaci rok predtim priblizuje nize
uvedené srovnani.

Vnimani respondenti ve sledovaném obdobi
Bariéry rustu

1. ¢tvrtleti 2023 1. étvrtleti 2024

Nedostatecna poptavka -
tuzemsko

zlepseni 13 %

zlepseni 12 %

zhorseni 24 %

zhorseni 23 %

Nedostatecna poptavka -
zahranici

zlepSeni 11 %

zlepseni 13 %

zhorseni 20 %

zhorseni 16 %

Ceny materiall a surovin

zlepseni 7 %

zlepseni 13 %

zhorseni 63 %

zhorseni 33 %

Ceny energie

zlepseni 11 %

zlepseni 24 %

zhorseni 58 %

zhorseni 33 %

zlepSeni 1 % beze zmény 64 %
Vysoké naklady na praci
zhorseni 49 % zhorseni 36 %
Nedostatek kvalifikované zlepseni 1% zlepseni 4 %
pracovni sily zhorseni 35 % zhorseni 26 %

Firmy v Setfenich vyjadfovaly, jak vnimaji stavajici situaci v porovndni oproti situaci rok pfedtim. Tj. napf. zaédtkem roku
2023 se jednalo o zacdtek roku 2022. Prvni Ctvrtleti letosniho roku naopak srovndvalo stav vici prvnimu cCtvrtleti roku
2023. Zdroj: spolecné Setieni SP CR a CNB mezi nefinancnimi podniky

Spoleéné Setieni SP CR a CNB

Unikatni spolec¢ny projekt vyznamné mezindrodné uzndvané meénové instituce a nejvyznamnéjsiho
zaméstnavatelského Svazu v CR. Pravidelné ¢tvrtletni Setfeni zahrnuje aktudlni informace od firem, jejich
ocekavani, faktory a bariéry, stav podnikatelského prostredi.

Za 1. ¢turtleti 2024 se etfeni zU&astnilo 149 respondentd. Databaze vysledkd dostupna na webu CNB zde.

Autofi: Milan Klempi¥, Bohuslav Cizek, Anna Novotna



https://www.cnb.cz/arad/#/cs/indicators
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VYSLEDKY PODROBNE

1. Nizka poptavka a pesimisticky vyhled zakazek

,Firmy vnimaly naddle domdci poptdvku jako jedno z bariér riistu. Omezend koupéschopnost dand mimo
jiné dopady predeslé vyssi miry inflace ¢i cenami energie je patrnd napfic EU.“

YT

mj. nize uvedeny graf. Mezi dotazovanymi prevlada jiz ponékolikaté po sobé pocit zhorseni oproti vychozi

situaci rok predtim.
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Zdroj: Setfeni SP CR a CNB (pokud ddle neni uvedeno jinak, jednd se o grafy z téchto Setfeni)

Stejny trend je bohuZel patrny i v pfipadé zahranicni poptavky, ackoliv je patrné urcité zmirnéni negativnich
tendenci. Ceské firmy jsou navazané ve velké mife na Némecko, kde prozatim nenf situace pfili§ ptizniva (viz
Box 1), mistni firmy se dosud potykaji se slabou koupéschopnosti odbératel(i a poklesem produkce.
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Stejné jako vysledky hodnoceni stavajici poptavky je v zdpornych hodnotach také predikce zakazek.
Pesimistické ocCekavani na dalSich 6 mésicl bylo ale na zacatku roku vyznamnéji zmirnéno, coz mize
korespondovat s vyhledem postupného obratu, patrného i z jinych indicii.

4 Vyvoj ocekavani zakazek pro nasledujicich 6 mésica - vazené )
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Neuspokojivy stav zakdzek je ovlivnén dopady predeslého zvyseni spotrebitelskych cen a propadem redlnych

mezd, nizkym spotiebitelskym sentimentem a obecné hori ekonomickou situaci v celé EU. Castecné zlepseni
poptavky v tomto roce by ale mohla prinést vyssi cenova stabilita (vlivem poklesu inflacnich tlakd)
a ocekavani mirného hospodarského oZiveni u nasich hlavnich obchodnich partneru.




VYSLEDKY SPOLECNEHO SETRENI SP CR A CNB ZA 1. CTVRTLETI 2024

2. Investice porostou

»Ocekdvani investic je optimistické, jejich role je stéZejni v zelené transformaci ¢i automatizaci vyroby.
Vyhled je ale ovlivnén i nizkou srovndvaci zakladnou. Ukazatel navic nehovofi o mife riistu”,

Podniky v leto$nim roce ocekavaji prevaziny rist investic, vaZzené saldo ocekavani vyvoje investi¢ni aktivity na
dalsich 6-12 mésicu (tj. cca na cely letosni rok) je vyrazné kladné. Pozitivni predikce investic ale do jisté miry
vychazi i z nizsi zakladny na pfelomu roku 2022 a 2023. V kontextu vyvoje zakazek je tfeba byt opatrny
ohledné objemu investic, ktery tento ukazatel pfimo nesleduje.
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Podniky si uvédomuji nutnost pravidelnych investic pro zachovani své konkurenceschopnosti, at uz vlivem
zelené transformace a vysokych cen energie v mezindrodnim porovnavani nebo tlakem na automatizaci
vyroby z divodu nedostatku pracovnikd na trhu. Investice ale na druhou stranu limituje stale nepfilis ptiznivy
ekonomicky vyvoj poznamenany slabou poptavkou, pfedeslym ristem cen nékterych vstupl apod. Nicméné
v dalSich mésicich by investice mohla dale povzbudit napfiklad nabihajici podpora z evropskych fonda a ke
konci roku také nizsi naklady financovani v dlisledku snizovani drokovych sazeb CNB.
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3. Inflacni ocekavani pretrvavaji

»Inflacni tlaky rychle klesly, coZ se nyni zacind projevovat i v klesajicich inflacnich o¢ekdvdnich. Ackoliv jsou
odhady podnikii stdle nadsazené, jsou do jisté miry pocitovym vnimdnim s ohledem na neddvny vyvoj.

Setfeni v minulém roce dokladalo pomérné vysoka a nepfili§ klesajici inflaéni oéekavani, nicméné aktudlni
vysledky ukazuji na vyraznéjsi snizovani obav podnikl. Firmy sice stdle v horizontu 1 roku oéekavaji narust
spotrebitelskych cen o 4 %, vyssi ceny hlavnich vyrobnich vstuptl o 5 % a vyrobnich vystupl o 4,23 %, nicméné
Vv novém roce je patrny vice optimisticky pfistup v reakci na pokles meziroéni spotfebitelské inflace dle CSU.
Ta je totiZ na Urovni béznych hodnot.

Statistiky CSU ukazuji, Ze od za¢atku roku se meziro¢ni riist spottebitelskych cen udriuje v pasmu 2-2,3 % a
v letoSnim roce se dle makroekonomickych predikci véetné té Svazu priimyslu a dopravy ocekava primérna
mira inflace pod 3 %. Dynamika cen primyslovych vyrobcl se taktéZ dostala az na nulu.
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Ackoliv v ekonomice dosud pretrvavaji dil¢i inflacni tlaky v podobé napfiklad mzdovych oéekavani, ristu cen
nékterych sluzeb ¢i ropy, dopad na celkovou inflaci by nemél byt pfilis vyrazny, mj. i z dvodu slabé poptavky.

Stéle je ale nutné zachovavat urcitou opatrnost. Inflacni ocekavani jsou stale neukotvend a vychazi do jisté
miry z pocitového vnimani a nejistot podnikd v uplynulych étyfech letech — v dobé zpretrhani globalnich
obchodnich retézci béhem covidové pandemie a poté béhem energetické krize. Pokud by doslo k vétSimu
inflacnimu impulsu, mohou rychle narust a tlacit na dalsi zvyseni cen.
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4. Dlouhodoby nedostatek zaméstnancu ¢i inflacni ocekavani nadale tlaci na riist mezd

»Firmy se i pfes uréité zmirnéni tlaki na trhu prdce dlouhodobé potykaji s nedostatkem kvalifikované
pracovni sily. Jednd se o dalsi pfekdzku jejich rozvoje a omezeni konkurenceschopnosti CR.“

Dlouhodoby nedostatek zaméstnancl ma negativni vliv na budouci rozvoj firmy a ve svém dlsledku navysSuje
mzdové naklady prostfednictvim vyjedndvani o platech. Dle aktudlniho Setfeni firmy v letoSnim roce
ocekavaji narlist mezd okolo 4,7 %, avsak odhady podnik{ jsou Casto oproti skute¢nosti podhodnoceny.

Vyvoj mzdovych ocekavani firem na roky 2023-2024 (v %)
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==@==Mzdova ocekavani na rok 2023 =@==Mzdova ocekavani na rok 2024

Navzdory nepfilis pfiznivé ekonomické situaci a rozdilnému vyvoji inflace se mzdova ocekdvani béhem
poslednich Setfeni udrZovala na podobné vysi. Dle aktudlnich Gdaja totiz v ¢eském hospodarstvi stale chybi
okolo ¢étvrt milionu potencidlnich pracovnik(l a ceské firmy si uvédomuji, Ze je nutné udriet si své
zaméstnance. Zejména pokud se jedna o kvalifikovanéjsi pracovniky, ktefi jsou stéZejni pro rozvoj mnohych
firem a jejichZ nabor je ¢asové i financné nakladny.

BOX 2 — Reseni nedostatku zaméstnanct

e Mobilizace vnéjsich zdrojia — v disledku nedostatku tuzemskych zaméstnanct potrebuji firmy
nadadle nabirat pracovniky i z dalSich zemi. Potykaji se ale s fradou administrativnich
prekazek. SP CR pozaduje, aby vlada usnadnila nabor zahraniéni pracovni sily.

¢ Mobilizace vnitinich zdroji — od motivace seniorti k participaci na trhu prace az po drivé;jsi
ndvrat do zaméstnani Zen z mateirské a rodicovské dovolené, ktery je ¢asto omezen
nedostatkem predskolnich zafizeni. Soucasti by mohlo byt i efektivnéjsi vyuziti zaméstnanct
sniZzenim poctu zaméstnancu statni spravy.

e Uspora zaméstnanci - prekazky spojené s naborem kvalifikovanych pracovnika a vysokymi
mzdovymi naklady motivuji firmy k automatizaci a digitalizaci. Cesko v3ak stéle v této oblasti
spise zaostava. Pomoci by mohly po vzoru sousedniho Polska dariové odpocty na robotizaci.

e Modernizace zakoniku prace zakoniku prace — revize vybranych institutd, digitalizace agendy
pracovnépravnich vztahi s cilem reagovat na potfeby trhu prace, zmény ve strukture firem,
organizaci prace, a;j.
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PRIDEJTE SE K SETRENI{

Ojedinéla
spoluprace

Chcete se
zapojit?

VyuZziti

TELEFON (+420) 225 279 111 | E-MAIL

Od roku 2011 provadi Svaz pramyslu a dopravy CR (SP CR) ve spolupréci s Ceskou
narodni bankou pravidelna Cctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky
z nefinanéniho sektoru, jejichz struktura je vybrdna tak, aby odrdzela strukturu
Ceské ekonomiky.

Sv(ij zajem sdélte prosim pracovnikdim CNB zodpovédnym za statistické Setieni na
e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224 414 398, kde Vam poskytnou podrobné;si
informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vyplnovani statistického dotazniku.

Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oéekdvaném vyvoji podnikatelského
prostredi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.

Setieni Svazu priimyslu a dopravy CR a Ceské narodni banky vyuZiva jako zaklad pro
prosazovani zajm( zaméstnavatelll a podnikatel(. Pfidanou hodnotu vytvari pohled
samotnych podnikl, na jehoZ zakladé mUzZe byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi.

Vysledky pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pfed mozZnymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro tcely ménové politiky.

EUROPE
SPCR@SPCR.CZ CLEN u .

wes WWW.SPCR.CZ | apresa FREYOVA 948/11, 190 00 PRAHA 9
ZAPSANY VE SPOLKOVEM REJSTRIKU, VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE ODDIL L, VLOZKA 3148.

1€0: 00536211, DIC: CZ00536211.

SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR JE REGISTROVAN V REJSTRIKU TRANSPARENTNOSTI EU A PODEPSAL
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