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SHRNUTI VYSLEDKU

Pfiznivé
hodnoceni
poptavky

Ocekavani
zakdzek se
zlepsuje
Pozitivni vyhled
investic

Rizikovy vyvoj cen

Trh prace a cena
prace

Ceny vstupl
rostou

Dalsi naklady pro
firmy

O SETRENI

Databdzi ¢asovych
fad naleznete ZDE

Setieni ukdzalo, Ze trend zlep$ovani nékterych indikatort a oZivovani ekonomiky CR
pokracuje. Ve 2. Ctvrtleti 2021 doSlo po delSi dobé opét kopatrné prevaze
pozitivniho vnimani domaci poptavky. Hodnoceni zahrani¢ni poptavky se nadale
zlepSuje arostouci trend je zachovan, i zde prevazuje pozitivni hodnoceni
zahranic¢ni poptavky.

Ocekavani zakazek vykazalo znacné zlepseni, a to jak ctvrtletni, tak pllroc¢ni vyhled.
V pllro¢nim horizontu dosahlo vazené saldo odpovédi dokonce hodnoty pres 40 %.

Ocekavani investic v rocnim horizontu vykazalo po urcité stabilizacni tendenci na
prelomu roku 2020/2021 vyrazné zlepseni a investice by mély v druhé poloviné
letosniho roku a v pfistim roce opét mezirocné rist.

V oblasti cenového vyvoje dochazi k narlstu stale nad inflacni cil, nase Setfeni
poprvé napfiklad indikuje v del$im 3letém horizontu narUst i nad toleranéni pasmo
inflaéniho cile v pfipadé spotfebitelskych cen (konkrétné 3,2 %). Respondenti
v roénim horizontu ocekavaji nartist cen hlavnich vyrobnich vstupti 0 3,62 % a
vystupl o 2,7 %. Tento vyvoj vnimame jako riziko pro ziskovost a dal$i cenovy vyvoj
fady firem.

Trh prace béhem koronavirové krize a na zac¢atku roku 2021 vykazoval zndmky
urcitého ,chladnuti“, ale stale se potykame s nedostatkem zaméstnancd. Dalsi
vyvoj spojeny i s o¢ekavanym postupnym ristem ekonomiky ukazuje pokracujici
rist mezd (dle Setfeni rlst v priméru o 3,15 % v letoSnim roce bez zapoditani
prescasové prace, benefitl atd.).

Bariérou rozvoje podnikani je obecny nardst cen na trzich v pfipadé mnoha vstupl,
od kovl, pres stale se zvysujici cenu prace, aZ po ceny energii a emisnich povolenek.
U fady surovin, materiald a mezivstupt vzrostly ceny i dvouciferné.

Firmy jsou stale negativné ovliviiovény tim, e CR zatim nema spoleénou ménu
euro, maji naklady se zajisténim proti kurzovym rizikim (které by odpadly
vzhledem k vyznamu exportu do eurozény) a dlouhodobé z 15 az 20 % vyuzivaji
euro i pro transakce s tuzemskymi odbérateli a dodavateli.

Pravidelné ¢tvrtletni Setfeni SP CR a CNB: 10letd historie ¢tvrtletnich statistickych
a analytickych vystupl

Unikatni spolecny projekt: Spoluprace vyznamné mezinarodné uznavané ménové
instituce a nejvyznamnéj$iho zaméstnavatelského Svazu v CR

Informace od firem: Informace o o¢ekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a
bariérach atd. Respondenti: 141 respondentl v Setfeni za 2. ¢tvrtleti 2021

Databdze ¢asovych fad je dostupna na strankach CNB:
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=&
p lang=CS



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
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VYSLEDKY PODROBNE

1. KONDICE FIREM: POPTAVKA, ZAKAZKY A INVESTICE

Hodnoceni
domaci
poptavky

Hodnoceni
zahranicni
poptavky

Setieni SP CR a CNB ukazalo, 7e trend zlepSovani nékterych indikator( a oZivovani
ekonomiky béhem roku 2021 pokracuje a dil¢i leto$ni jarni poklesy byly jen
vykyvem zplsobenym patrné obavami z lockdownu a tehdy jesté nedostatecnym
tempem ockovaciho procesu. Z dlouhodobéjsiho pohledu se vnimani situace
domaci poptavky zacalo horsit béhem roku 2019, kdy sice ekonomika dosahovala
rekordnich vysledkd, ale obecné jiz domaci poptavka zpomalovala a prevladalo
presvédceni, Ze nastane postupny mirny pokles rlstu ekonomiky. Koronavirova
krize ale trend poklesu zasadné posilila a negativni vnimani poptavky zacalo znacné
prevysSovat pozitivni nazory na poptavku. Ve 2. ¢tvrtleti 2021 doslo po delsi dobé
opét k opatrné prevaze pozitivniho vnimani domaci poptavky.
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Hodnoceni zahrani¢ni poptavky se nadale zlepsuje a rostouci trend je zachovan.
Podnikatelé tak hodnoti situaci ve vztahu k poptavce ze zahranici pozitivné. Vyrazny
rozdil mezi pozitivnim a negativnim hodnocenim byl eliminovdn a nyni i zde
prevaZuje pozitivni hodnoceni zahranicni poptavky.
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Ocekavani zakazek vykazalo znacné zlepseni. V horizontu ndsledujiciho ctvrtleti

Oce{kavanl (jde o vyhled pro treti kvartal 2021) vyhlidky na pozitivni vyvoj rostou. Tento vyvoj
zakazek konvenuje s ocekavanim ekonomického rlstu i svyvojem napfiklad v oblasti
pramyslové produkce. Na konci jara a zacatku léta 2021 dosahl pridmysl dokonce
rekordnich vysledkd, které byly dany nizkou zakladnou roku 2020, ale dle naseho
nazoru jsou vysledné hodnoty srovnatelné i s Urovnémi roku 2019 (nase komentare
k primyslu zde).
zvyseni 40,5 35,0 30,8 25,0 28,0 33,9
snizeni 23,9 30,2 40,3 40,0 39,6 29,9
beze zmény 35,6 34,8 25,7 35,0 32,3 36,2
V plilroénim horizontu je vyvoj rovnéz lepsi a vyvoj doklada, ze podnikatelé se
do roku 2022 divaji s optimismem.
zvyseni 40,1 34,2 32,5 30,7 33,7 56,6
snizeni 18,9 31,4 30,5 25,6 28,9 16,0
beze zmény 41,0 34,4 371 43,7 37,4 27,5
Nasledujici graf pro vazené saldo ocekavani zakazek pro pllro¢ni obdobi ilustruje
znaény narust pozitivnich vyhlidek mezi podnikateli (vazené saldo prekonalo 40%
hranici), coz odpovida i trend@im v konjunkturalnich prizkumech CSU, kde se
napfiklad pro cCerven uvadi, Ze v mezirocnim srovnani je ddvéra podnikatel(
v primyslu vyrazné vyssi (konjunkturalni prizkum zde).
Vyvoj ocekavani zakazek pro nasledujicich 6 mésicti - vazené saldo
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https://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/14719-prumysl-v-kvetnu-dal-rostl-brzdi-ho-ale-nedostatek-lidi-i-drahe-suroviny
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/konjunkturalni-pruzkum-cerven-2021
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Ocekavani investic v roénim horizontu vykazalo po urcité stabilizacni tendenci na

Investice
v ronim prelomu roku 2020/2021 vyrazné zlepseni. Investice by mély v druhé poloviné roku
i 2021 a i v roce 2022 opét meziro¢né rlst. Z pohledu Svazu prlmyslu je zfejmé, ze
horizontu . o . . v , o Sy e e o
odlozené investice z dUvodu obav zacaly byt realizovany a rovnéz stdvajici i
ocCekavané ekonomické oZiveni motivuje k investicim.
Vyvoj ocekavani investicni aktivity (12 més.) - vaZené saldo
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Investice Kratsi palrocni horizont rovnéz vykazal zna¢né zlepseni, kdy se tento indikator

v pllro¢nim
horizontu

postupné dostal ze zaporného salda ocekavani na kladné hodnoty (vazené saldo
pro 1. ¢tvrtleti 2021 na urovni 0,6 %) a aZ ve 2. Ctvrtleti (coZ predpovida situaci po
zbytek roku 2021) dosahla hodnota indikatoru vyrazné kladného vazeného salda
26,1 %. | tento vyhled na dalSich 6 mésic( ilustruje, Ze investice po zbytek roku 2021
Ceka rast.

2. STABILITA EKONOMIKY A CENA VSTUPU PRO FIRMY

Ocekavani
ristu cen

Cena vstupl a
vystupl

V oblasti cenového vyvoje dochazi k narlstu stale nad inflacni cil, nase Setreni
poprvé indikuje v delSim 3letém horizontu narlst i nad toleranéni pasmo inflacniho
cile. Podnikatelé v horizontu 1 roku éekaji narlst spotrebitelskych cen o 2,81 %
a v horizontu 3 let az 0 3,2 %. Tento vyvoj vnimame jako riziko pro ziskovost a dalsi
cenovy vyvoj fady firem.

Obavy z vyssi miry cenového rlstu podporuje i Setfeni v oblasti cen vstupu a
vystupl hlavnich vyrobnich faktord. V ro¢nim horizontu respondenti ocekavaji
narust cen vstupi o 3,62 % a vystupti 0 2,7 %, co? ilustruje nasledujici graf.
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Na trhu prace
budou
pretrvavat
strukturdlni
problémy

evvs

Nadéle tedy pretrvava niZsi rlstova urovern vstupl ve srovnani s vystupy,
rozevirani ,nGzek” rozdilu mezi témito hodnotami se navic zrychluje a podnikatelé
museji rozdil cen v rdmci své cenové politiky absorbovat.

Trh prace béhem koronavirové krize a na zacatku roku 2021 vykazoval znamky
urcitého ,,chladnuti, ale stale se bude potykat s nedostatkem zaméstnanc(l. Dalsi
VYVoj spojeny i s ocekdvanym postupnym ristem ekonomiky ukazuje pokracujici
rdst mezd.

Ocekavany narlst mezd v horizontu nasledujiciho ctvrtleti je nyni na hodnoté 2,24
% (v 1. Ctvrtleti bylo toto ocekavani na trovni 2,42 %), ovSem v navazném obdobi
se jiz ocekdavany narist mezd opét postupné zrychluje. V celém letosnim roce by
vysledny rist mezd mél byt o 3,15 %, v celém roce 2022 by mél byt rlist 3 %. (Pozn.:
Odhady v rdmci setfeni nezohledriuji faktory jako je prescasovd prdce, mzdové
benefity, 13. plat ¢i vliv minimdlni mzdy nebo rist platii verejné sféry).

V oblasti zaméstnanosti se oproti za¢atku roku nyni ocekava opétovny mirny
narast (oproti predchozim ¢tvrtletim, kdy se cekal jen velmi mirny nardst nebo
dokonce mirny pokles zaméstnanosti). Tento vyvoj souvisi i stim, Ze oficidlné
vykazovana nezaméstnanost béhem koronakrize mirné narostla, ale béhem roku
2021 pocet nezaméstnanych v CR drZi v rdmci EU na rekordné nizkych Grovnich.
Nelze tak oekavat néjaké zasadnéjsi zmény na trhu prace, naddle bude pretrvavat
strukturalni nedostatek pracovnikd v nékterych sektorech..
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3. VNEJSi FAKTORY

Vyvoj faktord
svlivem na
rast firmy

Naklady
nepfrijeti eura

OVLIVNUJICI FIRMY

V Setfeni zjistujeme podil respondent(, ktefi ocekavaji zhorseni ¢i zlepseni hlavnich
faktor( v oblastech klicovych pro rlst firmy. Jsme svédky silného nartistu cen na
trzich v pfipadé mnoha vstupt, od kovt, pfes cenu prace, aZ po ceny energii a
emisnich povolenek. Kristu nakladl prispéla i realizovana epidemiologicka
opatreni, testovani pracovnikl a dalsi komplikace bézného fungovani firem i jejich
zaméstnancu. U fady surovin, materiald a mezivstupt vzrostly ceny i dvouciferné.

Pro kazdy vstup lze identifikovat fadu rlzny vyznamnych dlvod( narUstu jejich
ceny. Obecné Ize fici, Ze po loriském celosvétovém otfesu a ekonomickém ochlazeni
zacCalo nasledné oZivovani svétové ekonomiky (a to jak pfirozenym cyklickym
vyvojem, tak diky podporam z verejnych zdroju). V nékterych oblastech se béhem
ekonomického poklesu sniZila i produkce zakladnich materiald a dalsich vstupu, ale
nasledné oZiveni a vyssi poptavka zvysily rivalitu mezi firmami o zdroje, coZ se také
promitlo do ceny energii, material(i a surovin a projevilo se jako bariéra pro dalsi
rust firem.

Jiz zminénad bariéra ristu firem v podobé ceny prace a rovnéz nepfiznivé se vyvijejici
indikator vysokych nakladt na praci zGstavaji jako vyznamné faktory omezuijici rist
firmy. Obdobné je nadale vyznamna bariéra spocivajici v nedostatku kvalifikované
pracovni sily, nebot naklady na praci byly pro podnikatele zasadnim vstupem.

Ve financni oblasti (nedostatek financi, druhotnd platebni neschopnost) z(stava
situace stabilizovana a bez viditeIné zmény je rovnéz situace v dostupnosti tvérd.

Firmy jsou stale negativné ovliviiovany tim, e CR zatim nemé spoleénou ménu
euro. Firmy z CR maji naklady se zaji§ténim proti kurzovym vykyviim, a dokonce
dobrovolné poutZivaji euro, protoZe v silné ,eurizovanych” zemich nasich hlavnich
ekonomickych partnerd maji vyznamnou ¢ast dodavatel( i odbérateld.

Zajisténi vyvozu v daném ctvrtleti
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Zajidténi Z grafu vyse plyne, Ze podil financniho zajiSténi exportu je naddle pod Urovni 50 %.
exportu Aktudlni pokles na Uroven 40 % mUze byt jen prechodny, dalsi trendovy vyvoj ukaze

nasledujici Ctvrtleti, dlouhodobé se ale zhruba polovina ¢eského exportu musi
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zajistovat, co? pfi absenci eura a vyznamné orientaci ¢eské ekonomiky na eurozénu
zbytecné zvysuje naklady.

Dalsi, ptirozenou, formou zajisténi proti kurzovym vykyviim je pouzivani eura

Pouzivani podniky v €R i v ramci tuzemskych plateb. Podnikatelé v ramci CR pouZivaji euro
eura pro inkasa v 15,3 % transakci a pro platby odbérateldim v p¥ipadé 18,5 % transakci
(tji. jde o partnery—rezidenty na tzemi CR). Aktudlni vyvoj doklada stabilizaci
dobrovolného pouZivani eura dlouhodobé v intervalu 15-20 %.
Vyuziti eura v tuzemskych platbach
30%
0,
Jo | 187%  187% 192% 19,6% 182%  18,5%

10%

0%

15,5% 15,6%

0,
9% 155%  19% 460

12,8%
15,0%  15,3%

¢

8,5%

1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti
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=—&—Platby dodavatellim rezidentiim v EUR == Inkasa od odbératelll rezidentd v EUR

Poznamka: Data pro vSechny grafy a tabulky pochdzeji z tohoto Setteni.
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PRIDEJTE SE K SETRENIi
Ojedinéla

spolupréce

Chcete se
zapojit?

Vyuziti

TELEFON (+420) 225 279 111 | E-MAIL

Od roku 2011 provadi Svaz prdmyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni
bankou pravidelnd ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinanéniho
sektoru, jejichz struktura je vybrana tak, aby odrdzela strukturu ¢eské ekonomiky.

Svilj zajem sdélte prosim pracovnikim CNB zodpovédnym za statistické $etfeni na
e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224414398, kde Vam poskytnou podrobné;jsi
informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vyplfiovani statistického dotazniku.

Setieni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oc¢ekdvaném vyvoji podnikatelského
prostfedi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.

Setieni Svaz primyslu a dopravy CR vyuZiva jako zaklad pro prosazovani zajmd
zaméstnavatelll a podnikatel(. Pfidanou hodnotu vytvafri pohled samotnych
podnikll, na jehoZz zdkladé mulzZe byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi. Vysledky
pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pfed mozZnymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro tcely ménové politiky.

SPCR@SPCR.CZ CLEN EUROPE

wee WWW.SPCR.CZ | abresa FREYOVA 948/11, 190 00 PRAHA 9 [ ] ]
ZAPSANY VE SPOLKOVEM REJSTRIKU, VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE ODDIL L, VLOZKA 3148.

1€0: 00536211, DIC: CZ00536211.

SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR JE REGISTROVAN V REJSTRIKU TRANSPARENTNOSTI EU A PODEPSAL

SOUVISEJICI KODEX CHOVANI. REGISTRACNI ID

ENTIFIKACNI CISLO: 785320514128-81.
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