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SHRNUTI VYSLEDKU
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zahranicni
poptavka

Opatrné
ocekavani
zakazek
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investi¢ni
ocekavani

Prekotny inflacni
a cenovy vyvoj

Pokracujici narust
mezd, rigidni trh
prace

Nardst cen
materiald, surovin
i energie

Eurov CR

Spole¢né Setfeni SP CR a CNB mapuje situaci ve druhém &tvrtleti a oéekéavani
respondentd pro nejblizsi mésice, letosni a z€asti i pro pristi rok.

Vnimani domaci i zahrani¢ni poptavky v prvni poloviné roku zlstalo silné a
vysledky vykazaly meziroéni zlepSeni. Aktualni nejistoty a faktory jako je vysoka
mira inflace ¢i ochlazovani rlstu poptavky v radé svétovych ekonomik (napf.
v Némecku ¢i v Cing) viak indikuji jeji budouci revizi i u nas. Prvni znamky jsou
patrné napt. zpravidelnych konjukturalnich prizkum@ Ceského statistického
Uradu, kde spotrebitelsky sentiment poklesl jiz paty mésic v radé.

Vyhled zakazek v horizontu druhé poloviny roku také naznacuje zhorsujici se trend.
Ocekavani zakazek v dalsim Ctvrtleti zlstalo kladné, avsak pllro¢ni predikce je jiz
mirné zdporna. | pres pomérné solidni zdkladnu predchoziho ozZiveni vésti
ocekdvani po zbytek roku v lepsim pripadé stagnaci.

Navzdory ne Uplné pfiznivé ekonomické situaci zlstalo saldo investi¢ni aktivity
kladné, byt ocekavani do budoucna je znatelné horsi nez v predchozich
prazkumech. Vétsina firem chce investice v nominalnim méfitku zvySovat, pribyvaji
ale podniky (nyni zhruba tretina), které budou investice omezovat.

Inflacni ocekavani firem opét vzrostlo a je na maximech jak pro ro¢ni horizont
(narlst spotrebitelskych cen o 9,44 %), tak pro 3lety horizont (meziro¢ni nardst
07,09 %), kdy je o nékolik procentnich bodl nad inflaénim pasmem. Podniky
ocekavaji dalsi narlst i v cenach vstupl a vystupd, na rozdil od zac¢atku roku se ale
opét snizuje schopnost firem promitnout ceny vstupt do svych finalnich produkta.
Tento trend odrazi i vySe uvedeny vyvoj zakdzek. Poptavka pomalu ochlazuje, proto
jsou dalsi mozZnosti promitani cen omezenéjsi.

Vlivem vyssi inflace se zvysSuje ocekavany narist nominalnich mezd. Jejich tempo
rastu miry inflace v letosnim roce zdaleka nedosahne. Narlst mezd je Ziven také
pretrvavajicim nedostatkem na trhu prace, ackoliv podniky hlasi drobné zvyseni
zaméstnanosti ve svych podnicich.

vewvs

a surovin a ceny energie. Vyznamnost téchto prekazek pro podniky a tempo jejich
zhorsSovani (resp. vysoké procento podnikdl oznamujicich meziro¢ni zhorseni) je
rekordni i v historickém porovnani. Mezi limitujicimi faktory ddle zlstavaji také
vysoké naklady na praci a nedostatek kvalifikované sily.

Firmy kvUli absenci eura, prestoZe jsou dodavatelé i odbératelé ze zemi platicich
eurem kli¢ovi, museji firmy sv(j zahrani¢ni obchod zajistovat proti kurzovému
riziku. Tyto naklady tak negativné pfispivaji k fadé ostatnich rostoucich polozek
vramci vstupl a zbytecné prodrazuji produkci. Podnikatelé ztohoto dlvodu
dlouhodobé vyuZivaji v ¢asti transakci ménu euro i pro platby mezi rezidenty v CR.
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VYSLEDKY PODROBNE

1. KONDICE FIREM: POPTAVKA, ZAKAZKY A INVESTICE

Hodnoceni
domaci
poptavky

Hodnoceni
zahrani¢ni
poptavky

Do zacatku letosniho roku pokracoval trend zlepSovani nékterych indikatort
a oZivovani ekonomiky, byt vyznamné do trendu zasahovaly existujici limity
arizika, napf. v podobé vysokych cen, nedostatku pracovniklli apod. Vnimani
domaci poptavky ze strany firem v prvni poloviné roku zlstalo prozatim silné a u
firem prevaZzovalo zlepSeni oproti minulém roku.
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Avsak aktudlni nejistoty a faktory, jako je napt. vysokd mira spotfebitelské inflace,
narlist cen energie nebo rostouci Urokové sazby CNB scilem utlumit tempo
zdrazZovani, byly prohloubeny vypuknutim valky na Ukrajiné a s uréitym zpoZdénim
budou mit tendenci sniZzovat kupni silu domdacnosti. Tento trend je jiz zfejmy napf.
z poslednich konjukturdlnich préizkuma CSU, kdy klesa sentiment spottebiteld jiz

evvs

Domacnosti se v prlzkumu obavaji zejména zhorseni své hospodaiské a financéni
situace v nasledujicich mésicich.

Pocinajici zchlazeni a obavy o dalsi vyvoj poptavky miZe naznacovat také pomér
narUstu firemnich cen vstupl a vystup(, kdy na rozdil od predchozich dvou Setreni
podniky jiz v priiméru neocekavaji, Ze v pfistich 12 mésicich budou schopny plné
promitnout zvyseni cen svych vstupt do svych finalnich produktd.

Mirné pozitivni saldo se udrZelo i v hodnoceni zahrani¢ni poptavky, které reflektuje
stav v prvni poloviné roku oproti lorfiské zakladné. Aktualni nejistoty a zejména pak
ochlazovani rlistu poptévky v fadé svétovych ekonomik, mj. v Némecku &i v Cing, se
vSak snejvyssi pravdépodobnosti postupné promitnou i v cCeské exportné
orientované ekonomice. Obavy vzbuzuji zejména posledni (nepfilis pozitivni) zpravy
z vySe zminéného Némecka jakoZto nasSeho nejvyznamnéjsiho obchodniho
partnera. MMF neddvno odhadl letosni rist SRN na 1,2 % a pfristi rok na pouhych
0,8 %. Varuijici je také aktudlni prizkum Némecké primyslové a obchodni komory,
dle kterého jsou nékteré primyslové podniky nuceny (16 % respondent() omezovat
vyrobu v reakci na silny rlist cen energie.
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Ocekavani
zakazek
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Ne pfilis pozitivni ekonomicky sentiment Ize indikovat i z opatrného ocekavani
zakdzek v horizontu ke konci letosniho roku. Odhad pro nasledujici Ctvrtleti je
kladny, avsak pllroc¢ni vyhled jiz pocita s mirné zapornym saldem.

Davodem pro opatrnost v olekavani mohou byt obavy ze zhorsujiciho se
ekonomického vyvoje v zahraniéi (viz vy$e zchlazeni poptavky v Némecku ¢i v Cing)
a negativni vliv napf. vysoké miry inflace ¢i zdraZeni energie také na sentiment
spotiebitelt v CR.

Vyvoj zakazek — ocekavani

. P 1Q 2021 |2Q 2021 | 3Q 2021 |4Q 2021 |1Q 2022 | 2Q 2022
pro nasledujici pilrok

zvyseni 33,7 56,6 28,4 45,3 31,3 30,6
snizeni 28,9 16,0 17,8 15,6 23,8 31,4
beze zmény 37,4 27,5 53,8 39,1 44,9 38,0

Nasledujici graf ukazuje vaZené saldo ocekdavani zakazek pro pulro¢ni obdobi.
Z uvedenych dat je zfejmé, Ze ocekavani vyvoje zakazek je nejméné priznivé za
poslednich nékolik let a pocita s mirné zapornou stagnaci. Jesté v minulém Setfeni
bylo zfejmé, Ze hlavni bariérou rlstu jsou problémy na strané nabidky vyplyvajici
napf. z prfedchoziho naruseni dodavatelskych retézcl, avSak nyni se aktudlni
nejistoty zvysSuji i na strané vyvoje poptavky.
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Investice Ocekavani investic vdruhém ctvrtleti 2022 v roénim horizontu z(stalo kladné
v roénim (vaZené saldo 15 %), avsak vyhled je horsi oproti tdajlim za posledni vice nez rok
hori a tim koriguje plivodné ocekavana zlepseni a potiebné investice. PfestoZe chce
orizontu vétsSina firem investice v nomindlnim méritku zvySovat, pfibyvaji i podniky, které
budou pfistupovat k meziro¢nimu omezeni investic. Jejich pocet stoupl zhruba na
tfetinu, cozZ je priblizné dvojnasobna hodnota oproti minulému ctvrtleti. Ukazatel
investic se navic tyka jejich nominalni vySe zkreslené inflaci, nikoliv redlného
vyjadreni. Vliv na vysledek investic mize mit i velmi vyrazné rostouci naklady na
financovani pomoci uvérd. Vysledky tak ukazuji, Ze na podniky jiz dopadaji
soucasné ekonomické nejistoty.
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2. STABILITA EKONOMIKY A CENA VSTUPU PRO FIRMY

Ocekavani

ristu cen

Inflaéni ocekavani firem opét vzrostlo, hodnoty jsou na maximech jak pro rocni,
tak pro 3lety vyhled a jsou o nékolik bod( nad inflaénim pasmem. Podnikatelé
v horizontu 1 roku ¢ekaji narlst spotrebitelskych cen 09,44 % a v horizontu 3 let
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Cena energie a
pohonnych
hmot

Cena vstupu a

vystup(

oCekavaiji stale relativné vysoky meziro¢ni rist o 7,09 %. To samo o sobé indukuje
obavy firem z dalSiho vyvoje a rizika vyssich inflacnich ocekavani. Ze statistickych
dat rovnéz plyne, Ze se stavajici mira inflace znacné navysila. Inflacni tlaky nabraly
na sile koncem loriského roku (v prosinci 2021 dosahla inflace Urovné 6,6 %) a zatim
neustavaji, mezirocni rlst spotrebitelskych cen dosahl za cerven 17,2 %.
Makroekonomicka predikce SP CR odhaduje prdmérny rist inflace v leto$nim roce
na 14 % (zde).

Tempo inflace je tazeno vyznamné rlstem cen energii a pohonnych hmot. Jen od
zacCatku roku vzrostly ceny elekttiny, zemniho plynu, benzinu ¢i nafty o desitky
procent. Dle ¢ervnového indexu cen primyslovych vyrobcl vzrostla cena ropy
mezirocné o 83 %, elektfiny (resp. pfenosu, rozvodu a obchodu) o 56 % a zemniho
plynu dokonce o 94 % (rist téchto nakladl v jednotlivych pripadech jesté vyssi,
jelikoz napf. vyse uvedenych 94 % vychdzi na vsechny vyrobce, tedy véetné firem,
které maji ceny zafixované). Nezanedbatelny podil na zdraZzovani maji i ceny
potravin.

Firmy nadale ocekavaji rychly rlst v oblasti cen vstupt a vystup( hlavnich vyrobnich
faktord. V rocnim horizontu respondenti o¢ekavaji nardst cen vstupli 0 10,9 % a
vystupli o 7,45 %, jak je patrné z nize uvedeného grafu.

V disledku aktudlniho cenového vyvoje pocituji firmy silné nejistoty a obavy
smérem do budoucna. Podniky na rozdil od poslednich dvou Setfeni ocekavaji, ze
jiz nebudou v pFistich 12 mésicich moci promitnout vyssi ceny vstupt do svych
vystupll, coz odraii i ocekdvany vyvoj poptavky. Setieni ukazuje, Ze diivéjsi
»postcovidovy” sentiment a nastfadané Uspory spotiebitelll umozZnovaly firmam
navysit ceny srovnatelné se svymi vstupy, naproti tomu nyni poptavka pomalu
ochlazuje a dalsi moznosti promitani nakladd do vyslednych cen jsou omezenéjsi.
Rlznorodost dopad( do aktudlnich i ocekavanych marizi a ziskovosti je mezi firmami

pomérné vysoka.
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Napéti na trhu
prace,
nedostatek
pracovnik(

Trh prace se nadale potyka s dlouhodobym nedostatkem zaméstnancl. Firmy sice
ve vyhledu zaméstnanosti ve svém podniku avizovaly mirny nar(st, pro letosni rok
0 0,81 % a pro pristi rok 1,14 %. Avsak i pres drobné zlepSeni, dané mozinym
promitnutim ukrajinskych uprchliki do nartstu zaméstnanosti nékterych firem, se
situace na trhu prace neuklidiiuje. 1 vdobé ekonomické nejistoty jsme stale
v situaci, kdy poptavka po pracovni sile prevysuje nabidku (jednd se vsak o
zdkladni scéndr predikce, ktery nepocitd seventudlnim vypadkem dodavek
zemniho plynu a nucenou odstavkou vyroby).

Nedostatek pracovnikl mize mit také (nad ramec vysokych inflacnich tlakd) vliv pfi
vyjednavani o nastaveni mezd. Ocekavany narlst mezd v horizontu letosniho roku
je nyni na hodnoté 4,78 % (predchozi Setfeni ocekavalo 3,96 %) a pro pristi rok
4,54 % (v minulém Setfeni 4,07 %). Byt vysoké infla¢ni a mzdové tlaky mohou
vysledné hodnoty tla¢it vyse, konkrétni hodnota bude velmi rlznoroda
v jednotlivych sektorech a firmach a bude nardZet na negativni dopady stdvajicich
bariér rGstu dané zejména situaci na Ukrajiné a cenami energie. Tempo rlstu
nominalnich mezd v letoSnim roce bezpochyby nedosdhne ocekdavanou miru
inflace.

3. VNEJSi FAKTORY OVLIVNUIJICi FIRMY

Vyvoj faktora
s vlivem na

rast firmy

V Setfeni zjistujeme podil respondentd, ktefi oc¢ekavaji zhorseni ¢i zlepSeni hlavnich
faktorl v oblastech klicovych pro rast firmy.

Oproti predchozim obdobim jsme svédky historicky rekordnich hodnot zhorseni u
cen energie a cen materialli ¢i surovin. Tyto faktory jsou nyni vnimany jako vibec
nejvétsi problém a nejvyznamnéjsi bariéra. Firmy tak reaguji na enormni zdrazeni
vstupl v dlisledku naruseni dodavatelskych rfetézcl béhem pandemie a také kvl
vypuknuti valky na Ukrajiné.

Dlouhotrvajici negativni trend je vniman i u nakladd na praci a nedostatku
kvalifikované pracovni sily. Na druhou stranu domaci i zahraniéni poptavka zlstala
v prvni poloviné roku silna a vysledky za druhé ctvrtleti nadale vykazaly mezirocni
zlepsSeni. Jeji dosavadni vyvoj vSsak nemusi pfedznamendvat budouci vyhled, ktery
jiz tak pozitivni neni.

V kontextu hlavnich limitl pro investi¢ni rozhodovani z(stava situace v podstaté
shodnd ve smyslu, Ze otazka financovani neni hlavni bariérou. Firmy dlouhodobé
povaZuji za nejvice zatéZujici nizkou ndvratnost investic nebo nejistotu budouci
poptavky. V poslednich Setfenich vSak vnimaji vyraznéjsi zhoreni v pfipadé
urokovych sazeb. Tento ukazatel byl jesté nedavno povaZovan za dllezZity pro max.
3 % firem, nyni se ale jedna jiz o jeden z péti nejvyznamnéjsich prekazek limitujicich
investi¢ni rozhodovani ovliviujici témér 11 % respondent(l. Negativni trend lze
pozorovat také ve vzrlstajicich problémech pfi ziskavani externich zdroju.
Zhorseni obou ukazatell je viditelnym dlsledkem zvySovani zakladnich drokovych
sazeb ze strany CNB, kterd tim chce zabrzdit zrychlujici inflaci. Diky tomu jsou
naklady financovani na rekordu od zacatku méreni v roce 2004 (7,79 % v kvétnu
2022).

Podniky dlouhodobé nejsou spokojeny s kvalitou podnikatelského prostiedi, tato
oblast ma vyrazny prostor ke zlepSeni. Za nejzdvaznéjsi problémy oznacuji firmy
zejména byrokracii, Uroven legislativy nebo vymahatelnost prdva, kde nedochazi
k Zddnému zlepSeni. Za naléhavy problém je ddle povazovano pracovni
zdkonodarstvi, dopravni infrastruktura, ale také udrzitelnost vefejnych financi, kde
vyznamna C€ast subjektld vnima zhorseni.
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Naklady na

zajisténi

Firmy jsou stale negativné ovliviiovany tim, 7e CR nema spoleénou ménu euro.
Firmy z CR maji naklady se zaji§ténim proti kurzovym vykyvim, a dobrovolné
pouzivaji euro, protoZe vsilné ,eurizovanych” zemich nasich hlavnich

exportu ekonomickych partner maji vyznamnou ¢ast dodavatel(l i odbératel.
-
Zajisténi vyvozu v daném ctvrtleti
70% -~
60% -
50% - 40,7% 41,2%
% - 9 47,9% 47,7% 4719
40% 45;3% o ;1% 416% 43,2% a2.3%
30% -
20% -
10% -
O% T T T T T T T T T T T T T 1
1. 2. 3. 4, 1. 2. 3. 4, 1. 2. 3. 4, 1. 2.
Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti
2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022
-
Z grafu vySe plyne, Ze podil finan€niho zajiSténi exportu je stale dlouhodobé
v intervalu 40-50 %, to znamen3, Ze neceld polovina ceského exportu se musi
zajistovat, co? pfi absenci eura a vyznamné orientaci ¢eské ekonomiky na eurozénu
zbytecné zvysuje podnikatelim naklady.
Pousivan Dalsi pfirozenou formou zajisténi proti kurzovym vykyvlim je pouZivani eura
ouzivani . NI o . , N , o v Ly .
podniky vCR i vramci tuzemskych plateb. Dlouhodobé zvysledki Setieni
eura pozorujeme, Zze dobrovolné pouZivani eura se pohybuje v intervalu 15-20 %
transakci mezi rezidenty. Z pfedchozich ¢tvrtleti vime, Ze pokles pod hranici 15 %
je obvykle vykyvem, ktery se dlouhodobé vraci do uvedeného intervalu.
4 N
Vyuziti eura v tuzemskych platbach
30%
20% 17,9% .
15,9%  15,6% 18,6%
12,8%
15,5% 15,5% 14 6o 13,5%
10%
8,
0%
1. Ctvrtleti2. Ctvrtleti3. Ctvrtleti4. Ctvrtletil. Ctvrtleti2. Ctvrtleti3. Ctvrtletid. Ctvrtletil. Ctvrtleti2. Ctvrtleti
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022
=®—Platby dodavatellim rezidentdim v EUR =®—Inkasa od odbératell rezident(i v EUR
\ J
Poznamka: Data pro vSechny grafy a tabulky pochazeji z tohoto Setreni.
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PRIDEJTE SE K SETRENI{

Ojedinéla
spoluprace

Chcete se
zapojit?

Vyuziti

TELEFON (+420) 225 279 111 | E-MAIL

Od roku 2011 provadi Svaz pramyslu a dopravy CR (SP CR) ve spolupréci s Ceskou
narodni bankou pravidelna Cctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky
z nefinanéniho sektoru, jejichz struktura je vybrdna tak, aby odrdzela strukturu
Ceské ekonomiky.

Sv(ij zajem sdélte prosim pracovnikdim CNB zodpovédnym za statistické Setfeni na
e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224 414 398, kde Vam poskytnou podrobné;si
informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vyplnovani statistického dotazniku.

Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a ocekdvaném vyvoji podnikatelského
prostredi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.

Setieni Svazu priimyslu a dopravy CR a Ceské narodni banky vyuZiva jako zaklad pro
prosazovani zajm( zaméstnavatell a podnikatel(. Pfidanou hodnotu vytvari pohled
samotnych podnikl, na jehoZ zakladé mUzZe byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi.

Vysledky pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pfed mozZnymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro tcely ménové politiky.

SPCR@SPCR.CZ CLEN EUROPE

wes WWW.SPCR.CZ | Apresa FREYOVA 948/11, 190 00 PRAHA 9 || ]

ZAPSANY VE SPOLKOVEM REJSTRIKU, VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE ODDIL L, VLOZKA 3148.

1€0: 00536211, DIC: CZ00536211.

SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR JE REGISTROVAN V REJSTRIKU TRANSPARENTNOSTI EU A PODEPSAL
SOUVISEJICi KODEX CHOVANI. REGISTRACNT IDENTIFIKACNI CiSLO: 785320514128-81.
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