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Euro v CR

Spole¢né Setfeni SP CR a CNB mapuje situaci v druhém &tvrtleti 2023 a oéekévani
respondentl zejména pro letosni rok.

Pfedchozi Setfeni naznacovalo po fadé nejistot na konci loriského roku mozny obrat
a zlepseni situace. Vysledky za 2. ¢tvrtleti potvrzuji pozitivni vyhled zejména, co se
tyce investiéni aktivity firem. Setfeni za 2. Etvrtleti potvrzuje uréité zlepseni oproti
konci loriského roku, kdy se firmy potykaly s vaznymi pfekdzkami a obavami. Ackoliv
je nynéjsi situace poznamenana predchozim odkladanim dulezitych investic v dobé
loniskych prekdzek ¢i na druhou stranu ochlazujici poptavkou a stale pomérné
vysokou mirou nejistot, vysledky naznacuji pro nasledujicich 12 mésicich narust
investi¢nich vydaji. Tomuto trendu mliZze pomoci také nabihajici dotacni podpora
z evropskych fondd.

Vyhled zakdazek ale jiz tak optimisticky neni. V delsi pllro¢ni predikci pfevazuje sice
opatrné ocekavani ristu (vazené saldo 6,5 %), ale v nejblizSich mésicich podniky
ocCekavaji stagnaci se zapornym znaménkem (saldo —0,1 %). | kdyZ si podniky udrzuji
urcity pozitivni sentiment, vnimaji zaroven aktudlni nejistoty a slabou poptavku.
Druhé a treti ctvrtleti rozhodné oslnivé z pohledu produkce ¢i vyhledu zakazek
neni.

Obavy jsou patrné i ve vyhledu narustu spotrebitelskych cen, kdy podniky v ro¢nim
horizontu ocekavaji témér 8% rlst a v tfiletém horizontu 5,73 %, coZ je i pres
klesajici tendenci oproti pfedchozim Setfenim stale vyrazné nad inflacnim pasmem.
Udaje je tfeba brat s rezervou, nicméné samy o sob& mohou naznacovat pomérné
pevné ukotvend inflaéni ocekdvani. Stim souvisi (spiSe jen pozvolna klesajici)
odhady rlstu cen vyrobnich vstupl za 1 rok o 7,9 % a vystupl o 6,5 %, zatimco
souhrnny Index cen prlimyslovych vyrobcl jiZz ponékolikaté za sebou mezimésicné
poklesl.

Vysledky infla¢nich ocekavani se promitaji i do odhad( nartistu nominalnich mezd.
Pro letosni rok je dle respondentl ocekavan primeérny rist 5,48 %, coZ je v podobné
vysi jako v pripadé odhadt z predchozich ctvrtletich. Ocekavany rist v pristim roce
rovnéZ atakuje 5%. Dynamika mezd je tlatena také stdvajicim nedostatkem
zaméstnancl, byt ne v tak silné mife jako dfive. Podniky letos ocekavaji mirné
snizeni stavu pracovnik(, na pfisti rok ale opét planuji nabirat.

Firmy stale povaZuji za svoji nejzavaznéjsi bariéru narlst cen materialli a surovin
a ceny energie. Naléhavost zejména vysokych cen energie jakoZto prekdzek pro
podniky je jiz nékolik Setfeni na rekordnich drovnich. | pres dil¢i pokles firmy nadale
povaZuji ceny energie (napf. v mezindrodnim porovnavani) za drahé. Mezi limity
také zlstdvaji vysoké naklady na praci nebo nedostatek kvalifikované pracovni sily.
V neposledni fadé firmy poukazuji na zhorseni stavu poptavky za posledni rok.

Firmy kv(li absenci eura, prestoZe jsou dodavatelé i odbératelé ze zemi platicich
eurem kli¢ovi, museji svij zahrani¢ni obchod zajistovat proti kurzovému riziku. Tyto
naklady tak negativné pfispivaji k fadé ostatnich rostoucich polozek v ramci vstup(
a zbytecné prodrazuji produkci. Podnikatelé z tohoto divodu dlouhodobé vyuzivaji
v ¢asti transakci ménu euro i pro platby mezi rezidenty v CR.
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VYSLEDKY PODROBNE

1. KONDICE FIREM: POPTAVKA, ZAKAZKY A INVESTICE

Hodnoceni
domaci
poptavky

Hodnoceni
zahrani¢ni
poptavky

V nize uvedeném grafu je patrné znatelné zhorSeni domaci poptavky oproti situaci
pred rokem. Nedostatecna poptavka pribrzduje ekonomiku od 3. tvrtleti loriského
roku. Navicv druhém Ctvrtleti letosniho roku doslo k urcité korekci optimistic¢téjsich
oCekdvani.
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Od poloviny lonského roku dopadl na spotiebitele vyrazny propad redlnych mezd
spojeny s vysokou mirou spotrebitelské inflace, skokového narlstu cen energie, ale
také vysokych urokovych sazeb CNB. Tyto prekaiky se podepsaly a stale podepisuji
na ochlazené poptavce. Nynéjsi poptavka tak neni pfiliS pfizniva. Navic ackoliv
obecné klesaji inflacni tlaky, podniky jsou schopné jen castecné promitnout
dosavadni zvySené ndaklady do cen svych finalnich produktl na ukor marizi a
ziskovosti. Nékteré indicie jako napt. relativni stabilizace dlvéry spotrebitelll
v konjukturdlnich prizkumech nebo opatrné ocekavani zvyseni zakazek (viz dale)
naznacuji mozné zlepseni sentimentu ve strednédobém horizontu koncem roku,

Pfevdiné negativni oproti predchozimu roku je také hodnoceni zahraniéni
poptavky. Udaje koresponduji napf. sIndexem nakupnich manazerd hlasicim
soustavnéjsi pokles zakdazek. S pesimistickym vyhledem souvisi také ocekdavani
letoSni stagnace eurozony nebo némecké ekonomiky jakozto klicového trhu pro
Cesko.

Urcitou nadéji na mirné zlepseni v dalSich mésicich ale mize prinaset stabilizace
cen vstupl fady komodit ¢i velkoobchodnich cen energie.
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Ocekavani
zakazek
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V predeslém Setfeni byly firmy opatrné optimistické, kdy se vyhled zakazek oproti
drivéjSim Setfenim prehoupl do kladného salda. Opatrné pozitivni ocekavani firem
zGstava. V nasledujicim Ctvrtleti podniky predikuji stagnaci, avsak pulroéni vyhled
pocditd s mirnym rlstem zakazek. Vysledky nicméné indikuji pfetrvavajici nejistotu,
existuji navic znacné rozdily mezi jednotlivymi firmami ¢i odvétvimi.

Uvedenou situaci doklada stav ceské ekonomiky jako celku, jez se nyni pohybuje na
hrané stagnace a nepatrného rlstu. Firmy maji potenciadl pro udrZeni rastu,
nicméné dalsi pripadné negativni zpravy od problém v obchodnich fetézcich az po
pfipadné vykyvy v cendch energie na podzim, mohou dostat ekonomické vysledky
a poptavku do zédpornych Cisel.

Vyvoj zakazek — ocekavani

. e 1Q2022 |2Q 2022 (3Q 2022 | 4Q 2022 | 1Q 2023 | 2Q 2023
pro nasledujici pilrok
zvyseni 31,3 30,6 24,0 27,6 26,1 33,0
snizeni 23,8 31,4 33,9 354 21,3 26,5
beze zmény 44,9 38,0 42,1 37,1 52,6 40,6

V prabéhu posledniho roku se ocekdvani v oblasti zakazek rychle zhorSovalo
v souvislosti se zpomalovanim ekonomiky. Nize uvedeny graf s ukazatelem
vazeného salda ocekavani zakazek pro pulro¢ni obdobi ale naznacuje urditou
stabilizaci a nadéji na zlepseni situace.
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Investice Ocekavani investic ve druhém c¢tvrtleti roku 2023 je o poznani optimistictéjsi,
v roénim s vyrazné kladnym saldem zlep3Seni vyvoje investi¢ni aktivity na dalSich 12 mésica.
horizont Vyhled ale vychazi z pesimistického sentimentu i z nizsi zakladny pro investi¢ni
orizontu

aktivitu na konci minulého roku, kdy se firmy potykaly svainymi prekazkami
a odkladaly dulezité investice.

Ackoliv se dopady prekazek v podobé rychlého rlstu cen vstupt (a jen ¢astecné
moznosti promitnout ceny vstupl do cen konecnych produktd), vysokych cen
energie v mezinarodnim srovnani nebo vyssich nakladd na uvéry stale projevuje do
podnikani fady firem, situace se alespon z¢asti stabilizovala. Podniky si obecné
uvédomuji nutnost investic v dobé energetické krize a zelené transformace pro
zachovani své konkurenceschopnosti. V neposledni fadé muze investicni aktivité
pomoci také dotacni podpora z evropskych fonda.
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2. STABILITA EKONOMIKY A CENA VSTUPU PRO FIRMY

Ocekavani
rdstu cen

Ceny energie

Cena vstupu a
vystupl

Navzdory postupnému snizovani inflacnich tlakd v ekonomice maji osloveni
respondenti stale pomérné vysoka inflacni o¢ekavani. Hodnoty jsou na maximech
z hlediska dlouhodobych fad jak pro rocni, tak pro 3lety vyhled a jsou vyraznéji nad
inflacnim pasmem. Podnikatelé v horizontu 1 roku cekaji narUst spotrebitelskych
cen 07,95 % (v minulém Setfeni 8,66 %) a v horizontu 3 let o¢ekavaji stale relativné
vysoky mezirocni rast 0 5,73 % (minule 06,22 %). Vyhled firem odrazi predeslé
inflacni tlaky (primérna mira inflace byla za minuly rok 15,1 %) a souvisejici obavy
z dalsiho zdraZovani. Odhady zejména v delSim horizontu mohou v mnohych
pfipadech predstavovat spiSe pocitové vnimani, a proto je vhodné se na né divat
s rezervou, avsak samy o sobé nejsou pfiliS dobrym signdlem pro vnimani cenové
stability.

Ekonomické progndzy obecné odhaduji letosni priimérnou miru inflace okolo 10-
11 % a v pristim roce pak jeji pokles na hodnoty pobliz inflacniho cile (tj. okolo 2-3
%). Tento trend do jisté miry potvrzuje i aktualni vyrazny pokles meziro¢niho tempa
rastu Indexu cen vyrobcll jakoZto predstihového ukazatele spotiebitelské inflace,
v mezimési¢nim porovnani dokonce Index cen primyslovych ¢i zemédélskych
vyrobcl klesa. Cenové ukotveni ekonomickych subjektl za posledni dva roky vsak
muze do budoucna vytvaret dalsi inflacni tlaky, spojené i se mzdovymi ocekavanimi.

Tempo inflace bylo zejména v loriském roce vyznamné taZzeno ristem cen energie
a navazujicich produktli. Ackoliv nyni dochdzi k uréitému uklidnéni situace a
dokonce k poklesu cen elektfiny a plynu na velkoobchodnich trzich, fada firem se
musi vyporadat se skokovym zdrazenim oproti lofisku a s vyrazné vyssimi cenami
v mezindrodnim porovnavani.

Urcité sniZeni inflacnich tlaka je patrné také z odhadu riistu cen vyrobnich vstupl
a vystupu. V ro¢nim horizontu respondenti oekavaji rast cen vstupt ve vysi 7,9 %
a vystupl ve vysi 6,5 %. Ackoliv se jedna o znatelny pokles oproti dvoucifernym
predikcim na konci minulého roku, v kontextu napf. zmirnéni rQstu Indexu cen
primyslovych vyrobc se jednd stile o pomérné vysoké hodnoty. Rada podnik( se
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zfejmé obava pokracujiciho rlstu cen, coz je patrné i z odhadovaného narlstu
spotrebitelské inflace v 1-3 letém horizontu.
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Napéti na trhu

prace,
nedostatek

pracovnikl

Situace na trhu prace se zatim vyznamnéji neméni. CR trapi jiz fadu let nedostatek
zaméstnancl na trhu prace Tento problém nadale pretrvava, avsak poslednich
nékolik Setfeni poukazalo na mirné snizeni napéti na trhu.

Firmy jsou nyni v o¢ekavani zaméstnanosti opatrnéjsi. Na dalsi Ctvrtleti letosSniho
0,54 %) a podruhé po sobé i na cely letosni rok (nyni o 0,16 %). Hodnoty nejsou
pfilis vyznamné, nicméné dokladaji urcitou nejistotu v nejblizSich mésicich. Ta byla
v této oblasti naposledy patrna béhem covidovych uzavérek.

Vyse uvedené by ale nemélo znamenat zdsadnéjsi vykyv oproti dosavadnimu stavu.
V CR je stale velmi nizkd nezaméstnanost - nejnizéi v EU, a dosazitelny pocet
uchaze¢l o praci je vyrazné nizsi oproti poctu volnych pracovnich mist. Trvaly
nedostatek zaméstnancli mlze mit mimo jiné vyznamny (nad ramec vysokych
inflacnich tlakd) vliv pfi vyjednavani o nastaveni mezd. Ocekavany narlst mezd
v letodnim roce je ze strany firem okolo 5,48 %, dle predikce SP CR miZe byt rst
jesté vyssi. Podniky navic v pfistim roce predikuji opétovné zvySeni zaméstnanosti.




VYSLEDKY SPOLECNEHO SETRENI SP CR A CNB zA 2. CTVRTLETI 2023

3. VNEJSi FAKTORY OVLIVNUIJICi FIRMY

Vyvoj faktor(
s vlivem na
rast firmy

Naklady na
zajisténi
exportu

V Setfeni zjistujeme podil respondent(, ktefi ocekavaji zhorseni ¢i zlepseni hlavnich
faktorl v oblastech klicovych pro rast firmy.

V poslednich nékolika Setfenich jsme svédky vyrazné negativniho vnimani u cen
energie a cen materiald ¢i surovin. Oba tyto faktory jsou opakované vnimany jako
nejvétsi bariéra ¢i problém podnikl a jako vyslovené naléhavé i v kontextu
ostatnich faktor( v celé historii Setfeni. Pfiznivou zpravou je, Ze se jiz Castecné
stabilizovaly velkoobchodni ceny elektfiny i plynu a ceny rady primyslovych
komodit klesaji. Nicméné zejména ceny energie jsou pro fadu firem vyrazné drazsi
oproti minulému roku a jsou vysoké i vmezindrodnim porovnani.
Konkurenceschopnost ¢eskych podnik( se tak sniZuje. Dlouhodobé nepfiznivé jsou
vnimany také vysoké naklady na praci a nedostatek kvalifikované pracovni sily.

Co se tyce hlavnich limitd pro investi¢ni rozhodovani, situace se vyrazné nelisi od
predchozich setfeni. Nejvice zatézujici je pro firmy obecné nizkd ndvratnost investic
a nejistota budouci poptavky, jez se navzdory soucasnym potizim nezvysSuje.
V disledku opatfeni CNB se nicméné od roku 2021 umocnil vyznam vysokych
urokovych sazeb, ktery se aktualné tyka témér 11 % dotazovanych. Zhorseni je
dlsledkem vyssich naklad( na financovani.

Podniky dlouhodobé nejsou spokojeny s kvalitou podnikatelského prostiedi, tato
oblast ma vyrazny prostor ke zlepSeni. Za nejzdvaznéjsi problémy oznacuji firmy
zejména byrokracii, uroven legislativy nebo vymahatelnost prava, kde se
neutésend situace neméni. Za naléhavy problém je dale povazovadno pracovni
zakonodarstvi, dopravni infrastruktura, ale také udrzitelnost vefejnych financi, kde
vice podnikl v poslednich Setfeni vnimaji zhorseni.

Firmy jsou stale negativné ovliviiovany tim, e CR nema spoleénou ménu euro.
Podniky v CR maji naklady se zajisténim proti kurzovym vykyviim, a dobrovolné
pouzivaji euro, protoZze vsilné ,eurizovanych” zemich naSich hlavnich
ekonomickych partnerd maji vyznamnou ¢ast dodavatel( i odbérateld.

70%
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -
0%

58,2%

0,
52,3% 47,9%

Zajisténi vyvozu v daném ctvrtleti

47,7%
47,1% 43,2%

40,7% 41,6% 41,2%

1.
Cturtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti
2020

3. 4. 1. 2, 3. 4. 1. 2, 3. 4. 1. 2.

2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023
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Z grafu vyse plyne, Ze podil financéniho zajisténi exportu je stale dlouhodobé
v intervalu 40-50 %, to znamen3, Ze neceld polovina ceského exportu se musi
zajistovat, co? pfi absenci eura a vyznamné orientaci ¢eské ekonomiky na eurozénu
zbytecné zvysuje podnikatelim naklady.

Dalsi pfirozenou formou zajisténi proti kurzovym vykyvim je pouZivani eura

Pouzivani . NI . , « , o v iy .
uztvant podniky vCR i vramci tuzemskych plateb. Dlouhodobé 1z vysledkli Setfeni
eura pozorujeme, e dobrovolné pouzivani eura se pohybuje cca v intervalu 10-20 %
transakci mezi rezidenty.
-
Vyuziti eura v tuzemskych platbach
30%
20,9%
! =@=—Platby
18,5% 19,0%
20% 18.2% 0 17,9% 18,6% 0 18,2% dodavatelliim
15,5% rezidentdm v
EUR
12,8%
15,0%  15,3% 14,2% TNI31%
13.9% 13’5A,\/_
10% ’ 12,8%
10,0% = |nkasa od
odbératelll
rezident( v
EUR
0%
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2.
Ctvrtleti cCtvrtleti cCtvrtleti cCtvrtleti cCtvrtleti cCtvrtleti ctvrtleti cCtvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti
2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023
-

Pozndmka: Data pro vSechny grafy a tabulky pochazeji z tohoto Setfeni.
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PRIDEJTE SE K SETRENI{

Ojedinéla
spoluprace

Chcete se
zapojit?

VyuZziti

TELEFON (+420) 225 279 111 | E-MAIL

Od roku 2011 provadi Svaz pramyslu a dopravy CR (SP CR) ve spolupréci s Ceskou
narodni bankou pravidelna Cctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky
z nefinanéniho sektoru, jejichz struktura je vybrdna tak, aby odrdzela strukturu
Ceské ekonomiky.

Sv(ij zajem sdélte prosim pracovnikdim CNB zodpovédnym za statistické Setieni na
e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224 414 398, kde Vam poskytnou podrobné;si
informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vyplnovani statistického dotazniku.

Setieni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oc¢ekdvaném vyvoji podnikatelského
prostfedi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsSich podminek.

Setieni Svazu priimyslu a dopravy CR a Ceské narodni banky vyuZiva jako zaklad pro
prosazovani zajm( zaméstnavatell a podnikatel(. Pfidanou hodnotu vytvati pohled
samotnych podnikl, na jehoZ zakladé mUzZe byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi.

Vysledky pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pfed mozZnymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro tcely ménové politiky.

EUROPE
SPCR@SPCR.CZ CLEN u .

wes WWW.SPCR.CZ | apresa FREYOVA 948/11, 190 00 PRAHA 9
ZAPSANY VE SPOLKOVEM REJSTRIKU, VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE ODDIL L, VLOZKA 3148.

1€0: 00536211, DIC: CZ00536211.

SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR JE REGISTROVAN V REJSTRIKU TRANSPARENTNOSTI EU A PODEPSAL
SOUVISEJICi KODEX CHOVANI. REGISTRACNT IDENTIFIKACNI CiSLO: 785320514128-81.
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