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SHRNUTI VYSLEDKU

Domaci poptavka
brzdi, naraz na
limity rdstu

Zahrani¢ni
poptavka v
kondici

Zakazky brzdi

Pozitivni vyhled
investic

Rizikovy vyvoj
cen, nedostatek
vstup( i
pracovnik(

Absence eura

Z casovych rad je patrné, Ze trend zlepSovani nékterych indikator( a oZivovani
ekonomiky béhem 1. poloviny roku 2021 skutecné probihal. Druha polovina roku
2021 ale jiz ukazuje zatim na navazujici stagnaci, coz napfriklad doklada hodnoceni
domaci poptavky, které zlstalo ve 3. Ctvrtleti 2021 na stejné Urovni jako
v pfedchozim kvartadle. Salda ekonomickych indikatorl stavajici poptavky,
ocekavanych zakazek ¢i investic zlstaly ale kladna. Zpomaleni pozitivniho trendu
ve tfetim Ctvrtleti je dano limity dalSiho rdstu firem v podobé vysoce zvysujicich
se cen vstupl, nedostatku nékterych komponent ¢i drahou a nedostupnou
pracovni silou. Tyto limity budou brzdit rist ceské ekonomiky i v dalSich mésicich.

Je zajimavé, Ze hodnoceni zahranicni poptavky je pozitivnéjsi nez v pripadé
tuzemské poptavky. To je pro ¢eskou ekonomiku, silné napojenou na zahranici,
pfizniva zprdva. Export dle nasich predpokladl bude nadéle dulezity pro udrzeni
ristového tempa HDP, kde jeho vysledky ale v zavéru letosniho roku brzdila
vyznamné nabidkova strana

Zakazky se vyvijeji rovnéz pozitivné, ale i zde je patrny trend brzdéni z rychlého
»ozivovaciho” tempa, které ekonomika méla v prvni poloviné roku 2021.

Investice jiZz v minulém kvartdle dosahly predkrizové drovné a ve 3. kvartdlu 2021
se situace v ramci oCekavani investi¢ni aktivity spiSe stabilizovala, je zfejmé, Ze
investice jsou z pohledu podnikatelll planem i nutnosti. Na druhou stranu aktualni
vyvoj cen dopadajici do ziskovosti fady firem a nejistota dodavek sebou nese
i Upravy investicnich plan( a slozitéjsi planovani celkoveé.

Cenovy vyvoj patfi mezi aktualni limity rdsti a vétsi ziskovosti. V ocekavanich
meziro¢ni zmény spotiebitelskych cen i v oéekavani vyvoje cen vstupli a vystupli
dochazi k znacnému naruistu vysoko nad uroven inflacniho cile i jeho toleran¢niho
pasma. Velmi vyrazné rostou ceny surovin, material(i, naklad na praci, coz spolu
s nedostatkem ¢i zpozdénim v dodavkach fady vstupl limituje znacné rlst
na nabidkové strané. Podnikatelé nadale ocekavaji dalsi rtist mezd i zvySovani
zaméstnanosti.

Limitem ceské ekonomiky je absence spolecné evropské mény, firmy museji sv(j
export zajistovat a jako pfirozenou eliminaci kurzového rizika pouZzivaji dobrovolné
a v dlouhodobé stabilni mife euro i pfi platbach v rdmci domaci ekonomiky.
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VYSLEDKY PODROBNE

1. KONDICE FIREM: POPTAVKA, ZAKAZKY A INVESTICE

Hodnoceni
domaci
poptavky

Hodnoceni
zahranicni
poptavky

Jak doklada spole¢né setteni SP CR a CNB, trend zlep$ovani nékterych indikatort
a ozivovani ekonomiky béhem roku 2021 skutecné probihal, ale druha polovina
roku ukazuje zatim na navazujici stagnaci. Pozitivni trend zbrzdil kvali problémim
v podobé nedostatku nékterych komponent, komplikaci spojenych s nartistem cen
nékterych material(, surovin a vstup(. Ddle situaci komplikoval rovnéz
problematicky vyvoj na trhu prace spocivajici v nedostatku zaméstnanc(.

Nadale sice pFevazuje pozitivni vnimani domaci poptavky, otaznikem je ale
budouci vyvoj véetné existujicich rizik a pfrekazek. Napriklad v disledku omezeni
nékterych vyrob ¢i problémi s vysokymi cenami energie korigovali nékteré firmy
optimismus ohledné domaci poptavky.

Nedostatecna domaci poptavka
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V rdmci hodnoceni zahrani¢ni poptavky se pozitivni trend udrzel. Vyrazny rozdil
mezi pozitivnim a negativhim hodnocenim byl eliminovan jiz v predchazejicich
Ctvrtletich a pozitivni vliv zahranici na ceskou ekonomiku tak pokracuje. Predikce
vysledkl zahrani¢nich ekonomik pro letosni rok zdstavaji pozitivni a odhady HDP EU
se pohybuji zhruba na dvojnasobné hodnoté riistu CR. Limitem exportni vykonnosti
tak nejsou bariéry na strané zahranicni poptavky.

Nedostatecna zahranicni poptavka
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Ocekavani

zakazek

Ocekavani zakazek je naddle pozitivni oproti situaci béhem koronavirové krize,
ovsem téZ rostou nazory respondentl, Ze v zakdzkach nedojde ke zméné a bude
dochazet ke stagnaci. Celkové saldo ocekavani vyvoje zakazek zlstalo kladné.

V horizontu ndsledujiciho ctvrtleti (coz predstavuje o¢ekdvani pro posledni letosni
kvartal) dochazi nadale k ristu pozitivhiho oéekavani (byt nepfilis vyraznému), coz
je dano patrné stavajicimi probihajicimi zakdzkami, kdy kontrakty jsou v ramci roku
2021 zajistény.

Vyvoj zakazek — oc¢ekavani
pro nasledujici ¢tvrtleti

zvyseni 35,0 30,8 25,0 28,0 33,9 39,3
snizeni 30,2 40,3 40,0 39,6 29,9 14,6
beze zmény 34,8 25,7 35,0 32,3 36,2 46,2

2Q 2020 | 3Q 2020 | 4Q 2020 | 1Q 2021 | 2Q 2021 | 3Q 2021

V pllroénim horizontu se optimismus zpomaluje, optimistickd ocekavani vykazala
pokles, predevsim ve prospéch ocekdvani stagnace. DelSi horizont predikce je
z hlediska respondent( obtiZnéjsi, napriklad proto, Ze béhem srpna 2021 byly
vysledky primyslu horsi (komentai Svazu prlimyslu srpnovym vysledkdm
primyslové produkce zde) a obavy se mohly promitnout do ocekavani
respondentd.

Vyvoj zakazek — ocekavani

. P 2Q 2020 |3Q2020|4Q2020|1Q 2021 {2Q 2021 |3Q 2021
pro nasledujici pdlrok

zvyseni 34,2 32,5 30,7 33,7 56,6 28,4

snizeni 31,4 30,5 25,6 28,9 16,0 17,8

beze zmény 34,4 371 43,7 37,4 27,5 53,8

Nasledujici graf ukazuje vaZzené saldo ocekdavani zakazek pro pllrocni obdobi. Je
zde patrny opétovny pokles optimistického trendu, ktery nastartoval béhem roku
2021, oviem limity rlistu v podobé zminénych rizik (rGst cen, nedostatek dodavek
a materialll, zpozdéni, problémy na trhu prace) maji vliv na vyhled respondentl do
budoucich ¢tvrtleti a na rok 2022.
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Investice
v rocnim
horizontu

Ocekavani investic v roénim horizontu vykazuje stabilizaci. BEhem roku 2021 se
ocekavani investicni aktivity dostalo na predkrizovou Uroven a na ni se investice
drii.

Na pozitivni vyhled investic ma nadale vliv realizace odloZenych investic z roku
2020, dobra kondice nékterych sektorl a jejich chut investovat, ale rovnéz vyhled
nedostatku pracovnich sil a nutnost investovat kvili zefektivnéni procest ve
firmach a téZ nutnost investovat vzhledem ke konkurenénimu boji. Limity rdstu,
napfiklad cenové Soky ¢i vypadky dodavek klicovych komponent, ale vedou
v nékterych pfipadech k revizim investi¢nich plana.

50%
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ve 3. Ctvrtleti 2021 témér od minulého Setfeni nezmeénil.

Vazené saldo se ze zapornych hodnot z loriského roku dostalo nyni na 27,6 %, coz
ilustruje jednoznacnou prevahu pozitivnich ocekavani, kterd se dotykaji aZ jara
2022.

2. STABILITA EKONOMIKY A CENA VSTUPU PRO FIRMY

Ocekavani

rdstu cen

Cena vstupu a
vystupl

V oblasti cenového vyvoje dochazi k nardstu stale nad inflacni cil, az na urovné,
které jsou (i z pohledu 10leté casové rady, které poskytuje toto Setrfeni) velmi
vysoké. Podnikatelé v horizontu 1 roku Cekaji narlst spotrebitelskych cen o 3,37 %
avhorizontu 3 let ocekdvaji rlst o 3,62 %. Jak dnes ale vidime
z makroekonomickych indikatord, pro rok 2022 Ize ocekavat spotrebitelskou inflaci
i témér dvakrat vyssi nez vychazi vyse uvedené hodnota ze Setfeni.

Obavy z vyssi miry cenového rlstu podporuje i Setfeni v oblasti cen vstupt
a vystupi hlavnich vyrobnich faktort. V ro¢nim horizontu respondenti ocekavaji
nardst cen vstupti 0 5,13 % a vystupl o 3,76 % jak je patrné z nasledujiciho grafu.

Tento vyvoj vnimame jako riziko pro ziskovost firem. Dalsi cenovy vyvoj pfinasi
do dodavatelsko-odbératelskych vztahl znacnou nejistotu, a to mlze mit vliv
na rozhodovani o investicich, nacasovani spotfeby atd.
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Ocekavani vyvoje ceny vstupti a vystupl
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== MeziroCni zména cen hlavnich vyrobnich vstupu

=8=\eziroCni zména cen hlavnich vyrobnich vystupu

Nadale pretrvava nizsi rastova Groven vstupl ve srovnani s vystupy, rozevirani
»n0zek” rozdilu mezi témito hodnotami se navic i ve 3. Ctvrtleti zrychluje
a podnikatelé museji rozdil cen v ramci své cenové politiky absorbovat.

Trh prace pres dil¢i ,,ochladnuti”, které vykazoval béhem koronavirové krize se nyni

Napéti na trhu i - g ! . N ) A
stale potyka s nedostatkem zaméstnancl — a nezaméstnanost opét klesa. Zklidnéni

prace, dle vysledkl Setfeni nelze ocekavat, Udaje za 3. Ctvrtleti predpovidaji pro dalsi
nedostatek obdobi dokonce jesté dal$i mzdovy nardst.
pracovnik(

Ocekavany narlist mezd v horizontu nasledujiciho c¢tvrtleti je nyni na hodnoté
2,52 %, predchozi Ctvrtleti ukazovaly na mirné nizsi ocekavany nardst. V celém
letosnim roce 2021 by vysledny rlist mezd mél byt 3,47 %, v celém roce 2022 by
mél byt rdst 3,49 %. (Pozn.: Odhady v rdmci Setfeni nezohledriuji faktory jako je
prescasovd prdce, mzdové benefity, 13. plat ¢i vliv minimdlni mzdy nebo rist plati
verejné sféry).

V oblasti zaméstnanosti se oproti lonsku ocekava opétovny mirny nardst,
predpovédi na zbytek letosSniho roku se pfili§ od minulého Setfeni nelisi, ovsem pro
rok 2022 se ceka dodateény narlst zaméstnanosti o 1,02 % (coZ je oproti
predchozim ctvrtletim mirné vyssi tempo rlstu zaméstnanosti a v stavajici realité
nedostatku pracovniku to je pro firmy velmi limitujici faktor).

Situace na trhu prace se tedy dle aktudlnich vysledk( Setfeni neuklidni, nedostatek
pracovnikl tak mizZe mit nadale vliv na rdst primérné mzdy.
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3. VNEJSi FAKTORY OVLIVNUIJICi FIRMY

V Setfeni zjistujeme podil respondent(, ktefi ocekavaji zhorseni ¢i zlepseni hlavnich
faktorl v oblastech klicovych pro rast firmy.

Jak plyne z3etfeni, jsme nadéle svédky velmi silného narlstu cen na trzich
v pfipadé mnoha vstupt, od kovU, pres cenu prace, aZz po ceny energii a emisnich

Vyvoj faktord povolenek. Krastu naklad( prispéla i realizovana epidemiologicka opatfeni,
s vlivem na testovani pracovnikl a dalsi komplikace bézného fungovani firem i jejich

rast firmy

zaméstnancU. U fady surovin, materialt a mezivstupl vzrostly ceny i dvouciferné.

Zhorseni v oblasti cen, coZ je silny omezujici faktor pro rlst firmy, se jesté
ve 3. ¢tvrtleti 2021 zddraznilo v oblasti cen materialli a surovin, cen energii,
i nakladd na praci a zhorsil se i nedostatek kvalifikované pracovni sily (zlepseni
v téchto oblastech firmy témér nevykazuiji).

Tyto bariéry jsou nyni pro firmy vyznamné a mohou byt jednim z dlivod( zpomaleni
pfiznivého rdstového trendu, které v prvni poloviné roku 2021 potvrdila i data
z Setfeni SP CR a CNB. Tyto komplikace budou prekazkou lepsich vysledkd firem
i v pFistim roce.

Ve financni oblasti (nedostatek financi, druhotnd platebni neschopnost) z(stava
situace nadale stabilizovana a bez zmény stavajicich pozitivnich pfiznivych trendt
je téZ dostupnost uvérd, zvysovani zakladnich sazeb se zatim pfFili$ neprojevilo,
podnikatelé nevnimaji dosud ?4dné skokové zhorieni (komentafe SP CR ke
zvySovani sazeb zde).

Néklady Firmy jsou stale negativné ovliviiovany tim, e CR zatim nemé spoleénou ménu

nepfijeti eura

euro. Firmy z CR maji naklady se zaji§ténim proti kurzovym vykyviim, a dokonce
dobrovolné poutZivaji euro, protoZe v silné ,eurizovanych” zemich nasich hlavnich
ekonomickych partnerd maji vyznamnou ¢ast dodavatel( i odbérateld.
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Zajisténi
exportu

Z grafu vyse plyne, Ze podil financniho zajisténi exportu je dlouhodobé v intervalu
40-50 %, to znamena, Ze necela polovina éeského exportu se musi zajistovat, coz
pfi absenci eura a vyznamné orientaci ¢eské ekonomiky na eurozénu zbytecné
zvySuje podnikateldm naklady.
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Dalsi pfirozenou formou zajisténi proti kurzovym vykyvim je pouZivani eura
podniky v €R i v ramci tuzemskych plateb. Podnikatelé v ramci CR pouZivaji euro
eura pro inkasa v 20,9 % transakci a pro platby odbérateldim v pfipadé 20,1 % transakci
(ti. jde o partnery—rezidenty na Uzemi CR). Dlouhodobé z vysledki Setieni
pozorujeme, Ze dobrovolné pouZivani eura se v intervalu 15-20 % transakci mezi
rezidenty.

Pouzivani

Vyuziti eura v tuzemskych platbach
25%

15,6% 15,5%

20% |-16,2%

15%
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5%

0%
2. Cturtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctrtleti
2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021

=4==Platby dodavatellim rezidentim v EUR == Inkasa od odbératell rezident(i v EUR

Poznamka: Data pro vSechny grafy a tabulky pochazeji z tohoto Setfeni.
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PRIDEJTE SE K SETRENIi
Ojedinéla

spolupréce

Chcete se
zapojit?

Vyuziti

TELEFON (+420) 225 279 111 | E-MAIL

Od roku 2011 provadi Svaz prdmyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni
bankou pravidelnd ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinanéniho
sektoru, jejichz struktura je vybrana tak, aby odrazela strukturu ¢eské ekonomiky.

Sviij zajem sdélte prosim pracovnikim CNB zodpovédnym za statistické $etfeni na
e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224414398, kde Vam poskytnou podrobné;jsi
informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vyplfiovani statistického dotazniku.

Setieni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oc¢ekdvaném vyvoji podnikatelského
prostfedi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.

Setfeni Svaz priimyslu a dopravy CR vyuZivé jako zaklad pro prosazovéni zajm
zaméstnavateld a podnikatel(. Pfidanou hodnotu vytvari pohled samotnych
podnik(l, na jehoz zakladé miizZe byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi. Vysledky
pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pfed moznymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro ucely ménové politiky.

SPCR@SPCR.CZ CLEN EUROPE

wes WWW.SPCR.CZ | Abresa FREYOVA 948/11, 190 00 PRAHA 9 | | ]
ZAPSANY VE SPOLKOVEM REJSTRIKU, VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE ODDIL L, VLOZKA 3148.

1€0: 00536211, DIC: CZ00536211.

SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR JE REGISTROVAN V REJSTRIKU TRANSPARENTNOSTI EU A PODEPSAL
SOUVISEJICI KODEX CHOVANI. REGISTRACNI IDENTIFIKACNI CiSLO: 785320514128-81.
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