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SHRNUTI VYSLEDKU
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Stabilizace
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ocekavani

Dynamicky
inflacni a cenovy
VYVOj

Obnoveni nardstu
mezd, rigidni trh
prace

Narust cen vstupl

Eurov CR

Spoleéné Setieni SP CR a CNB mapuje trendy a vyhledy ekonomiky na zavér roku
2021, konkrétné ve 4. Ctvrtleti a oekavani respondentll pro letosni rok.

Po historicky nejvyssim covidovém poklesu ekonomiky v roce 2020 byl rok 2021
ve znameni oziveni. V druhé poloviné roku 2021 vidime ale urcitou stagnaci rlstu,
byt s indikatory, které v zavéru roku 2021 naznacuji zlepSeni ekonomické nalady a
Sanci na mirné meziro¢ni zrychleni post-covidového oZiveni v letoSnim roce.

Vnimani domdci i zahranic¢ni poptavky je pozitivni a stabilizovalo se na mirné
pfiznivéjsi Urovni. Pozitivni ocekavani prevazuje rovnéz v oblasti zakazek, coz se
tyka spiSe delSiho horizontu. Pro nejblizsi mésice Zadnou vyraznéjsi zménu v tempu
firmy necekaly. Podnikatelé cekaji béhem roku 2022, patrné i se zlepSovanim
pandemické situace a spredpokladem vyreSeni napf. nedostatku klicovych
komponent, dalsi zlepSovani ekonomické situace.

Pozitivni naladéni podnikatelll dokladd i stdle pozitivni saldo investi¢niho
ocekavani. Na dlouhodobéjsi plany samoziejmé plisobi fada pretrvavajicich rizik,
ale previs pozitivnich ofekavani nad negativnim je ziejmy i v oblasti investic.
Musime si ale uvédomit stav vychozi srovndvaci zadkladny a vyvoj investic
v poslednich dvou letech. Na makroekonomické Urovni byly totiz v loriském roce
investice na nizké Urovni. K rlstu investic nepfispivaji navic stavajici risty cen a
cenova nestabilita.

Vyraznéjsi narUst je v oblasti cenového vyvoje, kdy podnikatelé ocekavaji rlst cen
vysoko nad inflaénim cilem (pro horizont 1 rokl narlst 0 4,37 % a pro 3lety horizont
narGst o 4,16 %). Znacény narlst je v oblasti oéekdavaného vyvoje cen vstupt
a vystupd, ktery dynamicky reaguje na nardst infla¢nich tlakd a cenového vyvoje
z konce roku 2021. V loriském roce se snazily firmy skrze fadu opatreni ¢i na ukor
marzi absorbovat narusty cen vstupu, letos jiZ ale musi vysoké ceny ¢astéji do svych
vystupl promitat. Ocekavani dle Setfeni pro ceny vystupl nefinancénich podnik(l se
poprvé za dobu Setfeni dostaly na dvoucifernou uroven.

Mirné se zvySuje dalsi o¢ekavany naridst mezd, ktery po post-covidovém zbrzdéni
opét reaguje na cenovy vyvoj. Zaméstnanost se dle o¢ekdvani bude i v budoucnu
mirné zvysovat, coZ znamena, Ze na trhu prace bude stale pretrvdvat velmi napjata
situace.

Firmy nadale vnimaji jako velmi limitujici ceny materialli, surovin a rovnéz ceny
energie. Obdobné jsou stdle vice limitujici vysoké naklady na praci a nedostatek
kvalifikované sily. V téchto oblastech se situace pro podnikatele zhorSuje a zadné
zlepseni dle Setfeni nepfislo.

Firmy kv(li absenci eura, prestoZe jsou dodavatelé i odbératelé ze zemi platicich
eurem klicovi, museji svlj vyvoz zajistovat proti kurzovému riziku. Tyto naklady,
které tak negativné pfispivaji k fadé ostatnich rostoucich poloZzek v ramci vstupd,
zbytecné prodrazuji produkci. Podnikatelé tak dlouhodobé vyuzZivaji v Casti
transakci ménu euro i pro platby mezi rezidenty v CR.
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VYSLEDKY PODROBNE

1. KONDICE FIREM: POPTAVKA, ZAKAZKY A INVESTICE

Hodnoceni
domaci
poptavky

Hodnoceni
zahranicni
poptavky

Spole¢né Setieni SP CR a CNB ukazalo, e v zavéru roku 2021 pokracoval trend
zlepSovani nékterych indikatorl a oZivovani ekonomiky, byt vyznamné do trendu
zasahovaly existujici limity a rizika. Z urc¢itého Ghlu pohledu Ize druhou polovinu
roku charakterizovat rovnéz stagnaci, protoZe statisticka data jsou rozkolisana
vyraznymi propady béhem pandemické krize, které ndsledné byly logicky stfidany
vysokymi nomindlnimi prirGstky. Prvni polovina roku 2021 vyrovnavala silné
lockdowny roku 2020, kdy ¢ast ekonomiky byla ochromeno absenci plynulych
dodavek, nebo vysokou nemocnosti ¢i preventivnim uzavienim vyroby i velkych
podnikl. Postupné ale stéle vyraznéji plsobilo soucasné nékolik limitujicich faktord
rdstu, které oziveni branily, byt poptavka byla rostouci. Nebylo tak mozné plné
vyuZit prostor pro rist dany ze strany poptavky.

Nadale prevazuje pozitivni vnimani domdci poptdvky a situace se v poslednich
tfech Ctvrtletich spiSe stabilizovala poté, co v prvni poloviné roku doslo ke zlepseni
situace a negativni hodnoceni ze strany podnikatell se dostala pod previs
pozitivniho hodnoceni.
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V rdmci hodnoceni zahranicni poptavky se pozitivni trend rovnéz udrzel. | pres
velmi drobné zhorseni u pozitivnich hodnoceni tak nadale zUstava vyrazny previs
hodnoceni pozitivniho nad negativnim. Pfiznivy vliv na &eskou exportné
orientovanou ekonomiku tak pokracuje, coZ znaéi vhodné navazani domaci
ekonomiky na silné, prosperujici a stabilni ekonomické partnery v zahranici.
Predikce rlstu naSich zahrani¢nich ekonomik, které povazujeme za stézejni
pro doméci ekonomiku, jsou minimalné na stejné rdstové trovni jako CR, ¢asto ale
spise dokonce lepsi.
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Ocekavani
zakazek
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Ocekavani zakazek nadale zlistava pozitivni oproti situaci béhem koronavirové

krize, ovSem v kratkodobém horizontu se objevuje vétsi opatrnost a zmirnéni
kladného salda.

22%
=4—zlepseni

11% =@=—zhorseni

Divodem mohou byt obavy z pfetrvavajicich dilcich limitl, kterym museji
podnikatelé celit, pfedevsim napriklad obavy z dynamického cenového vyvoje, Ci
pretrvavajici celkové miry nejistot. PrestoZe s rostoucim ¢asem se koronavirové
rozkolisani poptavky a nabidky (omezeni produkce béhem pocatku pandemie,
nasledna vyssi nez ocekdvana poptavka, kterd vedla ke skokovému narustu cen
v fadé oblasti) postupné resi a trznimi silami eliminuje, nékteré sektory ¢i konkrétné
nékteré komodity mohou tuto zvysenou volatilitu vykazovat naddle.

V horizontu ndsledujiciho ctvrtleti (coz predstavuje ocekavani pro prvni kvartal
2022) i pres mezictvrtletni zhorSeni pozitivni ocekavani prevazuji, coZ je odrazem
zlepsujici se kondice ekonomiky po koronavirovych ztratach v realité fady omezeni,
nejistot a rizik.

Vyvoj zakazek — ocekavani

. I , 3Q 2020 {4Q 2020 | 1Q 2021 | 2Q 2021 | 3Q 2021 | 4Q 2021
pro nasledujici ¢tvrtleti

zvyseni 30,8 25,0 28,0 33,9 39,3 31,2
snizeni 40,3 40,0 39,6 29,9 14,6 21,8
beze zmény 25,7 35,0 32,3 36,2 46,2 47,0

V plilroénim horizontu se naopak situace zlepSuje vyraznéji, prestoZe je
dlouhodobéjsi predikce z podstaty sloZitéjsi, oCekavaji podnikatelé béhem léta
2022 klidnéjsi vyvoj situace, i v souladu s ocekavanym ustupem pandemickych rizik
diky ockovani ¢i Iékim.

Vyvoj zakazek — oc¢ekavani

. P 3Q 2020 |4Q 2020 |1Q 2021 | 2Q 2021 | 3Q 2021 | 4Q 2021
pro nasledujici pilrok

zvyseni 32,5 30,7 33,7 56,6 28,4 45,3
snizeni 30,5 25,6 28,9 16,0 17,8 15,6
beze zmény 37,1 43,7 37,4 27,5 53,8 39,1
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Nasledujici graf ukazuje vazené saldo ocekdavani zakazek pro pulro¢ni obdobi.
Oproti zacatku pandemie je stavajici situace skutecné lepsi a ocekavani jsou i pres
fluktuaci na vysoké urovni. Uvedené saldo je nicméné vidy porovnanim vyhledu
s danym obdobim.
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Investice Ocekavani investic v rocnim horizontu vykazuje stabilizaci. Je samoziejmé otazkou,
v ronim jakd bude skutecna mira investic a zda s ohledem na nizkou srovnavaci zakladnu
horizontu nebude naddle investi¢ni aktivita spiSe nizka.

Z naseho pohledu je investi¢ni aktivita nejen nutna, vzhledem k snaham o lokalizaci
vyroby (béhem pandemie se ukdazala rizikovost vzdalené vyroby a urditd
nespolehlivost sloZitych dodavatelskych fetézcl), nedostatku pracovni sily
(tj. investice do pracovné méné narocnych technologii) ¢i v dlsledku snizenych di
odkladanych investic v poslednich dvou letech, ale téZz pravdépodobna -
ekonomicka situace a predikce naznacuji prostor pro obnoveni rlstu soukromych
investic..
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i ve 4. Ctvrtleti 2021 stabilni. Vazené saldo se ze zapornych hodnot z lonského roku
dostalo nyni na 25,3 %, coz nadale ilustruje jednoznacnou prevahu pozitivnich
ocekavani pro prvni polovinu roku 2022.

2. STABILITA EKONOMIKY A CENA VSTUPU PRO FIRMY

Ocekavani
rlstu cen

Cena vstupU a
vystupl

V oblasti cenového vyvoje doslo v zavéru roku k vyraznému narlstu, a to vysoko
nad inflacni cil. Podnikatelé v horizontu 1 roku cekaji narlst spotiebitelskych cen
04,37 % av horizontu 3 let oCekavaji stale relativné vysoky rist o 4,16 %.
Ze statistickych dat rovnéz plyne, Ze inflace vzavéru roku znacné rostla.
Ze soucasného pohledu byl vyvoj béhem celého roku pomérné stabilni a mirny, ale
v zavéru roku inflacni tlaky nabraly na sile. V prosinci 2021 dosahla inflace drovné
6,6 %, byt za cely rok je dle udaji CSU (zde) byla priimérnd mira ristu
spotiebitelskych cen 3,8 %.

Velmi dynamicky vyvoj v poslednim ¢tvrtleti nastal v oblasti cen vstupt a vystupa
hlavnich vyrobnich faktora. V roénim horizontu respondenti ocekavaji narast cen
vstupl 0 12,23 % a vystupli 0 12,76 % jak je patrné z nasledujiciho grafu.

Dosavadni, nezdravy” rozdil mezi (rychlejsi rostouci) cenou vstupl oproti vystupim
v minulosti ukazovalo riziko pro ziskovost firem, kdy firmy enormni nartst vstupt
nemohly plné absorbovat v podobé zvyseni cen vystupll a sniZovala se jim tim
ziskova marze. Aktualni vyvoj ukazuje, Ze i firmy jiz budou muset vice v letoSnim
roce zohledriovat ceny vstupl. Ovsem celkovy vyvoj, ktery indikuje tento ukazatel,
je rizikem a potencidlnim zdrojem pro celkovou miru inflace v roce 2022.



https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-prosinec-2021
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Napéti na trhu

prace,
nedostatek
pracovnik(

Trh prace se nadale potyka s nedostatkem zaméstnancli — a nezaméstnanost opét
klesa. Zklidnéni dle vysledkl Setfeni nelze ocekavat.

V oblasti zaméstnanosti oéekava jen opétovny mirny narlst, coZ znamena,
fakticky tak trh prace zlstava beze zmény a v soucasné ,zamrznuté” podobé. Pro
rok 2022 se ¢eka dodatecny narlst zaméstnanosti o 1,06 %, coZ ukazuje, Ze nadale
bude na trhu prdce ptevazovat poptavka nad nabidkou.

Situace na trhu prace se tedy dle aktualnich vysledk( Setfeni neuklidiuje,
nedostatek pracovnikl tak mdze mit nadale vliv na rdst primérné mzdy.

Ocekavany narlst mezd v horizontu nasledujiciho étvrtleti je nyni na hodnoté 3,18
% (predchozi ¢tvrtleti byl ocekavany rist 2,52 %). V celém roce 2022 by mél byt rlst
mezd dle ocekavani 3,98 % (predchozi Setfeni ocekdvalo 3,49 %). Po post-
covidovém zbrzdéni tak opét mzdy reaguji na nedostatek pracovnikd na trhu a na
celkovy cenovy vyvoj (Pozn.: Odhady v ramci Setfeni nezohledriuji faktory jako je
prescasovd prdace, mzdové benefity, 13. plat Ci vliv minimdlni mzdy nebo rist plati
verejné sféry).

3. VNEJSi FAKTORY OVLIVNUIJICi FIRMY

Vyvoj faktord
s vlivem na
rast firmy

V Setfeni zjistujeme podil respondentd, ktefi ocekavaji zhorseni ¢i zlepSeni hlavnich
faktorl v oblastech klicovych pro rast firmy.

Nadale jsme svédky velmi silného narlstu cen na trzich v pfipadé mnoha vstupd,
od kovli, meziproduktl aZ po ceny energie a emisnich povolenek. K rlstu naklad
prispéla i realizovana epidemiologickd opatreni, testovani pracovniki a dalsi
komplikace béiného fungovani firem i jejich zaméstnancG. U tady surovin,
materiall a mezi-vstupl vzrostly ceny i dvouciferné. V poslednim ctvrtleti roku
2021 se situace dle Setfeni v oblasti cen a cenové stability zhorsila.
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Rlst cen vstupl je silny omezujici faktor pro rist firmy, se jesté ve 3. Ctvrtleti 2021
zdlraznilo v oblasti cen materiald a surovin, cen energii, i nakladl na praci a zhorsil
se i nedostatek kvalifikované pracovni sily (zlepseni v téchto oblastech firmy témér
nevykazuji).

Tyto bariéry jsou nyni pro firmy vyznamné a mohou byt jednim z dlivod( zpomaleni
pfiznivého rdstového trendu, které v prvni poloviné roku 2021 potvrdila i data
z $etteni SP CR a CNB. Tyto komplikace budou ptekazkou lepsich vysledkd firem
i v pristim roce.

Ve financni oblasti (nedostatek financi, druhotnd platebni neschopnost) z(stava
situace stabilizovana a vétsi problémy zatim nedini ani dostupnost Gvérl. Zatim
neniv tomto ukazateli z pohledu podnikateld viditelna politika zvySovani zakladnich
urokovych sazeb ze strany CNB, ktera tim chce zabrzdit zrychlujici inflaci.

Firmy jsou stale negativné ovliviiovany tim, e CR zatim nema spoleénou ménu

J

zNa?rélfédr:/i e euro. Firm}/ z (VIRWm:ﬂ'l' naklady sevzaji§fcénvim prpti kurlzov{/m vy'/lkyvfmjf a dokon,ce
dobrovolné poutZivaji euro, protoZe v silné ,eurizovanych” zemich nasich hlavnich
exportu ekonomickych partnerd maji vyznamnou ¢ast dodavatell i odbérateld.
~
Zajisténi vyvozu v daném ctvrtleti
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
3. 1. 2, 3. 4. 1. 2. 3. a. 1. 2, 3. 4.
Ertleti Etvrtleti Etvrtleti Etvrtleti Etvrtleti Etvrtleti Etvrtleti Etvrtleti Etvrtleti Etvrtleti Etvrtleti Etvrtleti Etvrtleti Etvrtleti
2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021
-
Z grafu vySe plyne, Ze podil financniho zajisténi exportu je stale dlouhodobé
v intervalu 40-50 %, to znamen3, Ze neceld polovina ¢eského exportu se musi
zajistovat, coz pfi absenci eura a vyznamné orientaci ¢eské ekonomiky na eurozénu
zbytec¢né zvySuje podnikatelim naklady.
o Dalsi pfirozenou formou zajisténi proti kurzovym vykyvim je pouzivani eura
Pouzivani podniky vCR i vramci tuzemskych plateb. Dlouhodobé zvysledki 3etteni
eura

pozorujeme, Ze dobrovolné pouZivani eura se v intervalu 15-20 % transakci mezi
rezidenty. Z predchozich Ctvrtleti vime, Ze i dil¢i pokles pod hranici 15 % je obvykle
hned v dalsim Setfeni stfiddno navratem do dlouhodobé validniho intervalu.
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/

Vyuziti eura v tuzemskych platbach

30%
19,2% 19,6% laay 185w 2%

9 '’

20% 15.6% 16,7%
12,8%

9 % 15,9%

10% 15,6% 1a9%  155% ’ 14,2%
8,5%

0%

3. Ctvrtletid. ctvrtletil. ctvrtleti2. Ctvrtleti3. Ctvrtletid. Ctvrtletil. Ctvrtleti2. tvrtleti3. Ctvrtletid. Ctvrtleti
2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021

—@-Platby dodavatelim rezidentim v EUR == |nkasa od odbératelll rezidentd v EUR

Pozndmka: Data pro vSechny grafy a tabulky pochazeji z tohoto Setfeni.
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PRIDEJTE SE K SETRENI{
Ojedinéla

spolupréce

Chcete se
zapojit?

Vyuziti

TELEFON (+420) 225 279 111 | E-MAIL

Od roku 2011 provadi Svaz prdmyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni
bankou pravidelnd ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinanéniho
sektoru, jejichz struktura je vybrana tak, aby odrazela strukturu ¢eské ekonomiky.

Sv(ij zajem sdélte prosim pracovnikdim CNB zodpovédnym za statistické Setieni na
e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224 414 398, kde Vam poskytnou podrobné;si
informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vyplriovani statistického dotazniku.

Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oéekdvaném vyvoji podnikatelského
prostredi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.

Setieni Svaz primyslu a dopravy CR vyuZiva jako zaklad pro prosazovani zajm0
zaméstnavatelll a podnikatelG. Pfidanou hodnotu vytvafri pohled samotnych
podnikll, na jehoZz zdkladé muzZe byt argumentace vécnéjsi a silngjsi. Vysledky
pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pfed moZnymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro tcely ménové politiky.

SPCR@SPCR.CZ CLEN EUROPE

wes WWW.SPCR.CZ | abresa FREYOVA 948/11, 190 00 PRAHA 9 [ | ]
ZAPSANY VE SPOLKOVEM REJSTRIKU, VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE ODDIL L, VLOZKA 3148.

1€0: 00536211, DIC: CZ00536211.

SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR JE REGISTROVAN V REJSTRIKU TRANSPARENTNOSTI EU A PODEPSAL

SOUVISEJICI KODEX CHOVANI. REGISTRACNI ID

ENTIFIKACNI CISLO: 785320514128-81.
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