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SHRNUTI VYSLEDKU
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firem

Euro v CR

Spole¢né Setfeni SP CR a CNB mapuje situaci ve tvrtém Etvrtleti 2022 a oéekavani
respondentd pro letosni rok.

Aktudlni nejistoty jako je vysoka mira inflace, vysoké ceny energie ale i ocekavani
zpomaleni a témér stagnace rlstu HDP v eurozdné, se podepisuji na poklesu
poptavky. Oproti predeslému roku se tato bariéra ristu firem zhorsuje a vyhled
zakazek v horizontu 3-6 mésicl je negativni. Rychlé tempo zhorSovani ocekavani
zakdazek z predeslého Setfeni se sice zastavilo, ale nynéjsi vysledky fakticky potvrzuji
opatrny az pesimisticky trend. Firmy jsou vSak odhodlany s nepfiznivou situaci
bojovat a navzdory zpomalujici ekonomice a dalSim nejistotdm se dafi negativni
scénare vyvoje zmirfiovat. Naptiklad posledni zndmé ekonomické vysledky CR ze
zavéru loriského roku nakonec dopadly o trochu Iépe oproti plivodnim ocekavanim
z pribéhu roku. Vyhled investic¢ni aktivity pro letosni rok zlstal sice negativni,
oproti minulému Setfeni je vSak predikce mirné pfiznivéjsi. Pesimismus firem
v druhé poloviné loriského roku byl ovlivnén mimo jiné prekdzkami v podobé
vysokych cen energie, které snizovaly i prostfedky pro investice. Stejné tak jako
nejistoty v oekavani dalsiho vyvoje cen a moznych vykyvl, které komplikovaly
planovani investic ¢i dojednavani dlouhodobéjsich zakazek. Byt Setfeni ukazuje na
ocCekavani mirného poklesu celkové investi¢ni aktivity a pretrvavajici opatrnost,
situace a moznosti firem zUstavaji diferenciované a dulezité je, Ze firmy chtéji a
potiebuji dale investovat. Tomu mlzZe pomoci také nabihajici dotacni podpora
z evropskych fondu.

Respondenti maji stale vysoké infla¢ni ocekavani, pro roc¢ni horizont odhaduiji
nardst spotrebitelskych cen o 10,15 % a pro 3lety horizont 7,02 %, coZ je vyrazné
nad inflaénim pasmem. Predikce odrdzeji mimo jiné i aktudlni situaci, stav
ekonomické nalady a dokladaji obavy ohledné dalsiho ristu cen. Nicméné firmy
sleduji predevsim vnitropodnikové ceny a mozZnosti rlstu cen jejich vstupl a
vystupl oproti spotrebitelské inflaci a pro delsi horizonty hodnoty
»makroekonomické” spotrebitelské inflace ¢asto v minulosti odvozovaly od
analytickych ocekavani. Respondenti vsak odhaduji i zna¢ny nardst cen vyrobnich
vstupl za 1 rok 0 12,14 % a vystupl o 10 %.

Vlivem vyssi inflace se opét mirné zvysuje i ocekavany nardst nominalnich mezd.
Pro letosni rok se predikuje rlst o 5,2 %, tempo vsak pokryje sotva polovinu
ocekdavané miry inflace. Dynamika mezd je Zivena také nedostatkem zaméstnanca.

Firmy stale povaZuji za svoji nejzavaznéjsi bariéru narlst cen materialli a surovin
a ceny energie. Naléhavost zejména vysokych cen energie jakozto prekazek pro
podniky je rekordni a jedna se o alarmuijici Cisla v celé historii Setfeni. Mezi limity
dale zGstavaji také vysoké naklady na préci a nedostatek kvalifikované pracovni sily.
V rdmci investicnich prekdzek stoupaji obavy o nedostatek vlastnich financnich
prostiedk(l a vysoké Urokové sazby. | tak tyto faktory nepatii mezi hlavni bariéry
rastu.

Firmy kv(li absenci eura, prestoZe jsou dodavatelé i odbératelé ze zemi platicich
eurem kli¢ovi, museji firmy svlj zahrani¢ni obchod zajistovat proti kurzovému
riziku. Tyto naklady tak negativné pfispivaji k fadé ostatnich rostoucich polozek
vramci vstupl a zbytecné prodrazuji produkci. Podnikatelé ztohoto dlivodu
dlouhodobé vyuZivaji v ¢asti transakci ménu euro i pro platby mezi rezidenty v CR.
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VYSLEDKY PODROBNE

1. KONDICE FIREM: POPTAVKA, ZAKAZKY A INVESTICE

Hodnoceni
domaci
poptavky

Hodnoceni
zahraniéni

poptavky

Jesté v prvni poloviné lonského roku vnimaly firmy domaci poptdvku relativné
priznivé. Zakazky (poptavka) rostly a patfily mezi vyznamny prorustovy faktor, a to
i pfes pocinajici limity a rizika zejména v dlsledku valky na Ukrajiné. Vnimani
v poslednich mésicich je ale jiz ovlivnéno negativnéjSim sentimentem a podniky
pocituji zhorseni situace oproti situaci pfed rokem.
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Aktudlni nejistoty, jako je stdle v historickém kontextu vysokd mira spotrebitelské
inflace (za rok 2022 prdmérné o 15,1 %) a s ni spojeny vyrazny propad redlnych
mezd, nepfiznivé ceny energie nebo vysoké Urokové sazby CNB maji tendenci
snizovat kupni silu domdacnosti. Tento trend je jiz nékolik mésicli zfejmy z mnoha
tvrdych i mékkych dat od Indexu nakupnich manazer(, propadu maloobchodnich
trzeb az po zhorSeni vyhledu zakdzek u nakladni dopravy. Také posledni
konjukturalni prizkumy ukazuji rekordné nizky sentiment spotrebiteld, ktery se
pohybuje mezi nejnizsimi hodnotami od pocatku zjistovani v r. 2003.

Ochlazujici poptavka se odrazi i v ocekavani vyssiho narlstu cen firemnich vstupd
oproti vystuptiim, nebot podniky jiz v priméru neocekavaji, Ze budou schopny plné
promitnout zvysené naklady do cen svych finalnich produkt(.

Hodnoceni zahrani¢ni poptavky oproti predchozimu roku je také prevainé
negativni, nicméné firmy hlasily hodnoty blizké stagnaci i v pfedchozich tfech
Setfenich a nejedna se o Zadny vyrazny propad. Negativni vnimani je disledkem
ochlazovani poptavky v fadé svétovych ekonomik. Index nakupnich manazerd napf.
hlasi soustavny pokles novych exportnich zakazek vlivem ekonomické nejistoty na
klicovych zahranicnich trzich.

VSechny tyto problémy se budou postupné prelévat do vyvoje exportu
v nasledujicich mésicich. Mezi firmami panuje nervozita a obavy, avsak nyni stejné
jako v poslednich 3 letech se snazi se viemi bariérami bojovat. Ekonomika sice
zpomaluje, ale aktualni vysledky dopadly o trochu Iépe nez plvodni ocekavani na
podzim, napf. diky opatfenim ve vztahu k cenam energie. Negativni scénare se tedy
nenaplnuji.
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Ochlazovani poptavky a zhorsujici se ekonomicky sentiment je zfejmy i z nepftiznivé
predikce zakadzek v horizontu 3-6 mésicli. Vyhled zakazek v poslednich tfech
Setfenich se prehoupl do negativniho salda s prevainé pesimistickymi Cci
neutrdlnimi predikcemi. Existuji ale velké rozdily mezi firmami—i v soucasné situaci
nemala ¢ast podnikl ocekava zlepseni své situace.

Dlvodem pro zaporné saldo zakazek jsou mimo jiné obavy ze zhorsujiciho se
ekonomického vyvoje v zahranici a dopady negativniho vlivu inflace a vysokych cen
energie na sentiment spotfebiteld v CR. Svoji roli hraje také vlekla krize na Ukrajiné

a souvisejici nejistoty.

pro nasledujici pilrok

Vyvoj zakazek — o¢ekavani

3Q 2021 |4Q2021|1Q2022 (2Q 2022 |3Q 2022

4Q 2022

zvyseni 28,4 45,3 31,3 30,6 24,0 27,6
snizeni 17,8 15,6 23,8 31,4 33,9 35,4
beze zmény 53,8 39,1 44,9 38,0 42,1 37,1

V prlibéhu roku se o¢ekavani v oblasti zakazek postupné zhorSovala az k sou¢asnym
pesimistickym Cislim, coZ naznacuje, Ze se nejedna o prechodny fenomén.

Firmy si navzdory mnohym prekazkam dovedly udrzet v loniském roce rlstové
hodnoty vyroby a v fadé pfipadl se dostat zpatky Ci prekonat predpandemickou
aroven vyroby, nicméné v zavéru roku jsme jiz vidéli zpomalovani ekonomiky a jak
naznacuje nasledujici graf s ukazatelem vazeného salda ocekdavani zakazek pro
ptilroéni obdobi, predikce dalsiho vyvoje je nejista.
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Ocekavani investic ve ¢tvrtém ctvrtleti 2022 je mirné pesimistické, vazené saldo
ocekavani vyvoje investicni aktivity je zaporné, ale nepredikuje se dalsi vyraznéjsi
pokles. Dosavadni zhorsujici se trend v predeslych dvou Setfenich byl ovlivnén
nejistotami vlivem setrvalého rlistu cen materiadlu a surovin, vysokych cen energie,
ale také zvysujicich se naklad( na financovani uvérl. Dopady vysokych cen energie,
nejistot ¢i ochlazeni poptavky se do podnikdni rady firem projevuje a jejich
moznosti investovat omezuje. Navzdory pretrvavajicim prekazkam vsak muaze dojit
ke zlep$eni sentimentu. Rada firem si za soucasné energetické krize uvédomuje
nutnost investic a jejich vliv na dlouhodobou prosperitu svého podnikani.
V hodnotach ocekdvani zvySeni a snizeni investic je vidét také pomérné vysoka
diferenciace situace firem. Moznému zlepseni investi¢nich aktivit mize pomoci
také nabihajici dotacni podpora z evropskych fondu, ktera se letos vyraznéji projevi.

Vyvoj ocekavani investicni aktivity (12 més.) - vaZzené saldo

289%  27,3% 26,5%

-1,3%
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2. STABILITA EKONOMIKY A CENA VSTUPU PRO FIRMY

Ocekavani
rdstu cen

Ceny energie

Cena vstupu a
vystup(

Osloveni respondenti maji stale vysoké inflacni ocekavani. Hodnoty jsou na
maximech z hlediska dlouhodobych fad jak pro rocni, tak pro 3lety vyhled a jsou
vyrazné nad inflaénim pasmem. Podnikatelé v horizontu 1 roku cekaji narist
spotrebitelskych cen 0 10,15 % a v horizontu 3 let ocekavaji stale relativné vysoky
mezirocni rdst o 7,02 %. Ackoliv firmy sleduji pfedevsim ceny vyrobnich vstupl
a vystupl oproti spotrebitelské inflaci, tato predikce v delSim casovém obdobi
doklada jejich obavy. V dfivéjsich Setfenich podniky odvozovaly predikce pro delsi
horizont od analytickych ocekavani pobliz inflaéniho cile CNB, od konce roku 2021
jsou ale dlouhodobé odhady firem pesimisti¢téjsi. Ze statistickych dat rovnéz plyne
stdle vysoka mira spotrebitelské inflace. Primérna mira inflace za cely rok 2022 byla
ve vysi 15,1 % a makroekonomicka predikce SP CR odhaduje jeji leto3ni primérny
rast ve vysi 9 % (zde). V letoSnim roce tedy nelze pocitat s poklesem pobliz
toleranéniho pasma CNB.

Tempo inflace je tazeno zejména rlstem cen energie. Podle Indexu cen
pramyslovych vyrobcl zlonského listopadu stoupla cena elektfiny meziro¢né
0 58,7 % a zemniho plynu cca 0 48 %. Vyrazny dopad ale mélo také zvySeni cen ropy
nebo potravinarskych vyrobk.

Firmy nadale odekavaji vyrazny rlst cen vyrobnich vstupl a vystupud. V ro¢nim
horizontu respondenti ocekavaji rdst cen vstupu ve vysi 12,14 % a vystupu ve vysi
10 %, jak vyplyva z nize uvedeného grafu.

Oproti situaci na zacatku minulého roku je patrny nizsi nardst cen vystup( oproti
vstupdm. Spotrebitelé za soudasné situace jiz ve vSech pfipadech tak vyznamné
neakceptuji vyraznéjsi zvySovani cen. Firmy tedy ocekavaji, Ze v ndsledujicich 12
mésicich nebudou schopny zdlvodu ochlazujici poptavky plné promitnout
stoupajici ndklady cen do svych finalnich produktd. Rlznorodost dopadl do
aktualni i budouci finanéni situace podnikl je pomérné vysoka, da se vSak ocekavat,
Ze se zdraZzovani u fady firem podepiSe na sniZzeni marzi s negativnim dopadem na
ziskovost.



https://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/15656-podzimni-predikce-sp-cr-pro-vyvoj-ekonomiky-v-roce-2022-a-2023
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Navzdory aktudlnim piekazkam se situace na trhu prace zatim vyrazné neméni.
Oproti pfedchozim Setfenim jsou ale ocekavani ristu zaméstnanosti opatrnéjsi a
méné pfriznivé. Firmy v prvnim Cctvrtleti roku 2023 ocekavaji drobny pokles
zaméstnanosti o 0,5 %, za cely letosni rok pak pouze nepatrny rlst o 0,17 %.
Pozitivni zprdvou je, ze v dobé ekonomické nejistoty jsme stale v situaci, kdy
poptavka po pracovni sile prevysSuje nabidku.

S pfiznivou situaci na trhu prace koresponduje i nedavny prizkum SP CR, kdy se
firmy stale snaZi udriet si své zaméstnance. Vice neZ polovina respondenti
neplanuje v prvnim pololeti roku zmény v poctu pracovnikd a cca tfetina naopak
chce nabirat. Podniky jsou vSak v planovani vyhledu opatrné.

Trvaly nedostatek zaméstnancli mlze mit také (nad ramec vysokych inflacnich
tlakd) vliv pfi vyjedndvani o nastaveni mezd. Ocekavany nardst mezd v letoSnim
roce za posledni Setfeni pozvolna vystoupal az na hodnotu 5,2 % (v pfedchozim
dotazovani 5 %). Konkrétni hodnota bude rGznoroda dle jednotlivych sektor( i
firem a jejich bariér rdstu danych napf. cenami energie a schopnosti udrzet si svoje
marze a ziskovost. Redlné prijmy zaméstnancl se ale pravdépodobné opét
propadnou, predikované tempo ristu nomindlnich mezd dosahuje v letosnim roce
necelych 60 % ocekdvané miry inflace.
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3. VNEJSi FAKTORY OVLIVNUIJICi FIRMY

Vyvoj faktor(
s vlivem na

rast firmy

Naklady na
zajisténi
exportu

V Setfeni zjistujeme podil respondent(, ktefi ocekavaji zhorseni ¢i zlepseni hlavnich
faktorl v oblastech klicovych pro rast firmy.

V poslednich nékolika Setfenich jsme svédky zhorSeni u cen energie a cen
materiald ¢i surovin. Tyto faktory jsou opakované vnimany jako nejvétsi bariéra
a problém podnikl. Zejména vysoké ceny energie jsou povaZovany za vyslovené
naléhavé aZ alarmuijici a to i v kontextu ostatnich faktor( v celé historii Setfeni.
Pozitivni zpravou pro firmy vsak mGze byt soucasny pokles cen elektfiny a zemniho
plynu na burze, ktery je do jisté miry ovlivnén napfiklad i teplym pocasim na
prelomu roku, Usporami energie, naplnénymi zdsobniky plynu ¢&i obnovenim ¢asti
jadernych reaktor( ve Francii."

Dlouhodobé nepfiznivé jsou vnimany také vysoké naklady na praci a nedostatek
kvalifikované pracovni sily. V poslednich Setfenich podniky castéji deklarovaly
omezeni v podobé nedostatku financi, nicméné v tuto chvili se nejednd stdle o
hlavni faktor omezujici investice ¢i rist.

V kontextu hlavnich limitd pro investi¢ni rozhodovani se situace vyrazné nelisi od
pfedchozich Setfeni. Firmy dlouhodobé povaZuji za nejvice zatéZujici nizkou
navratnost investic nebo nejistotu budouci poptdvky, jejiz naléhavost se
v poslednich Setfenich mirné zvySila. Od roku 2021 se také umocnil vyznam
vysokych Urokovych sazeb —tento ukazatel byl jesté nedavno povazovan za dlleZity
pro max. 3 % respondent(, ale nyni se jedna o treti nejvyznamnéjsi faktor tykajici
se témér 13 % dotazovanych. Zhorseni ukazatele je dlsledkem zvySovani trokovych
sazeb CNB, nédklady na financovéni u novych Gvérd pro nefinanéni podniky doséhlo
8,27 %, coi je cca Ctyfndsobek oproti podzimu roku 2021.

Podniky dlouhodobé nejsou spokojeny s kvalitou podnikatelského prostiedi, tato
oblast ma vyrazny prostor ke zlepSeni. Za nejzdvaznéjsi problémy oznacuji firmy
zejména byrokracii, uroven legislativy nebo vymahatelnost prava, kde se
neutésend situace neméni. Za naléhavy problém je dale povazovadno pracovni
zakonodarstvi, dopravni infrastruktura, ale také udrzitelnost verejnych financi.

Firmy jsou stale negativné ovliviiovény tim, e CR nema spoleénou ménu euro.
Podniky v CR maji naklady se zajisténim proti kurzovym vykyvim, a dobrovolné
pouzivaji euro, protoZze vsilné ,eurizovanych” zemich naSich hlavnich
ekonomickych partnerd maji vyznamnou ¢ast dodavatell i odbérateld.
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4 N\

ZajIStenl vyvozu v daném ctvrtleti
70% -
60% 58,2%
0 0, 0,
51,5% 52,3% 47,7%
50% -
50,5%
40% - )
? 40,7% 41,6% 41,2% 42,3%
30% -
20% -
10% -
3. 4, 1. 2. 3. 4, 1. 2. 3. 4, 1. 2. 3. 4,
Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti
2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
- J
Z grafu vyse plyne, Ze podil financéniho zajisténi exportu je stale dlouhodobé
v intervalu 40-50 %, to znamena, Ze neceld polovina ceského exportu se musi
zajistovat, co? pfi absenci eura a vyznamné orientaci ¢eské ekonomiky na eurozénu
zbytecné zvysuje podnikatelim naklady.
Pouzivan Dalsi pfirozenou formou zajisténi proti kurzovym vykyvlim je pouZivani eura
ouzivan podniky vCR i vramci tuzemskych plateb. Dlouhodobé zvysledki 3etieni
eura pozorujeme, e dobrovolné pouzivani eura se pohybuje cca v intervalu 10-20 %
transakci mezi rezidenty.
4 N
Vyuziti eura v tuzemskych platbach
30%
20.1% =@ Platby
170 19,0% ¥
20% 18,2%  18,5% 18,6% ’ do‘?'j"atf'um CUR
15.6% reziaentum v
14,69 15,0% 15,3% =@ Inkasa od
10% odbératelli
8,5% 10,0% rezident( v EUR
0%
3. 4. 1. 2. 3. 4, 1. 2. 3. 4,
Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti
2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022

Poznamka: Data pro vSechny grafy a tabulky pochdzeji z tohoto Setfeni.
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PRIDEJTE SE K SETRENI{

Ojedinéla
spoluprace

Chcete se
zapojit?

Vyuziti

TELEFON (+420) 225 279 111 | E-MAIL

Od roku 2011 provadi Svaz pramyslu a dopravy CR (SP CR) ve spolupréci s Ceskou
narodni bankou pravidelna CcCtvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky
z nefinanéniho sektoru, jejichz struktura je vybrdna tak, aby odrdzela strukturu
Ceské ekonomiky.

Sv(ij zajem sdélte prosim pracovnikdim CNB zodpovédnym za statistické etieni na
e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224 414 398, kde Vam poskytnou podrobné;si
informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vyplnovani statistického dotazniku.

Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a ocekdvaném vyvoji podnikatelského
prostredi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.

Setieni Svazu priimyslu a dopravy CR a Ceské narodni banky vyuZiva jako zaklad pro
prosazovani zajm( zaméstnavatelll a podnikatel(. Pfidanou hodnotu vytvari pohled
samotnych podnikl, na jehoZ zakladé muizZe byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi.

Vysledky pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pfed mozZnymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro tcely ménové politiky.

SPCR@SPCR.CZ CLEN EUROPE

wes WWW.SPCR.CZ | Apresa FREYOVA 948/11, 190 00 PRAHA 9 || ]

ZAPSANY VE SPOLKOVEM REJSTRIKU, VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE ODDIL L, VLOZKA 3148.

1€0: 00536211, DIC: CZ00536211.

SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR JE REGISTROVAN V REJSTRIKU TRANSPARENTNOSTI EU A PODEPSAL
SOUVISEJICi KODEX CHOVANI. REGISTRACNT IDENTIFIKACNI CiSLO: 785320514128-81.
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