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SHRNUTI

Predikce v tomto dokumentu byla provedena v mésici zafi a na zacatku Fijna.
Vdanou dobu ekonomické propoéty odpovidaly stavajicim trendim a
ocekavanim a predikci poklesu HDP o necelych 8 % pro rok 2020 jsme povazovali
za redlnou, s moznosti i mirné lepsiho vysledku (byt v fadu desetin procent).
Soucasnd epidemiologicka situace, nejistota a nepredvidatelné pftijimané
restrikce se dotykaji pfimo i nepfimo sektori napfi¢c ekonomikou. Konkrétni
odhady pro letosni a pfisti rok jsou tak velmi proménlivé a nelze je provést
korektné s vysSi mirou presnosti s ohledem na dalsSi vyvoj (skutecna délka a
rozsah opatifeni, omezenost dostupnosti pracovni sily). Opatfeni postupné
vyhlasovana v priibéhu Fijna mohou vést k propadu HDP v letoSnim roce i pres
10 % (10-12 %), zalezi ale na délce téchto opatfeni a vyvoji v nasledujicich
tydnech. Presnou predikci nelze za stavu neustdlych zmén nyni poskytnout.
Konkrétni dopad bude zaleZzet na délce a rozsahu zpfisnovanych opatfeni,
okamziku rozvolnéni, ale i celkového vyvoje zdravotni situace a ekonomické
ndlady.

Svaz prdmyslu a dopravy CR (SP CR) ptipravil podzimni predikci, kterd na zékladé
dostupnych dat, prlzkum( a Setfeni Svazu odhaduje vyvoj klicovych faktor(

vrv

pro zbytek roku 2020 a pristiho roku 2021.

Ktrendim zroku 2019, napriklad postupnému mirnému oslabovani rustu
ekonomiky, oscilovani vysledki pridmyslové vyroby kolem nuly, ¢i rekordnim
nartstidm mezd a vysokych hodnot zaméstnanosti se na jare 2020 pfidal prichod
koronavirové pandemie a realizace restrikci. To zkomplikovalo chod mnoha odvétvi
a tudiz hluboké propady jarnich mésicu, i pres nasledné letni oZivovani ekonomické
aktivity, sniZily primérné hodnoty roku 2020 na historicka minima.

Nékteré indikatory byly ovlivnény epidemii okamzité, napfriklad jiz v fadu mésic
(primyslova vyroba, export), jiné naopak maji urcitou setrvacnost (spotieba,
investice, trh prace), kde se negativni Sok m(Ze projevit ve ¢tvrtletnich, pllrocnich
&i aZ ro¢nich horizontech. Ve vysledku pro rok 2020 odhadujeme propad HDP v CR
0 7,8 %, respektive kolem 8 % s dalSimi riziky ve vztahu zejména ke koronavirové
krizi. Zastavaji ale i dalsi rizika napfiklad v mezindrodnim obchodé.

Rok 2021 by mél vykazat rast ekonomiky, kdy by mezirocné, ve srovnani s rekordné
nizkymi vysledky roku 2020, mohl dosdhnout rdstu vrozmezi 4-5 %, opét
s pretrvavajicimi riziky pro korekci smérem doll. Pokud bychom nasledné
vysledny meziroéni rlst roku 2021 srovnali se zakladnou roku 2019, stdle ale
nebudeme na predkrizové Urovni.

Zpracovani predikce béhem zafi a zacatku fijna 2020 bylo poznamendno
intenzivnimi nejistotami v oblasti vladnich opatteni, délky trvani dané situace
a reakce ekonomiky na dand opatreni.
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PRISTUP KE ZPRACOVANI PREDIKCE

S ohledem na soucasnou vysokou miru nejistoty v souvislosti s koronavirovou krizi
a pfijimanymi opatfenimi je nutné upozornit, Ze tato predikce mize byt vyznamné
revidovdana smérem dol(. Obdobné jako BusinessEurope® ve svych vyhledech
o vyvoji ekonomiky EU upozoriiujeme na nejistoty, mezi které patfi napfriklad:
1) povaha a délka platnosti viddnich opatreni, 2) efektivita epidemiologickych
opatfeni a jejich schopnost sniZit riziko ndkazy, 3) reakce spotrebitel(i
a ekonomickych subjektii na novou situaci, 4) odpoved'tvirci hospoddrské politiky
na ekonomické problémy.

Tato predikce byla pfipravovana béhem zafi a na zacatku fijna 2020 a vychazela
z aktudlnich dostupnych zdrojd dat (napfiklad verejné dostupna statistickad data,
informace od ¢lenti Svazu, prizkumy a Setieni SP CR), ale nemohla byt do ni
zahrnuta nova opatfeni realizovana s tzv. druhou koronavirovou vinou v CR, ktera
se neustale méni, jsou nepredvidatelna a nadale trvaji bez informace, jak dlouho
budou pokracovat a v jaké mire. V takové situaci nelze jednoduse odhadnout miru
dopadu.

Nase predikce pro letosni rok, kterou jsme prezentovali v obecnych parametrech
v komentafich napfiklad v éervenci?, se mohla na pfelomu léta a podzimu zdat jako
prilis pesimisticka. Nova podzimni opatfeni ovsem potvrzuji, Ze vypadek ekonomiky
tuto predikci bohuzel pomahd naplnit a zmirnéni dopad(l a nasledné ozZiveni
ekonomiky bude obtiznéjsi. Pfimé restrikce ¢i nepfimé dopady podzimni viny na
vyrobni firmy skrze vypadek pracovnik(, ekonomicka oekavani a sekundarni efekty
restrikci 1ze v souc¢asné dobé odhadovat kolem 2 % HDP dodatecného negativniho
vlivu.

Pokud budou restrikce trvat déle, propad se jesté prohloubi. Za soucasné situace
neustalého zpfisnovani opatreni, kterd vedou k omezeni nékterych podnikatelskych
aktivit pfimo, ale vyznamné i nepfimo, muiZeme ocekavat celkovy pokles HDP
v letoSnim roce i pfes 10 % (10-12 %). Pfesnou predikci nelze za stavu neustalych
zmén nyni poskytnout. Konkrétni dopad bude zdleZet na délce a rozsahu
zptisnovanych opatreni, okamziku rozvolnéni, ale i celkového vyvoje zdravotni
situace a ekonomické nalady. Restrikce aekonomické zpomaleni se logicky
vyznamné prelévaji i do dalSich odvétvi, lidé také ve vztahu k situaci upravuji své
spotiebitelské chovani a tyto zmény lze obtiiné, stejné jako parametry vladnich
opatfeni v tuto chvili, predpovidat.

1 BusinessEurope, Spring Economic Outlook, zdroj zde
2 5p CR, komentaf, zdroj zde



https://www.businesseurope.eu/sites/buseur/files/media/reports_and_studies/2020-05-19_spring_economic_outlook.pdf
https://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/13820-letos-se-ekonomika-propadne-o-7-8-za-rok-poroste-o-4-8
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PODROBNE:

1. DOSAVADNI VYVOJ EKONOMIKY A HLAVNICH SLOZEK HDP

0Od 2,3% rastu
roku 2019

k priméru -6,4 %
za 1. pololeti 2020

Spotreba
domacnosti

Spotreba vlady

Investice do

kapitalu

Zahranicni
obchod

B&hem roku 2019 ekonomika CR oslabila na Urovert mirné pod 3% ristem
a zakoncila tim Fadu Uspésnych let, nebot mezi roky 2014-2018 byl primérny rist
HDP 3,7 %. Zacatek roku 2020 potvrdil pfedpoklady postupné oslabujiciho vyvoje
ekonomiky, kde v 1. ¢tvrtleti doslo k poklesu ekonomiky o 1,9 %. Bfezen 2020 byl
jiz ale ovlivnén zmrazenim ekonomiky, které pokracovalo i v dalSich mésicich
a 2. Ctvrtleti 2020 tudiz vykazalo rekordni propad HDP o 11 %.

Ekonomika se tak dostala z mirné oslabujiciho tempa rlstu v roce 2019 (prdmérny
rast byl 2,3 % bez vétsich vykyvi hodnot v jednotlivych Ctvrtletich; nejhorsi
¢tvrtletni vysledek byl 2% rist) do historicky nejvétsiho propadu HDP od vzniku CR
(naptiklad pramér poklesu HDP za 1. pololeti 2020 ¢inil -6,4 %).

Oproti letosnimu roku bylo dfive® ve vétsim rozsahu moiné pro predikci vyuZit
vychodiska z pfedeslych obdobi a zohlednit trendy s ohledem narrizika. Letos ovsem
vyvoj zpfetrhaly jarni mésice poznamenané koronavirouvou krizi a restrikce proti
Siteni epidemie. Dynamika vyvoje HDP byla na jafe 2020 bezprecedentné
prerusena.

Hlavni slozky HDP:

Stabilné, az do 2. Ctvrtleti 2020, méla velmi pozitivni dopad na HDP spotieba
domadcnosti. Je to dano velmi vysokou zaméstnanosti a s tim spojenym rlstem
mezd, kdy zajisténi vyroby a dodatecnych pracovnikd bylo stale drazsi, coZ ve
vefejném sektoru jesté podporovala snaha o rlst platd a zvySovani ddchodd.
Teprve se ,zmrazenim“ ekonomiky a rostouci nejistotou spotieba zakonité zacala
klesat.

Vroce 2019 stabilni spotfeba vladnich instituci (primér za cely rok 2,3 %)
pokracovala i ve 2. Ctvrtleti 2020, a to na Urovni 1,8% rustu. Tim jako jediny
meziroc¢ni sezonné ocistény ukazatel v ramci HDP (pocitany vydajovou metodou)
béhem epidemie neklesl. Vladni spotfeba bude dle nasi predikce i pres klesajici
danovy vynos v letoSnim a pristim roce spiSe udrzovat stabilni hodnoty ristu. Tento
rast bude kryty vysokymi schodky statniho rozpoctu, tedy dluhovym financovanim.

S nizSimi zisky, zakdzkami a s ocekdvanym snizovanim ekonomického rlistu se
negativné na HDP projevoval rovnéz vyvoj tvorby hrubého fixniho kapitalu. Pokles

maésicich potvrzuji i nade $etfeni, kterd pravidelné provadime s CNB*.

Vnitfni struktura ukazatelll HDP? jasné jiZ pfed krizi dokladdala trend postupného
snizovani tempa rlstu HDP, které bylo vidét na klesajicim exportu i importu ke
konci roku 2019. Nizsi zahrani¢ni poptavka (napr. v disledku obdobné oslabujiciho
tempa ristu némecké ekonomiky, kde napr. primyslova produkce byla jiZ v roce

3 Napt. nase predikce z jara 2019, zdroj zde
4 5P CR, Spole¢né Setieni SP CR a CNB, pravidelné ¢tvrtletni vysledky jsou zde

5 €SU, zdroj zde



https://www.spcr.cz/images/SPCR_Predikce_ekonomiky_2019_a_2020.pdf
https://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ankety-a-setreni/13844-vysledky-setreni-sp-cr-a-cnb-za-2-ctvrtleti-2020
https://www.czso.cz/csu/czso/hdp_cr
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2019 v poklesu) byla nasledovana rovnéz nizsSim importem. Letos od zacatku roku
do srpna v prdméru klesl zahraniéni obchod o cca 10 %. Z vysledkd etfeni SP CR
a CNB vyplyvalo od konce roku 2019 do 2. ¢tvrtleti 2020 spi$e zhor$ovani hodnoceni
zahrani¢ni poptavky, kdy klesalo pozitivni hodnoceni a naopak rostlo negativni
hodnoceni. Podnikatelé dle vysledk( Setfeni za 3. Ctvrtleti 2020 byly (patrné jen
pfechodné) optimisti¢téjsi, ale trend wvysSi miry pesimismu byl z hlediska
mezinarodniho pohybu zbozZi a sluzeb ziejmy.

2. VYZNAMNE FAKTORY A JEJICH VLIV

Export

Kronavirovy
prizkum SP CR

Spolecné Setreni
SP CRa CNB

Od za&atku roku 2020 do srpna, kdy mame zatim posledni dostupna data, dle CSU
meziroéné klesl vyvoz 0 11,0 %, dovoz 0 9,7 %.° (Pro srovndni, v celém roce 2019
se vyvoz mezirocné zvysil o 2,0 % a dovoz o 0,6 %).

Celkovy vykon exportu v prvni poloviné roku 2020 byl znaéné ovlivnén uzavienim i
omezenim vyroby a tim i exportu nékolika vyznamnych exportérd v bfeznu a dubnu.
Nasledné letni oZiveni vyroby a mezinarodniho obchodu po Soku, ktery zpUsobilo
zmrazeni témér ve vSech evropskych ekonomikach, sice umoznilo nomindlné se
dostat na z€asti podobna Cisla, jakych export dosahnul loni ve stejnych mésicich, ale
nedostatek novych zakazek sohledem na vyvoj zahranicnich ekonomik
a pretrvavajici nejistoty bude znamenat nizsi vysledky exportu i ve zbytku roku
2020.

Koronavirovy priizkum SP CR (probé&hl od 21. — 24. 9. 2020): Vétsina firem letos

svvs

81 % firem. Zisk podle pldnu ocekdva 13 % firem.

Ve srovnani s odhady v kvétnu ovSem vyrazné klesl podil firem, které ocekavaji
ztratu, kterd mlze ohrozit jejich existenci, a to ze 40 % na 11 %. (Vysoky kvétnovy
podil mohlo zpUsobit vysoké 70% zastoupeni malych firem ve vzorku).

Firmy ocekdvajici letos ztratu, kterd je mlzZe existencné ohrozit, jsou dominantné
malé a stfedni firmy do 250 zaméstnancu.

Navzdory nizSimu objemu zakdzek a horSimu ocekavanému hospodarskému
vysledku roste podil firem, které deklaruji, Ze nechtéji propoustét zaméstnance.
V zafi jich bylo 66 %, v ¢ervnu 55 %.

Spoleéné setieni SP CR a CNB (za 2. a 3. Etvrtleti 2020): Od roku 2011 provadi Svaz
primyslu spoleéné s CNB 3$etfeni mezi podniky z nefinanéniho sektoru’,
v aktualnich vysledcich za 2. a 3. ¢tvrtleti 2020 se projevil ndzor 158, resp. 145
respondentl. Jejich struktura je vybrana tak, aby odraZela strukturu ceské
ekonomiky a reprezentovala zdsadni trendy v ekonomice.

Vyznamna zjisténi z naseho Setfeni, ktera Ize vyuZit pfi sestaveni predikce, jsou
nasledujici: ocekavani zakazek se zhorsovalo ve 2. i 3. ¢tvrtleti (zhorseni pokracuje
v 3mési¢nim horizontu, v 6mési¢nim horizontu je trend zhorseni pomale;jsi).

6 ¢sU, zdroj zde
7SP CR, zdroj zde



https://www.czso.cz/csu/czso/cri/zahranicni-obchod-srpen-2020
https://www.spcr.cz/images/SPCR_setreni_2Q_2020_finalni.pdf
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Pramyslova
vyroba

Zakazky a trzby

Pozastavené Ci
zrusené investice

Nedostatecna domaci poptavka
(vnimani domaci poptavky jako faktoru omezjiciho fast firmy)
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Zdroj: Spole¢né Setieni SP €R a CNB, zde a zde

Negativni vyvoj je i v pfipadé hodnoceni domaci poptavky, ovsem ve 3. Ctvrtleti je
vidét urcité zpomaleni velmi negativniho vyvoje platného ve 2. Ctvrtleti.

Pramysl, jehoz vykon je pro celou ekonomiku CR kli¢ovy (v roce 2019 tvofila hrubd
pfidand hodnota primyslu témér 30 % celkové HPH v CR) se postupné béhem roku
zacal zvedat z hlubokého propadu po zmrazeni ekonomiky. Nepfilis dobré vysledky
primyslové vyroby (oscilace vysledk( prdmyslu tésné nad nulou na konci roku
2019 a na zacatku 2020) byly vystfidany hlubokym propadem v dubnu po plném
projeveni proti-epidemiologickych restrikci (-33,7 %). Nasledné se propad
ekonomiky postupné snizoval (kvéten -25,7 %, ¢erven -11,9 %, ervenec -5 %)8, co?
ukazuje to, Ze pramysl se postupné vyrovnaval svypadkem pracovnikl, di
s vypadkem a problémy v dodavatelsko-odbératelskych fetézcich. Presto Ize Cekat,
Zze pridmysl bude po cely zbytek roku 2020 ovlivnén komplikacemi v EU
zpUsobenymi epidemii (opétovné zavirani hranic, karantény) a nizsi poptavkou.
Pramér bude tedy silné ovlivnén hlubokym jarnim propadem, ale patrné i nadale
zdpornymi meziro¢nimi hodnotami v druhé poloviné roku 2020. Nutno oviem
zminit, Ze meziro¢ni hodnoty jsou vztazeny k dobrym vysledkdm roku 2019.

Obdobny letni ,oZivujici“ trend lze najit i voblasti hodnoty novych zakazek
a v trzbach z priimyslové cinnosti, které dle poslednich dostupnych dat za letni
mésice roku 2020 nadale stale klesaji, ale nizSim tempem, neZ jaky byl na jare,
napf. v dubnu a kvétnu, kdy se zakazky i trzby meziroéné propadaly o 30 aZ 40 %.°

(v 1été byl pokles o jednotky aZ cca o 10 % procent).

Z dosavadnich dat o investi¢nich vydajich (THFK) v ramci HDP je zifejmé, Ze dochazi
k znacnému poklesu investi¢ni aktivity (cca 10% pokles). | vramci Setfeni za
3. Ctvrtleti je zfejmy silny narGst ocekavani sniZeni investicnich vydajli mezi

8 CSU, zdroj zde ¢&i zde
9 5P CR, zdroj zde



https://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ankety-a-setreni/13844-vysledky-setreni-sp-cr-a-cnb-za-2-ctvrtleti-2020
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/prumysl-srpen-2020
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/prumysl-cervenec-2020
https://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/13876-pokles-prumyslove-produkce-se-v-cervenci-jeste-zmirnil
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Duavéra postupné
vyrovnavala
hluboky propad

podnikateli. Vazené saldo se z pozitivnich hodnot, které respondenti vykazovali az
do 2. Ctvrtleti, dostalo ve 3. cCtvrtletim na vyznamné negativni hodnoty, coz
znamena vyznamnou prevahu ocekdvani sniZeni investic. Nékolik poslednich let
rastu vedlo k tomu, Ze fada podnik( v minulosti zacala a téZ dokoncila své investi¢ni
plany a i prfed koronavirovou krizi jsme ocekavali urcité oslabeni rlstu investic,
ovSem rok 2020 motivoval podnikatele kodloZeni svych investic, ¢i jim
ekonomicky vyvoj pfimo znemoznil realizovat investicni plany. Presto pravé
v krizovém vyvoji by pro udrzeni konkurenceschopnosti bylo vhodné investovat,
kde stat by mél pomoci motivovat firmy k investicim (motiva¢ni nastaveni odpis(,
pomoc pfi investicich atd.).

svr

Konjunkturalni prazkum CSU (k zaFi 2020): V prostfedi ekonomiky CR Ize rovné?
vyuZit konjunkturdlni prazkumy, které pripravuje CSU. Indikdtory ddvéry jsou
konstruovany jako prliméry sezénné ocisténych vazenych konjunkturalnich sald,
pficemz konjunkturdini saldo je rozdil mezi odpovédmi ve variantach rlst (+)
a pokles (-) vyjadreny v %. V rdmci toho je napf. indikator davéry v pramyslu priimér
sezénné ocisténych sald tfi ukazateld (hodnoceni celkové poptdvky, zdsoby
hotovych vyrobku s opacnym znaménkem a ocekdvany vyvoj vyrobni ¢innosti).

Z nasledujiciho grafu je zfrejmé, Ze (obdobné jako u dalsich ukazateld, napf. vysledky
prdmyslu) se dlvéra po jarnich rekordnich propadech béhem léta postupné
zvySovala, ale stale je pod pred-koronakrizovou urovni. Nyni se vracime opét do
obdobi nejistoty.

Saldo indikatoru divéry
(bazicky index; dlouhodoby prdmér roku 2003—-2019 = 100)

130,0
120,0
110,0
100,0
90,0
80,0
70,0
60,0

e primys| e===stavebnictvi e===obchod === s|uzby

Zdroj: CSU, zde

V ekonomice CR md vyznamnou roli té7 ukazatel zaméstnanosti a nezaméstnanosti,
a to vzhledem k vysokému poctu zaméstnancli a vyznamu zdanéni jejich prace
a velikosti odvodU do pojistnych systém.


https://www.czso.cz/csu/czso/konjunkturalni_pruzkumy
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Trh prace

Mira zaméstnanosti'® (podil zaméstnanych k populaci v rdmci skupiny 16-64 let)
svého vrcholu dosdhla v Unoru 2019 hodnotou 75,5 %, v ¢ervnu 2020 klesla na 74,2
%, v srpnu se dostala na 74,4 % a (pro srovndni: v unoru 2010 spadla zaméstnanost
na 64,3 %).

S tim spojené zvySovani nezaméstnanosti se kvili setrvacnosti trhu prace a rovnéz
vyuzivani protikrizovych opatfeni (program antivirus, tedy variace na kurzarbeit)
vyustilo v to, Ze hodnoty nezaméstnanosti byly dle dosavadnich dat v roce 2020
pfiznivé. Rekord roku 2020 (Cerven a srpen 2019 vykdzal obecnou miru
nezaméstnanosti na drovni 1,9 %, coZ je pod drive predpoklddanou prirozenou
mirou nezaméstnanosti) se prilis nelisi od poslednich dostupnych dat (za ¢ervenec
byla 2020 obecnd mira nezaméstnanosti 2,7 %, v srpnu 2020 na urovni 2,8 %).

3. NEJVYZNAMNEIJSI RIZIKA A VYZVY

Zahranicni
poptavka

Restrikce

Regulatorni
rizika

Zameéstnanost

Predpokladany vyvoj ekonomiky je zavisly na fadé proménnych, jejichz odhadovani
je v soucasné situaci velmi slozité.

Vyvoj ekonomiky CR je velmi zavisly na zahraniéni poptdavce a situaci v zahraniéi.
Nejistoty a vyvoj v zahranidi bude ddleZity i pro vysledky CR. Dalsi pribéh epidemie
v jinych zemi mliZze mit nejen pfimy vliv napt. na pohyb prace, zbozi a sluzeb, ¢i na
hladké fungovani dodavatelskych fetézc(, ale mize téZ znacné ovlivnit samotnou
poptavku.

Typickym externim rizikem spole¢né se zahrani¢ni poptdvkou je i vyvoj EU
a brexitu. Nejistota kolem dohody Spojeného kralovstvi s EU, problém nastaveni
pfistupu k vnitfnimu trhu a zdroven otazka budovani dohod kralovstvi se tfetimi
zemémi prindsi otazniky i v oblasti vyznamného exportniho trhu, kterym Spojené
kralovstvi pro CR je.

Pokud se v roce 2021 epidemiologicka situace uklidni a ptipadné restrikce budou
napfiklad jen lokalniho charakteru, pak Ize ¢ekat, Ze se ekonomika postupné navrati
k hodnotam, které ekonomika vykazovala jesté v zimnich mésicich zkraje roku 2020
a béhem roku 2019.

Mezi dalii rizika patii i vyvoj regulace. Napfiklad politické kroky na urovni EU i CR
smérujici k dosazeni klimatické neutrality (napf. emisni limity pro rlizné sektory)
mohou mit vliv na naklady podnik{ a na jejich konkurenceschopnost.

Obecné nova regulace, bez dikladné analyzy dopadid na ekonomiku a bez hluboké
diskuze s dotcenymi subjekty maze vést k vyraznym ekonomickym skodam a muze
ovliviiovat i nominalni vysledek HDP.

Otaznikem do budoucna bude vyvoj na trhu prace, kde v celkovych Cislech zatim
neni vidét zasadnéjsi tendence k propousténi, situaci drzi podplrné programy
a snaha firem nepropoustét. Do budoucna ale budou nékteré sektory pfispivat
k vyssi nezaméstnanosti (napf. krachy restauracnich a dalSich restrikcemi
omezenych zatizeni, ¢i nizsi zahrani¢ni poptavka).

10 ¢sU, zdroj zde
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Makro-stabilita

Rizikem je makroekonomicka stabilita. Dluhové financovani vladnich vydajl sice
pomUzZe k udrZeni spotfeby vlady, a tedy zajisti prostfedky pro viladni vydajové,
socidlni a podplirné programy, coz pomuze k oZiveni ristu. Pokud takové vydaje
nebudou skutecné efektivni, tak v delsim obdobi mohou pUsobit negativné na rist,
oslabovat ekonomickou a investi¢ni aktivitu a posilovat nejistotu u podnikatelskych
i nepodnikatelskych subjekt(.

Mezi vyzvy patfi nejen feSeni vySe uvedenych rizik, ale téZ pristup statu
k digitalizaci (ve sprdvni a evidencni oblasti, v dafiové oblasti), efektivni regulaci,
rozumné a ucinné prolnuti narodni a evropské legislativy.

4. PREDIKCE PRO ROKY 2020 A 2021

HDP v roce
2020: -7,8 %

Na zdkladé dostupnych dat o vyvoji HDP v 1. a 2. Ctvrtleti 2020, znalosti
predstihovych indikator(, shrnuti vyvoje hlavnich slozek HDP a dalSich vyznamnych
faktor(l a rovnéz za pomoci jednoduchého modelu vyvoje ekonomiky (modelujici
zakladni slozky HDP s ohledem na jejich prispévky k ristu a predpokladané tempo
rastu) jsme sestavili nasledujici tabulku vyvoje v roce 2020.

Predikce vyvoje HDP a jeho zakladnich slozek 2020 (v %)

Rést HDP -7,8
Spotreba domdcnosti -5,1
Viddni spotreba +2,5
Tvorba hrubého fixniho kapitdlu -10,4
Vyvoz -9,1
Dovoz -6,0

Z predikce pro rok 2020 plyne, Ze na celkovém rekordné nizkém vysledku HDP (od
roku 1993 byl nejhorsim vysledkem rok 2009 s 4,7% propadem HDP) se bude
podepisovat oslabujici spotfeba domacnosti. Pokles spotfeby domdcnosti je dan
vice faktory, nejen obavami z budouciho vyvoje, ale i zdravotni situaci
a stavajicimi restrikcemi branicimi nékteré vydaje realizovat ¢i odloZenim
nékterych vydaji. Na nejistoté a spotiebé se zacind také projevovat vyvoj mezd
(i dle Setfeni Svazu dosahly mzdy svého vrcholu na zac¢atku roku 2020 a nasledné jiz
tolik rGst nebudou) a rovnéz vyssi nezaméstnanost v nékterych sektorech, byt
celkova Cisla nezaméstnanosti budou stale lepsi nez v fadé zemi EU.

Jediny kladny prispévek budou mit nadale rostouci vladni vydaje (které jsou ale
vzhledem k vyraznym rozpoctovym deficitim v letoSnim i pfistim roce financovany
dluhové).

Firmy béhem roku 2020 pozastavily fadu investicnich projektl. Poklesy zakazek,
vyroby, ziskl a nardst nejistot ma za nasledek aZ dvouciferny pokles tvorby
hrubého fixniho kapitalu.

Negativni vyvoj a znacné zpomaleni je a bude i v oblasti zahrani¢niho obchodu,
pravé z dlvodu slabé zahrani¢ni poptavky. V nasledujicich mésicich po jarnich
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HDP v roce
2021: +4,7 %

opatrenich a restrikcich, komplikacich na hranicich, se mezirocni pokles
zahraniéniho obchodu CR pohyboval na Urovni 5-6 % a lze naddle cekat
dlouhodobéji zaporné hodnoty oproti roku 2019. Vyvoz se snizi vyrazné i s ohledem
na obdobnou ekonomickou situaci nasich ekonomickych partnerti. Napf. pro
Némecko je dle letni ekonomické predikce Evropské komise (European Economic
Forecast, Summer 2020, Interim, zdroj zde) pfedpovidan pro rok 2020 meziroc¢ni
propad HDP 6,3 %, pro rok 2021 by mélo dojit k rlstu 5,3 %, ve Francii v roce 2020
je ocekavan propad o0 10,9 %, v roce 2021 rlst 7,6 %, na Slovensku je predpovidan
9% propad HDP v roce 2020, ktery by mél byt vysttidan 7,4% rlstem.

S vys$si mirou rizika predikce jsme sestavili odhad vyvoje pro rok 2021, kdy se
ekonomika (pfi predpokladu absence celkového ,,zmrazovani“ ekonomické aktivity)
bude vracet k ristu, byt to bude v meziroénim srovnavani (tj. srovnavani vyvoje
roku 2021 s rokem 2020, kdy byla ekonomika rekordné poznamenana dopady
koronaviru a restrikci). Obnova ekonomiky ale bude nyni s ohledem na druhou vinu
koronavirové krize obtizné&jsi.

Predikce vyvoje HDP a jeho zakladnich slozek 2021 (v %)

Rust HDP +4,7
Spotfeba domdcnosti +3,4
Viddni spotfeba +2,6
Tvorba hrubého fixniho kapitdlu +3,5
Vyvoz +4,0
Dovoz +2,0

V roce 2021 tak za predpokladu stabilizované epidemiologické situace lze cekat
obnovovani spotifeby domacnosti. Vladni spotfeba bude motivovana k rlstu
snahou o ekonomické oziveni a rok 2021 bude rokem volebnim. Firmy budou
postupné ozZivovat investi¢ni aktivitu, coz bude treba i pro cil udriet si
konkurenceschopnost. Ocekdvat muUZzeme i postupné ozivovani zahranicniho
obchodu (hluboky jarni propad sniZil celkovy vysledek zahrani¢niho obchodu za rok
2020 do rekordné nizkych hodnot, poté bude zaleZet na vyvoji mezinarodni situace,
zda a kdy podafi propad letosniho roku vyrovnat).
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