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SHRNUTI VYSLEDKU

Pandemie udefila,
kdyz tempo rlstu
zpomalovalo

Zakazky a
poptavka se
zhorsuji

Ekonomicky
pokles ovliviiuje
mzdovy rast i
dalsi ndklady

Strach z rizika
zvySuje naklady
(podnikatelé se
zajistuji)

O SETRENI

Databdzi ¢asovych
fad naleznete ZDE

Vysledky Setfeni za 2. Ctvrtleti 2020 ukazuji dUsledky pandemie na ekonomiku,
které jesté nebyly z Setfeni za prvni letosni ¢tvrtleti viditelné.

Pandemie zastihla Ceskou ekonomiku v situaci postupné oslabujiciho ristu
ekonomiky s nékolika zahrani¢nimi riziky (napf. snizovadni tempa ekonomického
rGistu u hlavnich obchodnich partnert CR, obchodni valky, hrozba protekcionismu)
a zaroven v dobé s historicky nejvétsim rlstem mezd, s rostouci cenou vyrobnich
vstupl a pomérné vysokou inflaci.

Pfichozi Sok tyto negativni faktory ovlivnil rlznym zplsobem a tyto casto
protichGdné tendence jsou zachyceny i v nasem 3etfeni. Do vypuknuti pandemie
koronaviru a pfijeti mimoradnych opatfeni ale ekonomika stdle celkové mirné
rostla. Pandemie jednoznacné sniZila pfijmy, zisky i zakazky a zvysila ekonomickou
nejistotu.

Je zfejmé, Ze ocekavani zakazek se zhorSuje, obdobné se zhorsuje i hodnoceni
domadci a zahrani¢éni poptavky. Odraz aktudlni situace vidime i ve vyraznéjsim
poklesu ocekdvaného vyvoje firemnich investic — investice tak reagovaly rychle
na zhorseni vyvoje a ilustruji kromé vypadku zisk( i opatrnost podnikové sféry.

V ekonomice naddle pretrvavaji silné inflacni tlaky, tudiZz i podnikatelé ocekavaji
narlst cen, ktery je nad inflaénim cilem (byt stale v toleranénim pasmu). Obdobné
je ocekavan dalsi narlst u cen vstupl a vystupl.

Mzdovy rust jiz dosahl svého stropu v 1. Ctvrtleti a jeho tempo oslabuje, co?Z je
trend, ktery olekdvame i v nasledujicich Ctvrtletich.

Z vnéjsich faktorl je pro firmy o néco mensi bariérou cena energii, ovSem ceny
materialli a surovin se zatim nezacaly sniZovat. Nedostatek financi ¢i druhotna
platebni neschopnost se v souvislosti s ekonomickym poklesem rovnéz projevily
obdobné jako horsi dostupnost Uvéra.

Firmy nechtéji riskovat a snaZi se zajistovat svlj export proti kurzovému riziku,
podil zajisténého exportu se blizi 60 %, tato eliminace rizika samoziejmé vyZaduje
naklady. Firmy se proti riziku ,zajistuji pfirozenym vyuZivani Eura i v domacich
transakcich. Logickym krokem by pro CR pfi silné provazanosti se zemémi
pouzivajicimi Euro bylo prijeti spolecné mény.

Pravidelné ¢tvrtletni Setfeni SP CR a €NB: 9letad historie, 34 $etfeni. Unikatni
spolecny projekt: Spoluprace vyznamné mezinarodné uznavané ménové instituce
a nejvyznamnéjsiho zaméstnavatelského Svazu v CR

Informace od firem: Informace o ocekavani, podnikatelském prostiedi, faktorech
a bariérach atd. Respondenti: 158 respondent(l v Setfeni za 2. ¢tvrtleti 2020

Databdze ¢asovych fad je dostupna na strankach CNB:
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=&p lang=CS

Cesta: Databaze ¢asovych fad ARAD - Statisticka data = VSeobecna ekonomicka
statistika > Statisticka $etfeni CNB - Statistické Setfeni CNB a SP CR v
nefinancnich podnicich



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
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VYSLEDKY PODROBNE

1. KONDICE FIREM: ZAKAZKY, POPTAVKA A INVESTICE

Ocekavani
zakazek se
viditelné zhorsuje

Prvni skutecné krizové ctvrtleti ukazuje viditelny dopad na ocekavani v oblasti
zakazek. Je zfejmé, Ze vramci aktudlniho Setfeni méné podnikatelll ocekdva

zvyseni zakdzek, naopak roste podil podnikateli ocekdvajici sniZeni zakdzek.

Ctvrtleti, ale i v horizontu nasledujicich 6 mésica.

To plati pro horizont nasledujicich 3 mésict nasledujicich po aktualnim druhém

Vyvoj ocekavani zakazek na pristi ctvrtleti (vaz. relat. Cetnost)|3Q 2019(4Q 2019/1Q 2020|2Q 2020
zvyseni 26,5 24,8 40,5 35,0
sniZzeni 24,6 25,1 23,9 30,2
beze zmény 48,8 50,1 35,6 34,8

| pfes zhorseni je podil odpovédi oéekavajicich rlst zakazek stile mirné vyssi nez
pocet odpovédi respondentli ocekavajicich pokles zakazek. Musime si ale
uvédomit, Ze hodnoty ocekdvani vychazi ve srovnani s 2. Ctvrtletim, kdy doslo
k nejhlub3imu propadu vykonu ekonomiky v historii CR. Je tak jasné, Ze i 3. tvrtleti

bude meziro¢né znamenat pokles zakazek.

Vyvoj ocekavani zakazek pro nasledujicich 6 mésicli — vazené saldo
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, Jak plyne z nasledujicich grafli 1 a 2, obdobny trend jako u zakazek ma i hodnoceni
Hodnoceni

poptavky: zhorseni

poptavky (tuzemské i zahranic¢ni) jako faktoru rozvoje firmy.

1 Nedostatecna domaci poptavka
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Negativni vnimdni poptavky se zvysilo v pfipadé tuzemské i zahranic¢ni poptavky,
v pfipadé pozitivnich hodnoceni doslo k poklesu vnimani u domdci poptavky,
pozitivni reakce na zahranicni poptdvku jsou stejné jako v prvnim Ctvrtleti.

2 Nedostatecna zahranicni poptévka/
399
34% %
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14% 10% . . - == zhorseni
Pesimisticka .\S‘A 8% 8%
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L 4% . . . ; )
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optimistické
nazory Z téchto dvou grafli o poptavce vyplyva, Ze pesimisticka hodnoceni ovsem znacné

prevysuji optimistické nazory na domdci i zahrani¢ni poptavku. To potvrzuje
vyrazny pokles vykonu ekonomiky v druhém ctvrtleti.

Faktory omezujici rast firem:

zlepieni zhorgeni

Nedostateéna
poptévka — 13% 6% 9% 7% 7% 9% 13% 18% 25% 37%
tuzemsko
Nedostateénd
poptdvka — 10% 8% 8% 8% 4% 17% 17% 17% 21% 39%
zahrani&i

vvvvvv

Investice budou
V horizontu 1 roku by mélo dojit k vétsSimu poklesu, nez jaké byly hodnoty v prvnim

letos klesat . X . . N . . . i
Ctvrtleti; rovnéz se zhorsilo ocekavani poklesu investic v pidlro¢nim horizontu.
Celkové ocekavani v ro¢nim horizontu ilustruje nasledujici graf:

Vyvoj ocekavani investicni aktivity (na dalSich 12 més.) — vaZzené saldo
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2. STABILITA EKONOMIKY A CENA VSTUPU PRO FIRMY

Ocekavana
inflace roste

Cena vstupl a
vystupl — rovnéz
predpovidan rist

V oblasti cenového vyvoje dochazi k narastu, z pohledu respondentt Setfeni,
nadale nad infla¢ni cil.

Podnikatelé v horizontu 1 roku cekaji ndrist spotfebitelskych cen o 2,38 %
(v minulém Cctvrtleti byl oéekavany narist 2,23 %) a horizontu 3 let az o 2,64 %
(ocekavana hodnota v tomto dlouhém horizontu byla v minulém Setfeni jen mirné
nizsi, rdst cen tak je stale nad primérem eurozdny i EU).

O vyvoji cen v ekonomice a pramyslu vypovida i sledovani ocekavani vyvoje cen
hlavnich vyrobnich vstupt a vystupt.

V roénim horizontu respondenti oCekavaji ndrist cen vstupti o 2,32 % a v pripadé
vystupti o 1,58 % (v minulém Setfeni bylo oéekavani narlistu cen u vstupli 0 2,21 %
a u vystupt o 1,38 %).

Ocekavani vyvoje ceny vstupt a vystupt
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Z grafu plyne, Ze naddle pretrvava nizsi rlistova uUroven vstupl ve srovnani
s vystupy.

Stabilitu ekonomiky ilustruje také vyvoj ocekavani v oblast mezd a na trhu prace.
Nejde jen o naklad pro podnikatele, ale vyvoj mezd ma napfiklad vliv na tendence
k nardstu cen obecné (tj. mzdova inflace se silnou vazbou na celkovou inflaci).

Ve 2. Ctvrtleti 2020 respondenti ocekavaji, Ze pFisti ¢tvrtleti i cely leto$ni rok dojde
k poklesu zaméstnanosti 0 0,45 %. Jde o zménu oproti prevladajicimu trendu, ktery
platil do minulého Ctvrtleti, Ze respondenti vidy ocekdvali dalsi dodatec¢ny mirny
rast zaméstnanosti — zaméstnanost tak dosahla svého vrcholu a nyni by mélo
dochazet k poklesu rekordné vysokych hodnot zaméstnanosti. PFisti rok se ale jiz
ceka opétovny narlst zaméstnanosti o 0,44 %. Dalsi vyvoj je ale velmi nejisty.



https://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/13780-v-cr-roste-inflace-zeme-pouzivajici-euro-maji-inflaci-nizsi
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Silny rlist mezd

postupné
zpomaluje

Oproti ocekavanému vyvoji cen se dosavadni rychly mzdovy vyvoj zpomaluje.
Z maximalnich hodnot vysoko nad 3 % v pfistim Ctvrtleti a rovnéz vysoko nad 4 %
pro cely rok 2020, kterych mzdova oblast dosahovala v poslednich ctvrtletich, se
nyni ocekdvani snizuje (odhady vrdmci setfeni nezohledriuji faktory jako je
prescasovd prdce, mzdové benefity, 13. plat Ci vliv minimdlni mzdy nebo rist plati

verejné sféry).
Aktudlni oCekavani ze 2. Ctvrtleti 2020 predpoklada rist mezd pro nadsledujici

kvartadl o 2,54 % a v celém letosnim roce o 3,35 %. Pro rok 2021 se predpoklada
rast mezd 0 2,95 %.

Vrchol ocekavani v rastu mezd byl skutecné v 1. ¢tvrtleti 2020, nyni ve druhém
Ctvrtleti tento rust po dosaZeni stropu zpomaluje.

3. VNEJSI FAKTORY OVLIVNUIJICi FIRMY

Zména situace v ekonomice souvisejici s pandemii (nizsi ekonomickd aktivita,
omezovani a prerusovani vyroby, nizsi poptavka obecné atd.) vedla ke snizeni tlaku
v oblasti naklad(, napf. cena energii je nyni méné zdsadni bariérou rastu firem,
méné limitujici je také nedostatek kvalifikované pracovni sily. Naopak pokles
ekonomiky zatim pf¥ili§ neovlivnil cenu materiall a surovin.

Ekonomicky pokles ve druhém kvartalu pfinesl rovnéz zhorseni ve financni oblasti
(zhorseni v hodnoceni dostupnosti financi a druhotné platebni neschopnosti).

zhorseni

zlepgeni

Nedostatek financi

Druhotna platebni
neschopnost

Ceny materidli
a surovin

Ceny energie
Vysoké néklady na
préci
Nedostatek

kvalifikované
pracovni sily

Konkurence

11%

2%

2%

2%

2%

2%

1%
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4% 2% 4% 2% 4% 6% 10% 10% 19%
1% 5% 4% 7% 47% 45% 40% 36% 38%
5% 4% 3% 5% 41% 43% 50% 38% 32%
3% 4% 4% 4% 55% 53% 51% 46% 35%
1% 2% 7% 9% 49% 45% 45% 34% 27%
0% 1% 1% 2% 13% 15% 15% 15% 14%

Naklady kvl
absence eura

v CR

Predpoklad dostupnosti uvéra v nasledujicich 12 mésicich je ve druhém kvartéle
mirné horsi, neZ jak respondenti predpokladali v prvnim Cctvrtleti (8,4 %
respondentl ¢eka zhorseni, prvni kvartal to bylo jen 1 % respondent).

Firmy jsou negativné ovliviiovany tim, e €R zatim nema spoleénou ménu Euro.
Firmy maji ndklady se zajisténim proti kurzovym vykyv(iim, a dokonce dobrovolné
pouzivaji euro, protoZe vsilné ,eurizovanych” zemich nasich hlavnich
ekonomickych partnerd maji ceské firmy vyznamny dodavatell i odbérateld.
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Zajisténi vyvozu v daném Ctvrtleti 58,2%
58%
51,7% 0 52,3%
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42,9% 41,5%
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Z grafu vyse plyne, Ze podil finan¢niho zajisténi exportu se témér cely rok 2019
drzel na Urovni 50 % (to znamena, Ze zhruba 50% ¢ast vyvozu byla zajisténa) a v roce
2020 se dostal nad tuto droven: z52,3% podilu v prvnim kvartale vzrostl podil
zajisténi na 58,2 % ve 2. Ctvrtleti letoSniho roku.
Dalsi, prirozenou, formou zajisténi proti kurzovym vykyvim je pouzivani eura
podniky v CR i v rdmci tuzemskych plateb.
Podnikatelé v ramci CR pouzivaji euro dlouhodobé v intervalu zhruba 15 az 20 %
transakci, jak vyplyva z nasledujiciho posledniho grafu.
VyuZziti eura v tuzemskych platbach
23% 22,2%

21% /\20'7%
(]
19,8% et Platby
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Pozn.: Viechny grafy a tabulky pochazeji z dat ze Spole¢ného $etfeni SP CR a CNB za 2Q 2020.
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PRIDEJTE SE K SETRENIi
Ojedinéla

spolupréce

Chcete se
zapojit?

Vyuziti

TELEFON (+420) 225 279 111 | E-MAIL

Od roku 2011 provadi Svaz prdmyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni
bankou pravidelnd ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinanéniho
sektoru, jejichz struktura je vybrana tak, aby odrdzela strukturu ¢eské ekonomiky.

Svilj zajem sdélte prosim pracovnikim CNB zodpovédnym za statistické $etfeni na
e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224414 398, kde Vam poskytnou podrobnéjsi
informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vyplfiovani statistického dotazniku.

Setieni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oc¢ekdvaném vyvoji podnikatelského
prostfedi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.

Setieni Svaz primyslu a dopravy CR vyuZiva jako zaklad pro prosazovani zajmd
zaméstnavatelll a podnikatel(. Pfidanou hodnotu vytvari pohled samotnych
podnikll, na jehoZz zdkladé mulzZe byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi. Vysledky
pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pfed mozZnymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro tcely ménové politiky.

SPCR@SPCR.CZ CLEN EUROPE

wee WWW.SPCR.CZ | abresa FREYOVA 948/11, 190 00 PRAHA 9 [ ] ]
ZAPSANY VE SPOLKOVEM REJSTRIKU, VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE ODDIL L, VLOZKA 3148.
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