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Material ,Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
seurozonou” predstavuje klasickou pravidelnou zprdvu o plnéni konkrétnich maastrichtskych
konvergencnich kritérii a vyhodnoceni stupné ekonomické sladénosti.

Stru¢nym zavérem, ktery vyplyva z tohoto vyhodnoceni, je, 7e CR nyni splfiuje vétSinu tzv. maastrichtskych
kritérii: kritérium cenové stability (i pfes mirné vyssi inflaci CR plni), kritérium stavu verejnych financi (CR pIni
v oblasti salda i dluhu dlouhodobé), kritérium konvergence uUrokovych sazeb (plnéno dlouhodobé a bez
probléma), kritérium Gcasti v mechanismu sménnych kurzi (neni formdlné plnéno z podstaty, CR se
mechanismu neucastni). Z tohoto pohledu ma CR predpoklady do eurozdény vstoupit. Souhlasime, Ze jsou
klicova i dalsi kritéria, kterd hodnoti napfriklad miru konvergence, stabilitu plnéni kritérii ¢i flexibility
jednotlivych politik a ¢asti trhu.

Vyhodnoceni stupné ekonomické sladénosti ukazuje, Ze se situace v nékterych situacich vyviji pro moznosti
pfijmout spole¢nou ménu pozitivng, v jinych pretrvévaji rizika. CR je velmi tésné obchodné a vlastnicky
provazdna s eurozénou, CR je také spjata s ekonomickym cyklem eurozény (material upozorfiuje na rostouci
vyuzivani eura nefinanénimi podniky, byt domacnosti euro nevyuzZivaji). Pfitomna jsou urdita rizika ale i silné
stranky tykajici se finanéni oblasti (rizika na nemovitostnim trhu; zadluZzenost soukromého sektoru pod
prdmérem EU; pretrvdvajici rozdil struktury rozvah podniki vCR a eurozéné, co? ale material
necharakterizuje jako problematické pro pfijeti eura); dale jsou zminovana rizika dlouhodobé udrzitelnosti
verejnych financi, jako je napf. starnuti obyvatelstva a dopad na dlichodovy systém, coz jsou vyzvy platné
i pro stavajici zemé eurozdény; pozitivni dle materialu je, Ze se zvysSuje flexibilita trhu prace (v materialu
zminéné zvyseni CasteCnych pracovnich Uvazkl). Dale je cesky bankovni sektor, jako pfizplisobovaci
mechanismus tlumici ekonomické Soky, hodnocen jako zdravy (ziskovost bank, vysoka likvidita a kapitalova
vybavenost).

Hodnoceni situace v eurozéné je vzhledem k rlistové fazi ekonomického cyklu pozitivni, rizikem jsou externi
Soky (hrozba obchodnich valek, protekcionismus, vystoupeni VB z EU). Dopady krize po roce 2007 (financni a
nasledna dluhova krize) se podafilo v nékterych zemich tesit (Irsko, Island a do uréité miry Pobalti), jinde
problémy pretrvavaji, byt v tuto chvili ve stabilizované formé (staty jizniho kfidla eurozény, zde pretrvavaji
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problémy, jako je napfiklad nezaméstnanost mezi mladymi, stéle vyssi primeérna nezaméstnanost ¢i stéle se
mohou objevit rizika spojend napftiklad s vyvojem na finanénim trhu).

Jednotlivad pozitiva a rizika nelze vaZit stejné. Klicovd pro pfijeti eura je, jak uvadi zprava: ,vysokd mira
otevienosti a velkd obchodni i vliastnickd provdzanost s eurozénou, které vytvdreji pfedpoklady pro existenci
pfinost zavedeni eura, jakymi jsou zmifiované sniZeni transakcnich ndkladi a odstranéni kurzového rizika.”
Diky ekonomickému rdstu tak nastala situace, kdy ,.. na strané prizptsobovacich mechanismi ceské
ekonomiky naznacuji nékteré ukazatele pripravenost na prijeti eura. Patfi k nim strukturdini prebytek ceskych
vefejnych financi, ktery vytvdri potencidlni prostor pro to, aby fiskdlni politika — na rozdil od minulosti — do
budoucna plnila makroekonomickou stabilizacni roli.” Zprava sice ukazuje prehled Siroké skaly faktord, ale
nijak se je nepokousi vazZit a neni tak zfejmé, na zakladé ¢eho byl vysloven jednoznacny zavér/doporuceni.
Veskera rozhodnuti i zmény vidy maji sva pro a proti, pfinosy a ndklady. Tyto ale nejsou ve zpravé celkové
porovnany.

ZAVER A DOPORUCENI Z POHLEDU SVAZU PRUMYSLU
Na zakladé v materidlu prezentovanych zavér(, vyznamu predloZenych argument(l a Udajl nesouhlasime

s tvrzenim, které je obsaZeno v materialu a které zni nasledovné: ,S ohledem na zminéné skutecnosti
Ministerstvo financi Ceské republiky a Ceskd ndrodni banka v souladu s Aktualizovanou strategii pfistoupeni
CR k eurozéné doporucuji viddé Ceské republiky prozatim nestanovovat cilové datum vstupu do eurozény.
Toto doporuceni implikuje zdvér, Ze by vidda neméla v pribéhu roku 2019 usilovat o vstup Ceské republiky
do mechanismu sménnych kurza.” (vyuZité citace jsou ze ,Shrnuti a doporuceni” str. 2).

Podle nazoru Svazu primyslu je naopak nyni vhodna doba pro stanoveni cilového data. Méla by byt
alespon pripadné dana klicova doporuceni a jednoznacné vymezeni podminek (¢i hodnot jednotlivych
faktort/ukazatell), které lze povaZovat za dostateéné, aby byly impulsem pro doporuéeni pro zahajeni
kroku k pFijeti eura. K témto cilim by pak mély byt stanoveny konkrétni kroky.

evvys

v dobé jejich vstupu nizsi redlnou konvergenci jejich ekonomik k priméru eurozény, nez jakou ma ekonomika
CR v soucasné dobé. Tj. sou¢asné tempo a Uroveri redlné konvergence CR k eurozdné nem(ze byt prekazkou
pro vstup a komplikaci pro pfijeti eura, protoZe staty, které pfistupovaly v poslednich letech, nevykazuji
zasadnéjsi propady Zivotni Urovné, ekonomického vykonu ¢i podobnd negativa.

Doporucujeme také k pravidelnému prehledu plnéni konvergencnich kritérii pfipojit analyzu dopad( pfijeti
eura a nasledného vyvoje v Estonsku, Lotyssku, Litvé, Slovinsku, Slovensku, Kypru a Malté. Analyza by méla
ukazat, zda a jak se po pfrijeti eura zménila ekonomicka situace v danych zemich; tato analyza by rozsahem
neméla zasadné prekonat pfipominkované vyhodnoceni plnéni konvergencnich kritérii a zpracovat by ji méli
pracovnici Ministerstva financi CR.



