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O SETRENI

= Pravidelné ¢tvrtletni Setfeni SPCR a CNB
o Probiha od roku 2011
o Unikatni spoleCny projekt

— Spoluprace vyznamné mezindrodné uznavané ménové instituce a nejvyznamnéjsiho
zaméstnavatelského Svazu v CR

o |Informace od firem
- Informace o ocekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a bariérach, ...

= 151 respondent( v Setreni za 3. Ctvrtleti 2017

= Databdaze ¢asovych fad dostupna na strankach CNB:
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=&p lang=CS



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS

VYSLEDKY SETRENI: SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU — 3. CTVRTLETI 2017

= Ekonomika je nyni v intenzivni rastové fazi, coz ovliviiuje fadu ukazatell i ndladu podnikatel(.

= Podnikatelé na vrcholu rlstu dle zakonitosti ekonomického vyvoje ocekavaji budouci spise
mirny rast.
= Nadale trva akutni nedostatek pracovnich sil.

o Omezené moznosti hledani dodatecnych pracovnikl na ¢eském trhu prace, feseni je mj. v
lakani novych pracovnikl ze zahranici, vliv mizZe mit nardst pres¢asové préace, dalSim zdrojem
jsou i lidé ve vykonu trestu, velmi omezené moznosti predstavuji pracovnici z fad stavajicich
nezameéstnanych atd.

= Ocekavani vyssi miry inflace (byt v tolerancnim pdsmu).

o Ocekavani vyssi ceny vstupl i vystupl: do urcité miry se stdvajici cenovy vyvoj promitd i do
ceny vstupl (napr. materidlt, surovin, energii) a téz se promitne i do ceny vystupt (ale ne v
takovém tempu, v jakém podnikatelé ocekdvaji ndriist spotrebitelské inflace).

o Setrenl u podnlkatelu oCekava mirné zhorseni dostupnosti Uvéru spOJene se zvySenim sazeb

CNB (ocekavame Ze sazby budou naddle zvysovdny), dostupnost Gvérl bude ale stale dobra
a nelze ji v nasledujicich mésicich povazovat za zasadni bariéru.

= Soucasné ekonomické podminky signalizuji pokracovani rlstu investic, saldo ocekavani
investicni aktivity zlstava kladné. Na druhou stranu nic nenaznacuje vyraznéjSimu investi¢nimu
tempu — Ceska ekonomika by potfebovala dlouhodobéjsi investi¢ni aktivitu.

= V zavéru Setfeni zvefejiujeme odhady rGstu HDP a dalSich hlavnich ukazatelli pro r. 2017 a
2018 z pohledu Svazu priimyslu a dopravy CR. Ve 3. ¢turtleti Ize ¢ekat nepatrny pokles temp
rastu — v dlouhodobém horizontu za posledni rok pUjde ale o velmi solidni vykon ekonomiky.



FAKTORY OVLIVNUJICIi RUST FIREM — DOMACI A ZAHRANICNI POPTAVKA

= Setfeni SP CR a CNB naddle odrazi soucasny rostouci trend ekonomiky podpoteny jak
domaci, tak zahranicni poptavkou.

= Setfeni za 3. Etvrtleti 2017 indikuje mirné snizeni riistu poptavky (slaby pokles sald oproti

2. Ctvrtleti, byt Setreni naznacuje jen mirné zpomaleni), v horizontu posledniho roku se

jedna o velmi dobré vysledky.

o Domaci i zahraniéni poptavka zUstavaji na relativné stejné (silné) urovni, v nasledujicich
meésicich neoCekavame vyraznéjsi zménu.

o Domaci poptavka je podporena napriklad domacimi investicemi, vysledku pomaha téz
trh prace. Pozitivni jsou rovnéz letosni, lepsi nez o¢ekavané, vysledky zahranicnich
partneru.

= Celkové bude r. 2017 predstavovat dobry vysledek.

o Stdvajici silny ekonomicky ruast, kladné hodnoty vyvoje zakazek vs. vytizenost kapacit
Ci nedostatek kvalifikovanych i nekvalifikovanych pracovnich sil.
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VNIMANI FAKTORU POPTAVKY

Nedostatecna domaci poptavka Nedostatecna zahrani¢ni poptavka
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setieni za uvedend ctvrtleti.
Udaj predstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd', beze zmény*.
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FAKTORY OVLIVNUJICIi RUST FIREM — NAKLADY NA PRACI

Ekonomika je nyni ve fazi rGstu, obecné pozitivni o¢ekavani (jak ze strany firem, tak i

domadacnosti).

o Statistickd data rovnéz poukazuji na rust vétsiny klicovych ukazatell (rdst HDP, exportu,
prumyslové produkce).

o Vytizeni vyrobnich faktor( — lidskych zdrojd je v této ristové fazi ekonomického cyklu
vysoké.

Zasadni bariérou rlistu — nedostatek pracovnich mist.

ZhorSeni v oblasti ,nedostatku kvalifikované pracovni sily“ vnima 50 % firem, coz je

uroven maximalni hodnoty od zacatku Setreni (do roku 2013 zhruba jen 10 % dotdzanych

podnikatelt vnimalo zhorseni v této oblasti, ndsledné s oZivenim ekonomiky se nedostatek

kvalifikované pracovni sily zvétsoval).

Pridvodnim jevem nedostatku pracovnich sil je mimo jiné i rostouci cena prace.



FAKTORY OVLIVNUJICI RUST FIREM — CENY SUROVIN ATD.

= Ceny surovin a materidlli, mimo jiné i z ddvodu ekonomickému rUstu a jejich zdkonité
rostouci poptdvce, nemaji prorustovy efekt (36 % respondentd vnima zhorseni — jde o
narust, v Setfeni v 2Q zhorseni vnimalo 30 % dotazanych podnikatell; zlepSeni vnimaji
pouha 2 % respondentll).

= Vnimani cen energii jako limitujiciho faktoru se rovnéz zhorsilo (jako limit tyto ceny vnima
14 % dotdzanych; zlepSeni vnima pouze 2 %). Divodem mUzZe byt mj. vyssi spotieba firem
a nyni jiz rostouci cena ropy (po minulém Setreni se cena ropy Brent odrazila od hranice
50 USD za barel a zacala rist — ke dni publikovani tohoto spolecného Setreni je na urovni
60 USD za barel).

= Faktor nedostatku financi je témér beze zmény a patfi mezi méné vyznamné faktory (to
koresponduje s nazory na budouci ,, dostupnost uvéri“, viz dale).

= Pro podnikatele je nyni nejvice limitujici nedostatek pracovni sily a naklady na tuto
pracovni silu.
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FAKTORY OMEZUJICi RUST FIREM

Zlepseni Zhorseni

Nedostatecna
poptavka — 12% 14% 14% 17% 18% 18% 13% 14% 8% 12%
tuzemsko
Nedostatecna
poptavka — 12% 15% 14% 17% 15% 10% 6% 9% 8% 10%
zahranici
Nedostatek financi 9% 9% 7% 11% 8% 13% 9% 9% 9% 10%
D":"::Z:ig:f::tb"' 6% 6% 4% 5% 6% 5% 7% 4% 6% 6%
Ceny materidl 7% 8% 4% 5% 2% 23% 32% 32% 30% 36%
a surovin
Ceny energie 21% 17% 11% 17% 10% 11% 9% 17% 10% 14%
"Vs°"ep':g':i'a°'y nal g 1% 1% 2% 2% 33% 37% 36% 42% 39%
Nedostatek
kvalifikované 3% 1% 1% 1% 1% 45% 50% 42% 49% 50%
pracovni sily
Konkurence 2% 1% 2% 1% 1% 17% 16% 16% 14% 16%

Zdroj: Vlastni tabulka, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj predstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd', beze zmény*.
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OCEKAVANY CENOVY VYVO!J

Ocekavany vyvoj spotrebitelskych cen (meziro¢ni zmény spotrebitelskych cen)
= Pokracuje trend postupného narlstu inflacnich ocekavani.

V dlouhodobém horizontu jsou inflacni oCekavani stale kolem 2 %.

o Ve 3. Ctvrtleti 2017 podniky v horizontu 1 roku ocekdvaji rist spotrebitelskych cen ve
vyS| 1,95 % (minulé Setfeni ukazalo predpovéd 1,84 %), Cili inflacni oCekavani firem
jsou bllzko inflaéniho cile CNB.

o V horizontu 3 let jsou inflacni ocekdvani respondentt na drovni 2,47 % (minulé Setfeni
ukdzalo predpovéd 2,39 %), Cili jde o vizi inflace stale v ramci toleranéniho pasma.

= Aktudlni predikce rikaji, ze inflaénl'tlakyjsou sice stale v toleran¢nim pésmu CNB, ale je
zrejme ze inflace bude postupne a neustale, byt relativné mirné, nar(stat (/de o0 mirny
ndrist vzhledem k témér nulové inflaci, kterou vykazovala CR, EU 28 i eurozéna v
minulych 2-3 letech).

= Pro srovnani:

oV minulych letech bylo inflacni oCekavani na jesté vyssi urovni nez v soucasné dobég,
podnikatelé ve 3Q 2012 ocekavali 2,5% inflaci v horizontu jednoho roku a 3,07% inflaci
v horizontu 3 let. Aktudlni data CSU — inflace v zafi 2017 byla 2,2 %.

= PfestozZe se objevuje tlak na rlst inflace, I1ze predpokladat, Ze se inflace letos bude drzet v
horni hranici toleran€niho pasma (tj. nad 2 % s maximem tésné pod 3 %).

6/11/17 10




OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

= Ocekavany vyvoj v horizontu 1 roku v pfipadé cen vyrobnich vstupi (napr. ceny surovin,
materidlu, energii vaZené jejich poddilem na celkovych ndkladech) pfedpovida narust stale pod
1 % (konkrétné 0,6 %), tedy jde o nizsi rust, nez jaky byl ocekavan u celkového vyvoje cen.
o Ceny vstupl jsou rizikovym faktorem. Vyznamnym faktorem zvysujicim ceny vstupi je rust mezd a
osobnich ndakladii, k ristu prispivda i riist nékterych vstupnich surovin materiali a externich sluZeb.
o Postupné posilujici koruna zase miize mit naopak protiinflaéni dopad, CNB rovnéZ neocekdvd zménu
regulovanych cen.
= RovnézZ ceny hlavnich vyrobnich vystupi budou dle podnikatel(i v horizontu 1 roku rust (jde o
rast na urovni 0,72 %, jde sice o ndrtst oproti minulym ctvrtletim, ale ve stejném obdobi
minulého roku byla predpovéd na srovnatelné urovni 0,73 %).

o Riziko rUstu cen je tedy na strané vstup( i vystup(.
= Je zfejmé, Ze se dynamicky narlist mezd v poslednich mésicich promitne do cenového vyvoje (a
to v pfipadé celkového cenového vyvoje, ale téz i v pripadé cen vstupt a vystupu).

= Vyslednym efektem tak bude narlst ceny vyrobnich vstupt a vystupd, ale patrné v
pomalejsim tempu nez jaky bude vysledny rtst inflace, ktera bude v horni hranici
tolerancniho pasma.

6/11/17 11




OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU NA
ROCNIM HORIZONTU

0,72%
0,60%

0,0% -
Meziro¢ni zména cen hlavnich Meziro¢ni zména cen hlavnich
vyrobnich vstupt vyrobnich vystupti

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2017.
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OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

GRAF VYVOJE OCEKAVANI ZA POSLEDNi DVA ROKY

6,0% -
5,0% -
4,0% - SR
=@=—\eziroCni zmeéna cen
hlavnich vyrobnich
3,0% - vstupl
2,0% - VR
=8=|\ezirocni zména cen
hlavnich vyrobnich
1,0% - vystupl
0,3
0,0% -
-1,0% - -0,54% -0,70%
-2,0% -
3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
@ Pozn.:

@ Vyvojilustrovany na tomto grafu ma naruseny trend hodnotou za 4Q 2016 — tento Udaj nepovaZzujeme za smérodatny, k jeho ovéreni by
byl potfeba Sirsi vzorek respondentd.

@ Findlni hodnota byla navic ovlivnéna odpovédi nékolika firem (v fadu jednotek) z rliznych odvétvi (chemicky, plastikarsky, strojirenstvi,
pekarny apod.) ocekavajicich i dvouciferné narlsty cen vystup(.

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setieni za uvedend ctvrtleti.

6/11/17
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TRH PRACE: OCEKAVANE MEZIROCNI ZMENY ZAMESTNANOSTI
A NOMINALNICH MEzZD (%)

B Meziro¢ni zména prdmérnych
mezd

B MeziroCni zména
zameéstnanosti

pristi Ctvrtleti Rok 2017 Rok 2018

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2017.
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TRH PRACE: MZDOVA OCEKAVANI

= Ocekavani v oblasti ristu mezd ve 3. ¢tvrtleti 2017 dosahla na sva nékolikaleta maxima.

» Pro tento rok za sektor nefinanénich podnik( se o¢ekavani ristu primérnych mezd
zvysilo na 3,6 % (jde o postupny setrvaly rist, pro srovndni ve Q3 2016 bylo ocekdvani ve
vysi 2,6 %).

o Nedostatek pracovnich sil pocituji témeér vsechny obory, existuje tlak na rlist mezd.
o Na tuto situaci ma vliv rovnéz zvysovani platli a zaméstnanosti ve verejné sfére.
= Rist mezd vede v nékterych sektorech jiz i k prevyseni rlstu produktivity prace.

6/11/17
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TRH PRACE: OCEKAVANY VYVOJ ZAMESTNANOSTI

= Zameéstnanost jiz sice dosahla svého pomysliného stropu, Setreni predpovida jesté dalSi mirny
narast (od minulého setreni se ocekavdni ndrtstu zaméstnanosti mirné zvysilo).

= Firmy jiz nemaji priliS moznosti kde cerpat nové pracovniky, nadale trva akutni nedostatek
pracovnich sil.

o Problémem je obtizné zajisténi dalich pracovnikti v CR. Firmy nedostatek fesi vyuZzivanim
prescasll, [akanim lakani novych pracovnik( ze zahranici, zdrojem mohou byt i lidé ve vykonu
trestu, drivéjsi zapojeni studentl do trhu prace (jiZ béhem studia), vyuziti dalSich pracovnik
z fad stdvajicich nezaméstnanych. Vyssi droven mezd muze nebo muze vést k vysSimu vytizeni
pracovnikU, ktefi jiz na trhu prace jsou (napf. dvé zaméstnani). VytiZzeni pracovnik(, ktefi jiz
na trhu prace jsou, je v radé firem na hranici Unosnosti.

o Vy$Si mzdy a poptavka po praci zaroven motivuji starsi pracovniky k odlozeni odchodu z
prace, ktefi tak déle zUstavaji na trhu prace.

o Akutni nedostatek pracovnikl mUze vést téz ke zrychleni procesti na trhu prace (lidé budou
motivovani rychleji ménit praci, a to vzhledem ke mzdovym nabidkam).

* Firmy v soucasné dobé ¢asto resi nedostatek pracovniki i jejich pfetahovanim z jinych firem ¢i
sektor, coz sice nezvySuje zaméstnanost, ale ma vliv na vyvoj ceny prace. Firmy si ale snazi své
pracovniky udrzet, predstavuji pro né zakladni kdmen jejich podnikani.

6/11/17 16




ZAKAZKY

= Pozitivni ocekavani v oblasti zakazek nadale trva, ale mirné vyznamnéjsi je téZ moznost
budouciho sniZeni ristu zakazek.

= Zakazky jako indikdtor moznosti rlstu:

vIv

= Pozitivni ocekavani v oblasti zakdzek pro pristi tvrtleti vzrostlo a pro pristich 6 mésict
mezictvrtletné velmi mirné kleslo.
o 29,9 % respondentl oekava v pristim Ctvrtleti zvySeni zakazek (minulé setfeni 28,0 %);
o 29,3 % dotazanych ocekava zvyseni zakazek v ndsledujicim pilroce (minulé Setreni 29,7 %).

(Ve stejném obdobi minulého roku byly hodnoty obou ocekdvdni nad urovni 30 %).

= Naopak snizeni zakdzek v pristim Ctvrtleti predpoklada 20,6 % dotazanych; v nasledujicim
pllroce predpoklada snizeni 18,4 % (ve Ctvrtletnim i pllrocnim horizontu se negativni
predpovéd oproti minulému kvartalu zhorsila zhruba o 1 p.b.).

= Mezirocné jde v negativnich vyhlidkdch zakdzek o pomérné velky narlst (Q3 2016 byly hodnoty
negativnich vyhlidek zhruba polovicni).

o | pres narlst oCekavani snizeni zakazek ztstava celkové saldo kladné (viz vazené saldo
zakazek na slidu dale).

oV soucasném obdobi rostoucich zakazek se tedy logicky ukazuje mozZnost budouciho snizeni
rustu ze soucasné vysoké zakladny.
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ZAKAZKY — OCEKAVANI FIREM PRO ROK 2017

Ocekavany vyvoj zakazek v pfistim Ocekavany vyvoj zakazek v
Ctvrtleti nasledujicich 6 mésicich

M zvyseni M zvySeni

M sniZeni M sniZzeni

H beze zmény H beze zmény

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2017.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni ¢etnost, vahami jsou trZby.

6/11/17
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ZAKAZKY

VYVOJ OCEKAVANI ZAKAZEK PRO NASLEDUJICICH 6 MESICU — VAZENE SALDA

45%

40,1%
40%
\4,1%
35% \
30%

25,49
. \3'9% * 22.8%
25% N——" ’

20% \ /\
15% \12.9%/ \1 2,4%

N/ AN 10,9%

23,9%

10%

5%
Setfeni za

0%
3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setieni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni ¢etnost, vahami jsou trZby.
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INVESTICNI AKTIVITA

» Saldo ocekavani investicni aktivity je kladné, firmy maji zdroje i dGvody k
investicim, které v soucasné dobé realizuji.
o Tento ukazatel ilustruje, jakou vysi investi¢nich vydaji podniky ocekavaiji v
danych obdobich. Jde o investice, které maji podpofit rlst firem, tj. investice
do vyroby, rozsireni kapacit, zvyseni efektivity ¢i do obmény sortimentu.

= |nvesti¢ni apetit ma pozitivni vliv na strukturu a technologickou zakladnu
ekonomiky.

= SP CR apeluje na stat, aby v dobé ekonomického ristu (dle CSU meziroéni rist
HDP ve Q2 2017 ve vysi 4,7 %) a dostate¢nych danovych vynost adekvatné
podporoval investice a prekonaval napt. zbytecné administrativni prekazky
pro realizaci investic (at uZz do dopravni infrastruktury nebo do podpory VaV).

= Pro zajiSténi udrzitelného ekonomického rustu je treba vyssi mira investic. Jde
zejména o investice dlouhodobé povahy, které umozni zvysit kapitalovou
vybavenost prace a tim i jeji produktivitu (,,pridanou hodnotu®).

6/11/17 20
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INVESTICNI AKTIVITA
Ocekavany vyvoj investic v Ocekavany vyvoj investic v
nasledujicich 6 mésicich nasledujicich 12 mésicich

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2017.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni ¢etnost, vahami jsou trZby.
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INVESTICNI AKTIVITA

VYVOJ OCEKAVANI INVESTICNI AKTIVITY PRO NASLEDUJICICH 12 MESicU — VAZENE SALDA

50%

45% 41,6% 40,9%

40% \ A
N\ / N\ 34,7%
35% 31,9%
30% \\ / \ 9% /\\ /N
3,5% /N
25% \/ \o / Qs%
20%

15% \{}o/

10%

5%
Setfeni za

0%
3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setieni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni ¢etnost, vahami jsou trZby.
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI AKTIVITU

= Pfi hodnoceni investi¢niho rozhodovani se struktura pfriliS neméni, oproti
minulému Setrfeni z 2Q 2017 mirné posilil limitujici faktor budouci poptavky,
mirné se téz zvysil faktor nedostatku kvalifikovanych pracovniki vé. manaZerd.
= Mezirocné se snizil vyznam nedostatku vlastnich financnich zdroju, ktery se

oproti Q3 2016 posunul na ¢tvrtou pricku v prehledu limitl investi¢niho
rozhodovani prave za nedostatek pracovnika.
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

LIMITY INVESTICNIHO ROZHODOVANI (PROCENTO ODPOVEDI/FIREM Z CELKOVEHO POCTU 151):
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2017.

6/11/17 24




=2

FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

= \azena relativni cetnost odpovédi
o Metodika s cilem odrazit vyznamnost jednotlivych faktord pro aproximaci celkové investi¢ni aktivity
nefinancnich podnikl. Vahami jsou trzby

o Uvedenad procenta ukazuji vyznam/podil daného faktoru na vsech sledovanych faktorech
omezujicich investi¢ni rozhodovani
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, $etfeni za 3. Ctvrtleti 2017. Vahami jsou trzby.
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DOSTUPNOST UVERD

= Dostupnost dluhového financovani zGstava prevainé velmi dobrd ¢i standardni, vétsina firem
(63,3 %) ocekava stabilni dostupnost uvéri i v budoucnu.

= Dostupnost Uvérd byla v poslednich 12 mésicich velmi dobra, o¢ekavani dostupnosti uvér( se
ale pro nasledujicich 12 mésicu zhorsilo.

= ZlepsSeni ocekava méné respondentt (jen 0,9 %, ovsem vychozi hodnotou pro toto hodnoceni
je stavajici velmi dobra dostupnost uvéru), zvysil se pocet respondenti, ktefi ocekavaji
zhorseni (mezictvrtletné z 0,2 % na 9,6 %).

o Urokové sazby jsou sice stale zatim blizko historickych minim, ale v hodnoceni se jiz projevilo
rozhodnuti o navyseni sazeb ze strany CNB, dalsi navyseni zakladnich sazeb v budoucnu Ize
ocekavat.

o Soucasny ekonomicky rust dava finan¢nim institucim nadéji dobrého splaceni, ale podniky
vnimaiji budouci (byt pravdépodobné mirny) rlist sazeb jako faktor, ktery oproti sou¢asné
dobé uvéry prodrazi.

= Klicovou otazkou tak zGstava daldi pristup CNB k Urokovym sazbam — nadale je moiné, 7e CNB
po navyseni z 2. 11. 2017 pfristoupi jesté k dalSim navysSeni, a to na zakladé dalSiho vyvoje
inflace a napriklad i se snahou o zbrzdéni rdstu cen nemovitosti a zastaveni nardstu objemu
hypoték.

= Komentar Svazu k poslednimu navyseni Grokovych sazeb CNB naleznete zde.
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http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/11279-zakladni-sazby-cnb-navyseny

DOSTUPNOST UVERD

Dostupnost tvéra v Ocekavani dostupnost uvérl v
poslednich 12 mésicich nasledujicich 12 mésicich

0,9%

2,0% B velmidobra m zlepseni
B standardni B zhorSeni
B 3patnd B beze zmény
B nelze posoudit B nelze posoudit

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2017.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

Podil financniho zajisténi exportu proti kurzovému riziku mirné roste.

Konkrétneé podil zajisténi v aktudlnim ctvrtleti roste jen mirné a dosahl hodnoty 31,8 %, zajisténi
vyvozu proti kurzovému riziku v ro¢nim horizontu je ocekavano bez vyznamné zmény oproti
minulému Ctvrtleti na drovni 37,0 %.

Cca 20 % Ceskych transakci probiha v eurech (specialni graf je ddle v prezentaci), coz je pfirozeny

nastroj zajisténi proti kurzovému riziku, ktery spolu s podilem zajisténi znaci relativné vysoké

oSetreni kurzového rizika.

o Konkrétné: U dodavatell rezident(l probiha v eurech 18,2 % plateb; inkasa od odbératell
rezidentl probihaji v 18,9 % v eurech.

o Od roku 2011, kdy transakci v eurech probihalo zhruba 10 %, se podil zvysil na dvojnasobek a
tuto hodnotu si ekonomika nadale udrzi.

Ukonéeni intervenci CNB a nasledny vyvoj, ktery nebyl turbulentni, se tak patrné projevil i v této
oblasti. Koruna postupné posiluje bez vétSich vykyvl a posilovat bude i nadale.

Ocekavani firem, zZe k posileni CZK po exitu z intervencniho reZimu dojde, se ukazalo jako spravné.

o Pro nasledujici mésice je dllezitd mira posilovani a zda se podati udrzet vyvoj bez vyraznéjsich
volatilit.

o Doposud se mira posileni pohybovala v souladu s pivodné o¢ekdavanym scéndrfem rady firem,
rizikem jiz ale mGze byt dalsi vyraznéjsi posilovani. Riziko je ¢aste¢né tlumeno lepSimi nez
ocekavanymi ekonomickymi vysledky ¢i o¢ekavani zahrani¢nich zakazek, coz je ale zaroven
faktorem k posileni koruny.
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

Zajisténi vyvozu v daném Ctvrtleti
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, $etfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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JAK SE ZMENILO PODNIKATELSKE PROSTREDI ZA POSLEDNI| ROK?

= Setfeni tykajici se kvality podnikatelského prostiedi vyzniva celkové nadale
negativne.
o Mezi podnikateli prevazuje negativni pohled, externi zlepSeni nepozoruiji.
o Naddle nejvice podnikatele trapi vysoka uroven byrokracie (29 % firem vnima zhorseni
v této oblasti oproti loriskému roku), nedostatecnad kvalita legislativy (27% podnik(
zaznamenalo zhorseni), nekvalitni pracovni zakonoddrstvi (15 % respondentl ma
negativni pohled) a tradi¢né se stabilnim zastoupenim vidime negativni hodnoceni
dopravni infrastruktury (13 % negativnich hodnoceni).
= Prestoze ke zlepSeni nedochazi, v kategorii byrokracie se ve Q2 i Q3 2017
pribrzdil propad ve zhorsovani z pohledu podnikatelu.

o Vysledky za Q3 2017 v této oblasti jsou rovnéz poznamenany parlamentnimi volbami,
podnikatelé v soucasné dobé necekaji zasadni zmény prostrednictvim prijeti nové
legislativy.
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= \/ysokd otevienost ceské ekonomiky a jeji zapojeni do globalnich retézc(
o Podnikatelé v ramci CR pouzivaji euro cca ve 20 % transakci.
o Nakupy i prodeje v eurech omezuji kurzové riziko a snizuji transakéni naklady.

o Eurové transakce jsou pouzivany i mezi odbérateli a dodavateli — rezidenty. Soukromy sektor
se takto prirozené , pripojuje” k eurozoné.

Vyuziti eura v tuzemskych platbach
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Zdroj: Vlastni graf, $etfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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PLATEBNI MORALKA ODBERATELU

= 74dné skokové zmény ve statistickych vysledcich celkové nezaznamenany.

= Soucasna rlstova faze ekonomického cyklu nedava divod ke zméné chovani
ekonomickych subjektll — pozvolny rlst pomdha stabilité a véasnému spldceni.

faktury zaplacené v terminu 26,0% 25,0% 27,0% 26,0%
do 10 dn( po splatnosti 23,0% 25,0% 31,0% 32,0%
11-20 dnd po splatnosti 19,0% 22,0% 17,0% 17,0%
21-30 dnl po splatnosti 15,0% 15,0% 15,0% 15,0%
31-60 dnl po splatnosti 15,0% 11,0% 9,0% 9,0%
vice nez 60 dnl po splatnosti 2,0% 2,0% 2,0% 1,0%

Zdroj: Vlastni tabulka, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd Ctvrtleti.
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DATABAZE CASOVYCH RAD

= Dostupnd na strankach CNB (www.cnb.cz)
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=
&p lang=CS

o Databaze ¢asovych fad ARAD - Statisticka data = VSeobecna ekonomicka statistika =
Statisticka $etfeni CNB > Statistické $etfeni CNB a SP CR v nefinanénich podnicich
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= OJEDINELA SPOLUPRACE

o Od roku 2011 provadi Svaz priimyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni bankou
pravidelna Ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinancniho sektoru, jejichZ struktura je
vybrdna tak, aby odrazela strukturu ¢eské ekonomiky. V soucasnosti na otazky Setfeni odpovida 150
az 190 ucastnikl, nicméné tento pocet neni uzavieny a i Vas podnik mize rozsifit fadu respondent(
a tim zvysit vypovidaci schopnost zjisténi.

= [VIATE ZAJEM ZAPOJIT SE DO SETRENI?

o Potom obdrzZite veskeré udaje a budete kazdoro¢né pozvani na slavnostni setkani respondentt. Svj
zajem sdélte prosim pracovnikovi CNB Richardu Pavelkovi, ktery je zodpovédny za statistické $etfeni
(richard.pavelka@cnb.cz, tel.: 224 412 028), jenz Vam poskytne podrobnéjsi informace k obsahu
Setfeni a ke zplUsobu vypliovani statistického dotazniku.
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= ZAMERENI SETRENI
o Zkouma makroekonomicka i podnikova data, uplynuly vyvoj i jeho ocekavany vyvoj, tvrda data i subjektivni hodnoceni. Otazky

jsou rozdéleny do oblasti:

- Ceny

— Makroindikatory

— Podnikové indikatory

— Zajisténi vyvozu

- Platby a inkasa

o Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oéekdvaném vyvoji podnikatelského prostiedi jak z

pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.
= VYUZITI SETRENI

o Setteni Svaz primyslu a dopravy CR vyuziva jako zaklad pro prosazovani zajm@ zaméstnavatelG a podnikateld. Pfidanou
hodnotu vytvari pohled samotnych podnikd, na jehoZ zakladé mze byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi. Vysledky pomahaiji:
— Poskytnout signaly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sféfe ekonomiky
— Varovat pred moznymi problémy, poukazovat na slaba mista a rizika
— P¥i tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro Géely ménové politiky
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PREDIKCE EKONOMICKY DLE SP CR NA ROK 2017

® Progndza pro r. 2017 vychazi ze znamych Gdaijti za 1. a 2. ctvrtleti 2017.

= Prvni dva kvartaly jsou typické silnym (smérem ke 2. Ctvrtleti zesilujicim) ekonomickym meziro¢nim i
mezictvrtletnim ristem.

= Charakteristickd je silnd domaci spotieba (vysokad zaméstnanost, rostouci mzdy a jejich projev ve
spotrebé), kladny prispévek investic a silny zahranicni obchod (export rostl i pres posileni koruny —
pozitivni ekonomické vysledky partnert a dostatek zakazek).

» PfestoZe jsou signaly i ze Setfeni SP CR a CNB pozitivni, predikce je opatrnéjsi, je moiné, 7e rist HDP
v r. 2017 presdahne 4 % (nase predikce je opatrnd naptiklad kvuli mozné situaci, Ze by se narlst mezd
neprojevil ve spotfebé tak silné ¢i se zohlednénim statistickych Uprav statistickych vysledk( druhého
Ctvrtleti).

HDP 3,90
Spotteba domdacnosti 3,80
Spotreba vlady 1,90
Investice 5,70
Export 6,20
Import 6,10




PREDIKCE EKONOMICKY DLE SP CR NA ROK 2018

= Tempa rustu jiz nebudou v r. 2018 patrné tak vysoka jako jsou hodnoty za 2. ¢tvrtleti a nejspise i 3.
Ctvrtleti 2017, proto odhadujeme nizsi tempo rustu.

= Na zakladé tempa rlstu v r. 2017 a vyvoji na trhu prace (zaméstnanost a mzdy) Ize predpokladat
pomeérneé silnou spotfrebu domacnostiivr. 2018.

= Spotreba vlady diky rlstu zaméstnanosti ve verejném sektoru a vyssSim dafiovym vynosim poroste
mirné rychleji nez letos.

* Investice porostou patrné nizSim tempem nez letos.

= Vyvoz a dovoz nedosahne tak vysokych rlistovych hodnot jako letos — rist bude pokracovat, neni
divod predpovidat vyraznéjsi pokles. Napfiklad predikce ristu EU i eurozdny pro pristi rok o¢ekdavaji
pouze mirné nizsi hodnoty rastu HDP.

HDP 3,30
Spotteba domdacnosti 3,76
Spotreba vlady 2,00
Investice 3,80
Export 3,90
Import 3,80




INDEX NAKUPNICH MANAZERU (PMI)

rvs

Vysledky Indexu nakupni manazert Markit, zari 2017

= Primyslovy PMI = 56.6 b.

= Na zacdtku roku 2017 mél ¢esky PMI index zpracovatelského primyslu mirné vyssi
hodnotu (az nad 57 b.), diky hodnoté za zari 2017 se k ni opét po mirném propadu
priblizuje.

= \ eurozéné PMI ve zpracovatelském pramyslu v zafi 58,1 b. — jde o nardst jiZ treti mésic
za sebou od ¢ervna 2017, kdy PMI eurzony mirné pribrzdil.

= Dobra kondice ekonomiky se tedy projevuje i v ramci tohoto indexu a tim potvrzuje
optimismus evropského zpracovatelského sektoru.




KONJUNKTURALNI PROZKUMY CSU - SALDO INDIKATORU DOVERY, RiJEN 2017
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ZAKLADNI MAKROEKONOMICKE INDIKATORY

HDP - mezirocni realny vyvoj (zpfesnény odhad)* 2. &tvrt. 2017 ¢su 4,7 %
Hruba pfidana hodnota ekonomiky v zakladnich cenach - meziroéni (bez vlivu dani a dotaci)* 2. Ctvrt. 2017 ¢su 4,7 %
Podil primyslu** 2016 ¢su 32,3 %
HDP - mezictvrtletni redlny vyvoj (zpfesnény odhad)* 2. &tvrt. 2017 ¢su 2,5 %
HDP - meziroéni redlny vyvoj (2016/2015) 2016 Csu 2,6 %
Inflace (CPl, meziroéni) 9/2017 Csu 2,7 %
Inflace (CPI, priimé&rna meziroéni) 9/2017 Csu 2,2 %
Index cen priimyslovych vyrobct 9/2017 Csu 1,7 %
Obecna mira nezaméstnanosti 15-64 letych* 9/2017 ¢su 2,7 %
Podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu (ve véku 15-64 let) 9/2017 MPSV 3,8 %
Pocet evidovanych nezaméstnanych 9/2017 MPSV 2849 tis.
Kurz CZK/EUR - mésiéni pramér 9/2017 CNB 26,075 CZK/EUR
Kurz CZK/USD - mésiéni primér 9/2017 CNB 21,871 CZK/USD
Cena ropy Brent 26.10.2017 Kurzy.cz 59,35 USD/barel
Redlny meziroéni index primyslové produkce 8/2017 Csu 5,8 %
Meziroéni index priimyslové produkce* 8/2017 Csu 5,8 %
Mezimési¢ni index primyslové produkce* 8/2017 ¢su 14,3 %
Meziroéni vyvoj novych zakazek v primyslu 8/2017 ¢su 4,9 %
Meziroéni riist exportu (b.c., CZK, narodni pojeti) 8/2017 ¢su 4,0 %
Meziroéni riist importu (b.c., CZK, narodni pojeti) 8/2017 ¢su 4,7 %
Saldo obchodni bilance (narodni pojeti) 8/2017 ¢su 5,9 mld.K¢
Urokové sazby korunovych tvérh poskytnutych bankami nefinanénim podnikéim v €R nové

obchody (bez kontokorentt, revolvingli a kreditnich karet) 8/2017 CNB 2,04 %

Pozn.: Data dostupnd ke dni 27. 10. 2017
*ocisténo o sezonni vlivy a/Ci rozdilny pocet pracovnich dni u nékterych ukazatelii
** podil hrubé pridané hodnoty odvétvi primyslu (B+C+D+E dle NACE) na celkové hrubé pridané hodnoté vsech odvétvi ekonomik
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