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Vysledky Setfeni - bariéry rustu pretrvavaji, firmy stale vyhlizi nejistoty

Setfeni mapuje situaci ve étvrtém &tvrtleti 2023 a ocekdvani respondentl zejména pro letodni rok. Vysledky
dokladaiji pretrvavajici nejistotu firem do budoucna. Jednou z hlavnich bariér ristu v zavéru roku 2023 byla
nizka poptdavka, a to jak domdci, tak zahrani¢ni. S tim souvisi i vyhled zakazek na prvni polovinu roku, ktery je
v zapornych hodnotdch. Slaby stav poptdvky a zakdzek se odrazil i na nizkém vyuziti kapacit firem v poslednim
Ctvrtleti.

Za dalsi zavaZné bariéry ristu se radi dopady predeslého naristu cen materiall a surovin, vysoké ceny energie
a nedostatek pracovni sily. Nadéjnéjsi jsou oekdvani investic ze strany firem.

Hlavni bariéry rlstu dle Setfeni a jejich vyvoj ve sledovaném obdobi oproti situaci rok predtim priblizuje nize
uvedené srovnani.

Vnimani respondenti ve sledovaném obdobi
Bariéry rustu

4, ¢tvrtleti 2022 4. ¢tvrtleti 2023

Nedostatecna poptavka -
tuzemsko

zlepseni 16 %

zlepseni 14 %

zhorseni 23 %

zhorseni 28 %

Nedostatecna poptavka -
zahranici

zlepSeni 16 %

zlepseni 10 %

zhorseni 19 %

zhorseni 24 %

Ceny materiall a surovin

zlepseni 2 %

zlepseni 12 %

zhorseni 74 %

zhorseni 41 %

Ceny energie

zlepseni 1 %

zlepseni 10 %

zhorseni 74 %

zhorseni 47 %

Vysoké naklady na praci

zlepseni 0 %

zlepseni 1 %

zhorseni 52 %

zhorseni 39 %

Nedostatek kvalifikované
pracovni sily

zlepseni 5 %

zlepseni 5 %

zhorseni 33 %

zhorseni 26 %

Firmy v Setfenich vyjadrovaly, jak vnimaji stdvajici situaci v porovndni oproti situaci rok pfedtim. Tj. napf. koncem roku
2022 se jednalo o konec roku 2021. Posledni Ctvrtleti loriského roku naopak srovndvalo stav vuci poslednimu ctvrtleti
roku 2022. Zdroj: spolecné Setfeni SP CR a CNB mezi nefinancnimi podniky

Spolecné $etieni SP CR a CNB

Unikatni spolec¢ny projekt vyznamné mezinarodné uzniavané ménové instituce a nejvyznamnéjsiho
zaméstnavatelského Svazu v CR. Pravidelné ¢tvrtletni Setfeni zahrnuje aktudlni informace od firem, jejich
ocekavani, faktory a bariéry, stav podnikatelského prostiedi.

Za 4. ¢turtleti 2023 se etfeni zUéastnilo 152 respondenttl. Databaze vysledkd dostupna na webu CNB zde.

Autofi: Milan Klempi¥, Bohuslav Cizek, Anna Novotna
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VYSLEDKY PODROBNE

1. Nizka poptavka a pesimisticky vyhled zakazek

,Vnimdni poptdvky ze strany firem se zhorsuje jiZ vice neZ rok. Omezend koupéschopnost dand mimo jiné
dopady predeslé vyssi miry inflace ¢i cenami energie je patrnd napric EU.”

Respondenti v $etfenich SP CR a CNB poukazuji od druhé poloviny roku 2022 na oslabovani domdci poptavky,
coz dokldada mj. nize uvedeny graf. Mezi dotazovanymi prevlada jiz ponékolikaté po sobé pocit zhorseni oproti
vychozi situaci rok predtim.

Nedostatecna domaci poptavka
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Zdroj: Setfeni SP CR a CNB (pokud ddle neni uvedeno jinak, jednd se o grafy z téchto Setfeni)
Stejny trend je bohuZel patrny i v ptipadé zahrani¢ni poptavky a zrcadli nepfilis ptiznivou ekonomickou situaci

cvvs

potykaji s nizsi koupéschopnosti odbératelll, coZ se odrazi v poklesu produkce.

Nedostatecna zahranicni poptavka
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Stejné jako vysledky hodnoceni stavajici poptavky je v zapornych hodnotach také predikce zakazek na dalsich
3-6 mésicl. Na zacatku minulého roku sice podniky oc¢ekavaly castecné oZiveni a zlepSeni situace, vyhled byl
ale v prabéhu loriska postupné revidovan a sentiment firem v zavéru roku skoncil spiSe pesimisticky

Ocekavani zakazek na dalSich 6 mésicti - vazené saldo
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Slaba poptdvka a snizené zakazky jsou ovlivnéné dopady predeslého zvyseni spotiebitelskych cen a propadem
redlnych mezd, nizkym spottebitelskym sentimentem a obecné horsi ekonomickou situaci v celé EU. Caste¢né
zlepseni poptavky v tomto roce by ale mohla pfinést vyssi cenova stabilita (vlivem poklesu inflacnich tlakd)
a ocekavani mirného hospodarského oZiveni u nasich hlavnich obchodnich partnerd.

BOX 1 Cesko ovlivnéno i slabsimi zakazkami v Némecku

e Ochlazeni ekonomického vyvoje se promita do Ubytku zakazek i u nasich zahranicnich
partnerti, zejména v Némecku.

YT

ceské protéjsky. Dle udaji némeckého statistického uradu klesaly primyslové zakazky firem
de facto po cely lorisky rok.

Stav zakazek némeckych firem (Index 2015 = 100)
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Zdroj: Némecky statisticky urad, destatis.de, dostupné udaje k 13. 2. 2024



https://www-genesis.destatis.de/genesis/online?sequenz=tabelleErgebnis&selectionname=42155-0004&sachmerkmal=WZ08Y1&sachschluessel=WZ08-C&sachmerkmal2=WERT03&sachschluessel2=WERTORG,X13JDKSB&language=en#abreadcrumb
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2. Investice porostou

»OCekdvdni investic je pomérné optimistické, Fada podniki si uvédomuje jejich dileZitost pro sviij
dlouhodoby rozvoj. Riistovy vyhled ale prameni z nizké srovndvaci zdkladny. Ukazatel navic nehovofi
0 mire tohoto ristu.”

e rqf

Ocekavaniinvestic pro letosni rok patfi mezi , priznivéjsi“ vysledky Setfeni, kde vazené saldo ocekavani vyvoje
investicni aktivity na dalsich 6-12 mésicl (tj. cca na cely letosni rok) je vyrazné kladné. Pozitivni predikce
investic ale vychazi i z nizsi zakladny na pfelomu roku 2022 a 2023. V kontextu vyvoje zakazek je tfeba byt
opatrny ohledné objemu investic, ktery tento ukazatel pfimo nesleduje.

Vyvoj ocekavani investicni aktivity (12 més.) - vazené saldo
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Podniky si v dobé vysokych cen energie a zelené transformace uvédomuji nutnost investic pro svdj
dlouhodoby rozvoj. To jim ale neusnadnuje napftiklad slaba poptdvka ¢i v mezinarodnim srovnani vyssi ceny
energie. | pres dil¢i stabilizaci cen elektfiny a plynu ¢i postupny pokles inflacnich tlakd zGstdvaji nejistoty
ohledné budouciho vyvoje ¢i stability dodavek vstupd. Rlstovému trendu investic miZe dale pomoci
nabihajici podpora z evropskych fondd ¢i snizovani Urokovych sazeb ze strany CNB, byt konkrétni ddsledky se
v ekonomice projevuji se zpozdénim.
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3. Inflacni ocekavani pretrvavaji

»Inflaéni tlaky rychle klesaji, obavy z riistu cen ale stdle pretrvdvaji. Odhady podniki mohou byt éasto spise
pocitovym vnimdnim s ohledem na dosavadni vyvoj, nicméné jsou varovnym signdlem pro budouci cenovou
stabilitu.”

Setieni zkraje roku doklada stale pomérné vysoka inflaéni ocekavani, ackoliv se jiz del$i dobu snizuji inflaéni
tlaky v ekonomice. Podniky v horizontu 1 roku oc¢ekavaji narust spottebitelskych cen o 5,84 % a v horizontu
3 let ocekavaji stale relativné vysoky meziroéni rist o 4,93 %.

Inflacni oCekavani je patrné také z odhadu ristu cen vyrobnich vstupil a vystupid. V rocnim horizontu
ocekavaiji firmy zvyseni cen vstupti 0 6,44 % a vystupli 0 5,12 %. Vzhledem k oéekavanym hodnotam letosni
primérné miry inflace pobliz tzv. bézinych hodnot se jedna o pomérné vysoka cisla. Je navic patrné, ze
tempo vyvoje ofekavani v poslednich Setfenich vyrazné zpomalilo na urcitych hodnotach a pfilis neklesa. Jak
ale ukazuje realny vyvoj cen na zacatku roku 2024, oéekdvani jsou ovlivnéna vnimanim z poslednich let.

Ocekavani vyvoje cen vyrobnich vstupl a vystupt (v horizontu
jednoho roku)
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Pokles inflace v redIlné ekonomice je totiz vyrazné rychlejsi. V druhé poloviné loriského roku klesl meziroéni
rlst spotrebitelskych cen na jednociferna Cisla a v letosnim roce se ocekava primérna mira inflace okolo 3 %.
Dynamika cen pramyslovych vyrobcl se koncem lofiska dostala v podstaté az na minimalni hodnoty kolem
1 %, ovlivnéna mj. poklesem cen nékterych komodit.

V tomto kontextu pusobi vyhled firem v Setfeni pomérné pesimisticky a nevysila dobré signaly o cenové
stabilité, nebot samotna inflaéni oéekavani mohou tlacit ceny findlnich produktd nahoru. Dopad na celkovou
inflaci by vSak nemél byt pfilis vyrazny, zejména z ddvodu slabé poptavky.
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4. Dlouhodoby nedostatek zaméstnancu ¢i inflacni ocekavani nadale tlaci na rlist mezd

»Navzdory nepfilis priznivé ekonomické situaci md Cesko jednu z nejnizsich mér nezaméstnanosti v EU.
Firmy se i pfes urcité zmirnéni tlaki na trhu prdce dlouhodobé potykaji s nedostatkem kvalifikované
pracovni sily a povazuji to za jednu ze zdsadnich prekdZek jejich dalsiho rozvoje.”

Dlouhodoby nedostatek zaméstnancli ma vedle inflacnich tlakll a predeslého propadu redlnych mezd
vyznamny vliv i pfi mzdovém vyjednavani. Ocekadvany narlst mezd v letosnim roce je ze strany firem okolo
5,07 %, pricemzZ odhady podniki jsou proti realné situaci ¢asto podhodnoceny.

Vyvoj mzdovych ocekavani firem na roky 2023-2024 (v %)
6,5

6
5,5 /‘\./‘

5 v O
4,5

3,5

2,5

4Q 2022 1Q 2023 2Q 2023 3Q2023 4Q 2023

==@==Mzdova ocekavani na rok 2023 =@==Mzdova ocekavani na rok 2024

Ve vySe uvedeném grafu je zfejmé, Ze mzdova ocekavani se za cely lonsky rok udrzovala na podobné vysi.
Ceské firmy si mj. uvédomuiji, ze je nutné udrzet si kvalifikované zaméstnance, nebot je velmi té7ké a nakladné
najit si nové. Dle aktudlnich udajl totiZ v ¢eské ekonomice stale chybi okolo ¢tvrt milionu potencidlnich
pracovnikd. Je vSak trfeba opatrnosti, nynéjsi ekonomickd stagnace a sniZzovani vykonu nékterych
pramyslovych odvétvi mohou v nasledujicich mésicich vyustit naopak ve zvySeni nezaméstnanosti.

BOX 2 — Reseni nedostatku zaméstnanct

e Mobilizace vnéjsich zdroja — v disledku nedostatku tuzemskych zaméstnanct potrebuji firmy
nadadle nabirat pracovniky i z dalSich zemi. Potykaji se ale s fradou administrativnich
prekazek. SP CR pozaduje, aby vlada usnadnila nabor zahraniéni pracovni sily.

e Mobilizace vnitinich zdroji — od motivace seniorti k participaci na trhu prace az po dfivé;jsi
navrat do zameéstnani Zen z materské a rodicovské dovolené, ktery je casto omezen
nedostatkem predskolnich zafizeni. Soucasti by mohlo byt i efektivnéjsi vyuZiti zaméstnanct
sniZzenim poctu zaméstnancu statni spravy.

e Uspora zaméstnanci - prekazky spojené s naborem kvalifikovanych pracovnika a vysokymi
mzdovymi naklady motivuji firmy k automatizaci a digitalizaci. Cesko v3ak stéle v této oblasti
spiSe zaostava. Pomoci by mohly po vzoru sousedniho Polska danové odpocty na robotizaci.

e Modernizace zakoniku prace zakoniku prace — revize vybranych institutd, digitalizace agendy
pracovnépravnich vztahi s cilem reagovat na potfeby trhu prace, zmény ve strukture firem,
organizaci prace, a;.
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5. Shrnuti ekonomické situace nad ramec Setfeni

»Ekonomika loni uvizla v podstaté na hrané stagnace a mirné recese, Fadé sektorii priimyslu klesala
meziroéné produkce i zakdzky. Firmy i v letosnim roce oéekdvaji ndroéné obdobi. Potykaji se s diisledky
predesiého nestabilniho vyvoje cen vstupl, s drahymi cenami energie v mezindrodnim porovndni ci
s vysokymi mzdovymi ndklady, kde promitdni téchto ndkladi limituje nedostatecnd poptdvka a tedy

i omezenéjsi ochota zdkaznikii akceptovat drazsi ceniky,” komentuje Bohuslav Cizek, feditel Sekce
hospodarské politiky SP CR.

,Celkové slaba poptdvka je zFejma kromé spolecného setfeni také z poslednich vysledkii novych zakdzek
v priimyslu, jejich; hodnota mezirocné redlné klesala. Firmy se zdroveri musi vypofddat s obvyklymi
prekdzkami spocivajicimi napr. v nedostatku pracovni sily. PFilis§ pozitivni neni ani ekonomicky vykon
u nasich hlavnich obchodnich partneri, zejména Némecka. Ceské hospodadrstvi by se letos mélo odrazit ode
dna, ale zotaveni bude pozvolné,” doplfiuje Milan Klempit, ekonom-analytik SP CR.

vevs

,Abychom se mohli vratit k dlouhodobému ristu, je nutné zahdjit zdsadnéjsi reformy. Od komplexniho

sniZeni byrokracie, dalsiho zjednoduseni povolovacich procest, az po vyssi flexibilitu pracovniho prdva
nebo vyssi podporu inovaci,“ dodava Bohuslav Cizek

Vysledek HDP za minuly rok je zaporny (- 0,4 %), prGmyslova produkce a zakazky poklesly. Poptavka a nalada
firem nejen u nds, ale i v EU neni pfiliS pfizniva a predstihové indikatory typu napf. Indexu nakupnich
manazerl ocekavaji dalsi snizeni zakazek.

Urcité zlepseni mizZe prinést o¢ekdvané snizeni inflanich tlakd a vys$si cenova stabilita u nas i v zahranici. To
podpoti opétovny rlst redlnych mezd a bude stimulovat vyssi spotfebu domacnosti. Zaroven se letos ocekava
mirné oZiveni hospodarského ristu v eurozéné, coz bude mit priznivy vliv i na ¢eskou ekonomiku.

Odhad rtistu HDP v EU a ve vybranych evropskych zemich

N

[N
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m 2023 m2024

Zdroj: Konfederace evropského podnikdni BusinessEurope

Optimisticka ocekavani se ale posouvaji spiSe do budoucna a nejblizsi mésice nebudou pro firmy jednoduché.
Zejména se jedna o fadu energeticky narocnych oborl zpracovatelského priimyslu, které snizuji sv(j vykon
jiz vice nez rok v fadé. Letos ocekdvame, Ze se postupné podafi ekonomiku vratit do mirné kladnych hodnot
rastu HDP, zGstavame vsak v predikcich nadale opatrni.
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PRIDEJTE SE K SETRENI{

Ojedinéla
spoluprace

Chcete se
zapojit?

Vyuziti

TELEFON (+420) 225 279 111 | E-MAIL

Od roku 2011 provadi Svaz pramyslu a dopravy CR (SP CR) ve spolupréci s Ceskou
narodni bankou pravidelna Cctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky
z nefinanéniho sektoru, jejichz struktura je vybrdna tak, aby odrdzela strukturu
Ceské ekonomiky.

Sv(ij zajem sdélte prosim pracovnikdim CNB zodpovédnym za statistické Setfeni na
e-mail Setreni@cnb.cz, tel.: 224 414 398, kde Vam poskytnou podrobné;si
informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vyplnovani statistického dotazniku.

Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a ocekdvaném vyvoji podnikatelského
prostredi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.

Setieni Svazu priimyslu a dopravy CR a Ceské narodni banky vyuZiva jako zaklad pro
prosazovani zajm( zaméstnavatelll a podnikatel(. Pfidanou hodnotu vytvari pohled
samotnych podnikl, na jehoZ zakladé mUzZe byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi.

Vysledky pomahaji: Poskytnout signdly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sfére
ekonomiky; Varovat pfed mozZnymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika;
PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro tcely ménové politiky.

EUROPE
SPCR@SPCR.CZ CLEN u .

wes WWW.SPCR.CZ | apresA FREYOVA 948/11, 190 00 PRAHA 9
ZAPSANY VE SPOLKOVEM REJSTRIKU, VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE ODDIL L, VLOZKA 3148.

1€0: 00536211, DIC: CZ00536211.

SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR JE REGISTROVAN V REJSTRIKU TRANSPARENTNOSTI EU A PODEPSAL
SOUVISEJICi KODEX CHOVANI. REGISTRACNT IDENTIFIKACNI CiSLO: 785320514128-81.
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