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o Nezaméstnanost v dubnu klesla na 6,7 procenta z bfeznovych 7,2 procenta
(v€etné vlivu sezonnich praci). Pocet nezaméstnanych klesl pod pUl milionu,
konkrétné na 491 tisic lidi. Zaméstnavatelé nabizeli pres 83 tisic volnych mist, coz
je nejvyssi pocet od prosince 2008. Loni v dubnu byla mira nezaméstnanosti 7,9
procenta a volnych pracovnich mist bylo o 39 446 méné.

Komentar obecné k zaméstnanosti a mzdam:

o Ano, s vysledky ekonomiky, zejména s vysledky priimyslu (riist produkce a
zakazek), pozorujeme zaroven i narist zaméstnanosti. Postupné v dusledku
oziveni vidime pozitivni posun na trhu prace jak z pohledu zaméstnanosti, tak z
pohledu mezd. Nicméné je tfeba opatrnost v hodnoceni v nékolika smérech.

o Logicky nemize byt celkové ndrust zaméstnanosti ve firmdch ekvivalentni
ndrustu produkce dle aktudlnich Cisel (firmy si prosly urcitou restrukturalizaci,
vyvoj v letech 2009/10 a 2012/13 byl pro firmy ndrocny v duchu poklest
vysledku, snaha udrZet kvalifikované zaméstnance, vysokd (mezindrodni)
konkurence na trhu daného produktu, otdzka omezené miry flexibility trhu
prdce a jistoty ocekdvanych vysledku atd.).

o U otazky mezd jsou firmy opatrnéjsi a neni vhodné, aby se "politicky" tvrdilo, ze
maji mzdy vzrust o 5 %. My ten rist mezd tak vysoko nevidime. Dle naseho
spolecného Setfeni je vyslednd hodnota ocekavani mzdového narustu pro leto$ni
rok cca (1,7 %)

o Celkové ,makroekonomické cislo narlstu” pravdépodobné bude mirné vyssii po
zohlednéni dalsich faktor(. A ano, k vyssi hodnoté muize pFispét i to, pokud
budou pozitivni ekonomické vysledky pokracovat i vychazet Iépe nez
ocekavani

o Letos samoziejmé v ekonomice a urcité v primyslu dochazi a dojde k narustu
mezd. Mame v pramyslu firmy, kterym se dafi a které navysily pro letosek mzdy
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i vice neZ jsou neceld 2 % vychazejici z naseho prizkumu - kolem 3 %. Priklady
Ize nalézt napfiklad u vyroby motorovych vozidel (automobil(). Navic tyto firmy
planuji vyplacet tfinacté platy ¢i prémie apod. Logicky, kdyZ se firmé dafi a firma
ocekava, ze se ji bude dafit i nadale, tak prostor pro rist mezd je. Nékterym
sektorim ale hospodarské vysledky a situace na trhu neumoziuji vyssi urovné
nardstu mezd a celkové Cislo je pak niZzsi.

e Pramysl

©)

o

Primyslova produkce dosahuje pozitivni hodnot od poloviny roku 2013 a
primysl potvrdil svou pozici v nasi ekonomice. V minulém roce cinil podil
pfidané hodnoty primyslu 32,6 % na celkové pridané hodnoté vsech odvétvi.
Nicméné je tifeba si uvédomit, Ze fada dalSich sektorl je na priimysl navazana, ze
pramysl investuje, dava praci.

Vysledky priimyslu se odrdzi ve vysledcich celé ekonomiky a dobra ¢isla za
zahrani¢ni poptavku se prelila v minulém roce i do poptavky domaci.

e Ekonomice se dafi — fada pozitivnich signal, faktort i vysledk

o

"Ano, je zde fada pozitivnich faktori - kladné hodnoty zakazek, produkce,

v historii. Musime koukat na Némecko a euro zonu a tam doslo k mirnym
kladnym revizim predikci, slabsi kurz USD/EUR pomohl napfiklad exportu
Némecka a nepfimo nam. Mame fadu firem, které dokazaly ziskat zakazky a ne
jen diky slabsi koruné vici euru ¢i dolaru v disledku ménovych politik. Nase
Setfeni mezi podniky také potvrzuji o¢ekavani vyvoje zakazek, investic ¢i
zaméstnanosti spiSe pozitivnim smérem. Rad bych rekl, Ze je to také o obchodni
strategii, schopnosti na vnéjsi trhy proniknout, schopnostech nasich firem
nabidnout kvalitni produkt. O tom se moc nemluvi. Konkurence je v dnesni dobé
vysoka a je tfeba, aby mise a podpora exportu pokracovaly, protoze nechceme
ztracet trhy, které maji perspektivu (tam patfi i fada trh(i na vychodé).

Predikce SP CR pro redlny meziroéni riist HDP v leto$nim roce je 2,5 %, posledni
data nevylucuji revizi nasi predikce smérem nahoru. Jsou to samozirejmé
makroekonomicka Cisla, nékterym se dafi vice, nékterym méné. Z pohledu
sektord je hlavnim prispévatelem zpracovatelsky pramysl. Celkové ekonomiku
tdhne kromé zahraniéni i domaci poptdvka, kde se prelévaji i sekundarni efekty.
ZlepSeni nalady a situace v ekonomice a na trhu prace se projevuje ve spotiebé
domacnosti ¢i v investicich.

Vse neni ale tak rlizové. Slovo opatrnost, které v komentarich pouzivame, neni
jen "prazdné" teoretické slovo. Kromeé rizik, ktera samozrejmé na trzich jsou
(jako je otdazka ménové politiky ECB a FED [ve stfednédobém horizontu otazka
zvySovani urokovych sazeb a ,,zpeviiovani ménové politiky“], vyvoj situace

v Recku — politickd nestabilita a dal$i vyvoj, rusko-ukrajinsky konflikt ¢ nepokoje v
dalsSich zemich) jsou to i faktory bézného Zivota jako, Ze zakazky nejsou
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samoziejmosti -konkurence zlstava vysoka, ne vSechna odvétvi si mohou
dovolit promitnout vyvoj cen jejich hlavnich vstupl do vystupd.

e Ekonomika a investice - Investice opét pozitivné prispivaji vyvoji HDP, ale...

o Dobré je, ze pozitivni vysledky jsou v ekonomice delsi dobu a to stabilizovalo i
ocekavani jako jeden prvek pro investice. Investice sice rostou, ale ekonomika -
jak Ceska tak evropska - by potiebovala "v jistém smyslu vétsi rist investic".
Samoziejmé a velmi logicky - firmy raciondlné hodnoti rizika, investované
prostfedky a o¢ekdvané vynosy.

o Ano, pozitivni je, Ze je zde nékolik uspésnych firem s novymi investicemi, vime o
nékolika novych zahranic¢nich investicich, nékteré projekty podporily
strukturalni fondy... Nicméné prostor tu stale je, stale to neni "vétsina" firem,
kterd by "investovala" do "novych investic". Navic investice jsou potifeba v tom
celkovém kontextu - nejen tedy do navyseni kapacit, ale i do inovaci procesu a
produkt(l, novych trhi apod. Ekonomiku nemad smysl nutit uméle k néjakym
neefektivnim investicim jen, aby vzrostlo jeden rok HDP, ale investice musi mit
prostredi, které je podporuje - k tomu kromé klicovych zakazek a dlouhodobéji
pozitivnich vysledkd jsou potfeba i stabilni podminky. VSichni uz to berou jako
frazi, ale fraze to neni (SloZitost nasi legislativy, dariové zmény a potieba
vypliovani vykazl v souvislosti s danémi.). Proc toto vse fikdm - aby se
nezapominalo na to, Ze nez nékdo zaplati néjaké dané, da nékomu praci apod. -
musi vytvofit néjakou hodnotu v podminkdach globalni konkurence a nastaveni
podminek. Ne vZdy si toto v CR & v EU bere v Gvahu.

o Tedy, investi¢ni prostfedi je o podminkach - podivam-li se napfiklad na novelu
zakona EIA, tak vysledné znéni - tak, jak jsou lhiity a procesy nastaveny -
rozhodné investicni prostfedi nepodporuje. Dalsi bariérou ristu potencialu do
budoucna mizZe byt dostatek kvalifikovanych technicky vzdélanych pracovnikd,
ktefi by mohli pracovat na fazich "vyroby" s vyssi pfidanou hodnotou.
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