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Statistické Setieni SPCR a
CNB v nefinanénich
podnicich

Vysledky za 1. &tvrtleti 2014

Vyhodnoceni a komentare
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O setreni

Pravidelné ¢tvrtletni Setfeni SPCR a CNB
Od pocatku roku 2011, dodnes celkem 13 Setreni
188 respondentii v Setreni za 1. ctvrtleti 2014

Struktura respondenttl (nefinancni podniky dle poctu zameéstnancti a odvétvi)

Pocet zaméstnancu

20 az 49 zaméstnancU

50 az 249 zaméstnancu 49
250 a vice zaméstnancu 137
Odvétvi
Prumysl téZebni 9
Pramysl| zpracovatelsky 119
Energetika 7
Stavebnictvi 14
Obchod 18
Doprava 21
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Zmény ve faktorech omezujicich rust firem

e ,Ceny materialt a surovin" ¢i ,.konkurence"i nadale bariérami rlstu
 Z&dné zmény & spide zhorgeni vidi firmy u faktord ,vysokych naklad@ na praci®
a ,,nedostatku kvalifikované pracovni sily*
» Ke klicovym faktorlim rdstu radi podniky ,,ceny energii* a ,,zahranicni poptavku®
» V téchto oblastech pokracovalo pozitivni vnimani jiz druhé ctvrtleti za sebou

2o 38%
30% /
22% 23%
20% L7 18% 17% %
149 i 13% 14% .
9% go W zlepSeni
10% - ¥ o 6% g~
2945% 4% 0 mzhorSeni
1% -
0%
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e Zahrani¢ni poptavka zlstala tahounem postupného ozivovani ekonomiky

= Stabilizace vyvoje na trzich EU, silna vazba na vysledky Némecka
e Prlimyslové zakazky ze zahranici na prelomu roku vykazaly pomérné vysoka tempa rlistu — trend zlepseni

 Domaci poptavka pokracovala ve své stabilizaci
» ZlepsSovani a uzavirani mezery mezi zhorsovanim a zlepSovanim pokracovalo treti Ctvrtleti v radé
» Postupné zlepsovani nalady a ocekavani na trzich, zastaveni trendu zvySovani Uspor domacnosti
e Mirna obnova investicni aktivity a nakupl zbozi dlouhodobé spotreby

» Domaci poptavka s odrazem situace na trhu prace, oCekavanimi a vyvojem v poslednich letech zatim jesté nebyla
dostate¢nym zdrojem pro rast

Nedostatecna domaci poptavka Nedostatecna zahranicni poptavka
40% 20%
30% 30%
M
0
20% 10%
W 18%—4—zlep3eni e
14% P . ~B-zlepSeni
10% MMA -&-zhor3eni —+—zhor3eni
0 T T T T 1
o ' ' ' ' ' 4 1 2 3 4 1
1. Ctvrtiefl. 21 ¥Btle . 2 ¢Btle Y. 2k ¥BtIeth. i ¥BtIeti 2014 étvrtlleti étvrtlleti (':tvrtlleti ctvrtleti &tvrtleti
2013 2013 2013 2013 2014
Setfeni za Setfeni za
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,,Faktory OmEZUJICI rust - nedostatek financi“
(Vysledky 1. ctvrtleti 2013 — 1. ctvrtleti 2014)

15% 14% 14%
10%
-—=Nedostatek financi - zlepSeni
5% -—=Nedostatek financi - zhorSeni
O% T T T T
1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2013 2013 2013 2013 2014
Setieni za
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Faktory omezujici rust - ceny energii, materialt a surovin

Y 4 (] V 4 o A\ 4 A" 4 Y 4
(Vyvoj vysledku setreni)
Narlst cen materiall a surovin
ZGstava dlouhodobé mezi hlavnimi faktory omezujicich rlst

- Jeden z faktor8 i politika CNB a oslabeni kurzu = rlist cen dovazenych surovin v meziro¢nim srovnani
ZlepSeni situace v cenach energii

MeziroCni snizeni regulovanych slozek faktorem nizsiho cenového vyvoje, nejen v indexu
spotrebitelskych cen, ale i jako cena vstupl vyrobc{

» Vyznamna polozka nakladt v prlimyslové orientované ceské ekonomice

V mezinarodnim kontextu ceské a evropské smérovani regulace energetiky stale spiSe v neprospéch
konkurenceschopnosti préimyslu (viz ceny energii v USA, systém podpory OZE v Némecku apod.)
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ZLEPSENI
- 1. ctvrtleti | 2. ctvrtleti . Ctvrtleti | 4. ctvrtleti . Ctvrtleti
Faktor \ Setfeni za: 2013 2013 2013 2013 2014
ceny materidll a surovin 6% 11% 9% 6% 6%
ceny energie 5% 9% 15% 23% 22%
ZHORSENI
5 1. ctvrtleti | 2. ctvrtleti . Ctvrtleti | 4. ctvrtleti . Ctvrtleti
Faktor \ Setfeni za: 2013 2013 2013 2013 2014
ceny materiall a surovin 48% 39% 33% 37% 38%
ceny energie 59% 41% 32% 21% 18%
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Chystana opatreni pr| restrukturalizaci pro tento rok

» RestrukturalizacCni opatreni prirozenou soucasti zivota vétsSiny firem v trznim prostredi
e Rozdilné ddvody, formy, rozsah
» Vlbec zadné opatreni nechysta pouze 21 ze 175 podnik{ (zhruba 12 %)
e Struktura opatreni v ,restrukturalizacnim mixu" z@stava zhruba stejna
» Nejcastéjsi opatreni: ,snizovani nakladd", ,hledani cest ke zvyseni produktivity prace" a ,hledani

[eA\Y

novych trh
» ,Hledani novych trhd" nejen o expanzi do zemi mimo EU
e Mirny nardst vyznamu opatreni ,investic do inovaci" jako klicové polozky pro zvySovani potencialu
rlstu ekonomiky

NejCastéjSi opatieni - podil podnikli chystajici provést dané opatreni (z celkového poctu 175 odpovédi)

80% 73,7%
60% -
40% -
20% -
0% -

60,6% 54.9%

32.6%

23,4%

snizovani zvySovani hledani novych investice do zesileni mktg zvySovani snizovani
nakladu produktivity trhi inovaci aktivit kvalifikace investic
prace

CTEM YT EE o oI Ty
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Ocekavany cenovy vyvoj 2014/2013

» Ocekavany mezirocni vyvoj cen hlavnich vstup( a vystupl v horizontu 1 roku

2,0% -
1,01%
1,0% -
O 54%
0,0% -
Meziro¢ni zména cen Meziro¢ni zména cen
hlavnich vyrobnich vstupt hlavnich vyrobnich
vystupt
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Ocekavany cen\'( vyvoj 2014/2013

» Inflacni tlaky ze strany cen produkce podnik{ nadale relativné nizké, oc¢ekavany nardst
cen hlavnich vyrobnich vystupl za jeden rok ,,pouze" 0,54 %

e Firmy nadale ocekavaji omezené moznosti narlistu cen

 Vroce 2014 Castecny efekt rlstu korunového prepoctu ceny exportovaného zbozi vlivem
poI|t|ky CNB — ]ednorazovy efekt Y prlstlm roce mlze pusoblt tento faktor opacne

V7

historii Setreni

» V soucasnosti poklesy i cen energii ¢i v sektoru tézby, urcité narlsty napriklad v sektorech
zpracovatelského primyslu

» Dle ocCekavani firem domaci ani evropska ekonomika nebudou jesté natolik silné, aby umoznily
vyraznéjsi prostor pro zvysovani cen, situace je vsak diferenciovana
» Konkurence ziistava vysoka, oziveni krehké a poptavka citliva
» Nizkoinflacni prostredi - i pfi relativné velmi nizkych narlistech cen vstupt a vystupd,
ocekavano, ze porostou ceny vstupl vyraznéji
» Faktor nardstu trzeb je pouze jeden z faktorli obnovy vyroby a ekonomiky, pro firmy klicova
ziskovost jako zaklad pro dalsi investice a najimani pracovnikd

 Prfi posuzovani dopadd cenového vyvoje (inflace vs. deflace) nutné kromé vyse samotné
inflace/deflace sledovat i vztah cen vstupt a vystupl jako méritka schopnosti rozvoje vyrobni
sféry a jeji stabilizace
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Ocekavany rist cen hlavnich vyrobnich
vstupu a vystupu

e Ocekavani narlstu cen vstupl se sice pohybuji v historickém kontextu ,pouze" kolem 1%, ale
pohybuji se nad ocekavanim vyvoje cen vystupl
» Hovori 0 omezené moznosti firem v cenoveé politice a o oCekavani firem v reakci na soucasny stav a jejich
,opatrné®, i kdyz stale Castéji optimistictéjsi, predikce
« Klicovy vztah cena vstupu vs. vystupu (faktor vlivu na marze podniku)
» Vytvari tlak na pokracovani restrukturalizace a hledani zvysSeni efektivnosti proces(

4,0% -
3,40%

3,0% -

—+—Meziro¢ni zména cen
hlavnich vyrobnich
vstupt

——Meziro¢ni zména cen
hlavnich vyrobnich
vystupt

2,0% -

1,0% -

0,0% T T T T T T T T 1

1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1.
cétvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti cEtvrtleti
2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014

Setfeni za
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Narust mezd bude pouze pozvolny

Ocekavana zména prumeérnych nominalnich mezd
(mezirocni v %)

- 0,97
I
0,66
0’5 j
O B T T

2.cCtvrtleti 2014 cely rok 2014 cely rok 2015
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Narust mezd bude pouze pozvolny

e Vroce 2014 a 2015 oéekévén zhruba 1% meziroém’ nért’lst mezd

A a4

Vv letech 2012 a 2013
e Rok 2014 a 2015 = ocCekavani realné stabilizace
e Pro rok 2014 mirné lepsi ocekavani ve srovnani s oCekavanimi v zavéru roku 2013
» I pres mirné zlepseni hodnoceni soucasného stavu ekonomiky a ocekavani v
nasledujicich mésicich a pres pozitivni vysledky vyvoje HDP, zakazek a zahranicni
poptavky v poslednim pdl roce zlstava prostor pro narfist mezd omezeny
e Pro redlny nardst zatim priliS prostor neni, aniz by to poskodilo konkurenceschopnost
ekonomiky
» Vyvoj vysledkt firem poslednich let, kiehkost poptavky a silnd konkurence
Odrazi také ocekavani vyvoje cen vstupl a vystupl a celkovy ekonomicky vyvoj
I pres mirné prevladajici celkovy optimismus u firemni sféry urcita racionalni opatrnost
pretrvava
Nelze vyloucit vyssi nez ocekavany nartst v pripadé pokracovani pozitivniho vyvoje
ZUstava diferenciace napfi¢ podniky, zpracovatelsky primysl pravdépodobné zlstane stejné
jako v poslednich letech nad primérem
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Zameéstnanost ve stavajicich podnicich zatim neporoste

Zameéstnanost v nefinancnich podnicich letos neporoste — firmy celkoveé neplanuji najimat

nove zamestnance

» \lysledek vazenym priimérem odpovédi* = celkova bilance ocekavani firem neutralni az mirné

zaporna (-0,16 %)

Mirné oziveni ekonomiky prinese postupné stabilizaci na trhu prace, jeho oziveni firmy v
soucasnosti ocekavaji s opatrnosti a najimat pracovniky planuji spise az v roce pristim
Vysledky Setreni se pohybuji v desetinnych hodnotach, zadné silné trendy pozorovany

nejsou

Ocekavana meziro¢ni zména
zameéstnanosti (%)

0,8 0.61

2.Ctvrtleti cely rok cely rok
2014 2014 2015

Ocekavani pro
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Vyvoj o¢ekavani meziro¢ni zmény
zaméstnanosti v roce 2014 (v %)

017

Iy

2013 2013 2013 2013

Setreni za
* Vahami odpovédi pocet zaméstnancl prislusnych firem
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Zakazky — stabilizace a pokracovani mirného oziveni

» Vysledky zakazek a jejich ocekavani pro nasledujici mésice nadale patri mezi hlavni
pozitivni signaly v ekonomice
» RUst zakazek pokracuje, ocekavani jejich pozitivniho vyvoje taktéz
e Prlizkum sice nehovori o hodnotach zakazek, ale indikuje pokracovani rlistu zakazek (zakazky =
poptavka)
» Po nariistech zahranicnich zakazek na prelomu roku by tempa rlistu mohla mirné zmirnit
e Stale méne firem se potyka s dalSimi poklesy zakazek - stabilizace vyvoje
o Zlstava prevaha pozitivnich ocekavani, i kdyz v dlouhodobém kontextu cislo pomérné nizké
» V nasledujicich 6 mésicich pozitivnéjSi ocekavani, zejména pro 3. Ctvrtleti
e Pro obnoveni ekonomického rlistu potfeba dlouhodobé stabilizace pozitivniho vyvoje zakazek

napri€ sektory ekonomiky st . .
¢ekavany vyvoj zakaze

Ocekavany vyvoj zakazek ve v nasledujicich 6 mésicich
2. Ctvrtleti 2014 (2. a 3. ctvrtleti 2014)

ol @zvySeni

6.6% Bzvysenli msniveni

Esnizeni 65,4%

Obeze zmén
O beze zmény 7.8% y

* Uvedené procentni hodnoty pfedstavuji vaZzenou relativni etnost, vahami jsou trzb
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e Na konci prvniho Ctvrtleti se ukazalo ocekavani mirné korekce vysokych temp rUst

zakazek z prelomu roku

e V meziroCnim srovnani patrna stabilizace situace a vyrazné vyssi kladné vazené saldo

ocekavani vyvoje zakazek

e (Qcekavany vyvoj zakazek v nasleduijicich 6 mésicich — srovhani s predchozimi

Setrenimi:

Vysledky Setieni za 1. étvrtleti
2013 (,.pred rokem*)

EzvysSeni

Esnizeni

Obeze zmény

* Uvedené procentni hodnoty predstavuji vazenou relativni ¢etnost, vahami jsou trzby
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Vysledky Setreni za 4. ¢tvrtleti
2013 (,,minulé ctvrtleti*)

EzvySeni

Bsniven|
55.8% snizeni

Obeze zmény
12,8%

Vysledky Setreni za 1. ¢tvrtleti
2014 (,aktualni vysledky")

BzvySeni
Esnizeni

Ubeze zmény
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» Investice v Setreni chapany jako investice nové, tj. s cilem podporit rlst firmy (napfiklad investice do
vyroby, rozsireni vyrobni kapacity, zvyseni efektivnosti apod.)
e Kladné saldo pozitivniho vyvoje investic zatim pomérné mirné a prevazne ,stabilizacni®

VétSina firem spiSe neocekava zadnou zmeénu v investi¢nich vydajich - i to je po vyvoji v poslednich
Ctvrtletich pozitivni signal

» V dlouhodobém srovnani nizky podil oCekavani zvyseni investicni aktivity
Hodnoty vysledkd neukazuji na vysokou investi¢ni aktivitu potfebnou pro dalsi rlist domaci poptavky
a stabilnéjsi rlist ekonomiky, ale naznacuji, ze urcita stabilizace v rFadé ukazatel{ a delsi dobu
trvajici kladneé vysledky (vyvoj zakazek, stabilizace v zemich euro zony, stabilizace
ocekavani) mohou letos pomoci investicni aktivitu nastartovat - investice a investicni
ocekavani reaguji na pokracujici kladny trend poslednich mésicti
Pokud budou pokracovat pozitivni vysledky v oblasti zakdzek a neobjevi se dalsi tlaky na rist cen
vstupl, mlze c¢ast podnikli sva ocekavani prehodnotit v pozitivnim smyslu

» Vyvoj oc¢ekavani vyvoje investicnich vydajl v poslednich Setrenich ukazuje na jejich ,neukotvenost*
(pomérné vysokou citlivost)

Kolisavost vysledk( a existence urcité opatrnosti firem v investicni aktivité odrazejici realné faktory a
aktualni signaly z ekonomiky

Predbézné vysledky HDP Ci nejasnosti kolem devizovych intervenci prispély k ochlazeni oCekavani na
konci roku 2013, prvni Ctvrtleti 2014 prineslo navrat ke stabilizaci ocekavani

Na zavéry o silném obnoveni investicni aktivity stale brzy - citlivost investic na signaly z ekonomiky
zUstava vysoka

SYAZ PRUMYSLU A DOPRAYY CR WWW.SDCr.CZ
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Ocekavani mirne kladného salda celkové investicni
aktivity
Investice v nasledujicich

12 meésicich (o€ekavana
meziro¢ni zména)

Ocekavana mezirocni zména
investic ve 2. a 3. Ctvrtleti 2014

snizeni .
11% snizeni

13%

* Uvedené procentni hodnoty predstavuji vazenou relativni ¢etnost, vahami jsou trzb
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Limity investicniho rozhodovani v letosnim roce (procento odpovédi/firem z celkového poctu 185):

80% —75;1%

58,9%
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* Uvedené procentni hodnoty predstavuji procentni podil firem z celkového pocétu 182 firem, které odpovédéli na danou otazku. Firma mohla zvolit i vice faktort
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Faktory limitujici investicni rozhodovani

e Vazena relativni Cetnost odpovédi

Metodika s cilem odrazit vyznamnost jednotlivych faktor( pro aproximaci celkové investicni

aktivity nefinancnich podnikl. Vahami jsou trzby
Uvedena procenta ukazuji vyznam/podil daného faktoru na vSech sledovanych faktorech
omezujicich investi¢ni rozhodovani

40%

26,2%  250%

. I I
0%

11,4%

l B

82%  6,8%

4,3% 3,8% 3,5%

S0
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Mira vyuziti kapacit

e Mira vyuziti kapacit v zavéru roku pocitana jako vazeny priimér odpovédi* Cinila 81,7 %
= 30,2 % firem vyuzivalo své kapacity v intervalu 91-100 %
e V této skupiné vétsSinou firmy Uspésné s prostorem pro nové investice
« Méneé jak 50ti procentni** vyuziti kapacit uvedlo 7,3 % firem
» Z makroekonomického pohledu se obecné ekonomika jiz nekolik let nachazi ,,pod
potencialem", tj. existuji nevyuzité kapacity, a to nejen z pohledu vyrobniho zarizeni

Mira vyuziti kapacit ve sledovaném meésici

2t i = 1 100%
Vyuziti kapacit v 1.ctvrtleti s370% ol 8270%  8170%

2014 B0 o-10%
60%
40%
20%
0%

1. étvrtleti 2. étvrtleti 3. ¢tvrtleti 4. ctvrtleti 1. ctvrtleti
2013 2013 2013 2013 2014

Setieni za

* Vahami jsou trzby, mira vyuziti kapacit jako pomér mezi aktualnim objemem produkce a maximalni vyrobni kapacitou
** \/Cetné
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Dostupnost uveért v poslednich 12

4,6%

8,1%

Dostupnost uvéru

e Dostupnost uverll nadale vnimana jako velmi dobra ¢i standardni

e Podniky neocekavaji Zadnou vyraznou zménu v podminkach dostupnosti Gvérd

e V soucasné dobé velmi nizké Urokové sazby, bankovni sektor dostatek likvidity a v poslednim Ctvrtleti
nezaznamenano vyraznéjsi zprisnéni Uvérovych standardl

» S vyjimkou nékterych rizikovéjSich segmentl banky prevazné ochotné kvalitni projekty financovat
» Aktualni vyvoj ekonomiky a ocekavani dava predpoklady pro kladny vyvoj ¢erpani Gvérl

meésicich

Sp SYAZ PRUOMYSLU A DOPRAYY CR
TALTORE TRCH, KTEM vy TodBs o moomalny

Dostupnost uvéru v nasledujicich
12 mésicich

10,1% 8,9%

velmi dobra R
m  zlepSeni
standardni B zhorSeni
beze zmény
Spatna mnelze posoudit
nelze 76,1%
posoudit

* Uvedené procentni hodnoty pfedstavuji vazenou relativni ¢etnost, vahami jsou trzby
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Platebni moralka odbératelt

26% faktur hrazeno v terminu

Mirné zlepSeni u prvnich dvou kategorii, zaroven ale mirné zhorseni u kategorii ,21-
30“ a ,,31-60" dnl po splatnosti

Na zakladé vyse rozdild a vysledkd jednoho ctvrtleti nelze Cinit jednoznacné zavéry
e Nelze potvrdit ani vyvratit, ze by aktualni ekonomicka situace vedla k lepsi platebni moralce

Platby po splatnosti i nadale problémem pro radu malych a stfednich podnikl (Pozn.
Jejich nizky podil na setreni oviivriuje vysledky)

Platebni moralka odbérateld | - Ctvrtleti 2011 | 1. ctvrtleti 2013 | 4. Ctvrtleti 2013 | 1. ctvrtleti 2014
faktury zaplacené v terminu 24,0% 24,0% 24,0% 26,0%
do 10 dnti po splatnosti 28,0% 24,0% 22,0% 25,0%
11-20 dnt po splatnosti 23,0% 21,0% 24,0% 17,0%
21-30 dnu po splatnosti 13,0% 21,0% 15,0% 16,0%
31-60 dni po splatnosti 10,0% 10,0% 14,0% 15,0%
vice nez 60 dnii po splatnosti 1,0% 2,0% 2,0% 2,0%
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Jak se zmeénilo podnikatelské prostredi za
posledni rok?

e Dlouhodobé nezlepsovani kvality podnikatelského prostredi
» Dilkazem propady v zebriccich mezinarodni konkurenceschopnosti
e Firmy v poslednich letech prochazely restrukturalizaci a ukazuje se jejich konkurenceschopnost na
zahranicnich trzich, verejny sektor pri nastavovani podminek vsak pokroku nedosahl
e Veétsina firem nevnima zadné zmeény k lepsimu, casto spise naopak
e Jako nejvyznamnejsi faktor a zaroven faktor s nejvySsim vnimanym zhorSenim

oznacily firmy uroven legislativy

Kvalita podnikatelského prostredi zlepseni zhorseni | beze zmény
uroven legislativy 5% 28% 67%
udrzitelnost verejnych financi 6% 22% 72%
byrokracie 1% 17% 82%
dopravni infrastruktura 6% 16% 78%
vymahatelnost prava 6% 14% . 80%
korupce 4% 9% 87%
strukturalni fondy 7% 7% 86%
pracovni zakonodarstvi 5% 5% 90%
podpora exportu 5% 4% 91%
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Procento zajisténého vyvozu proti kurzovému riziku

1. Ctvrtleti 2014 37,2%
Plan na nasledujicich 12 mésicti (2014/2015) 35,2%

Zajisteni vyvozu v daném ctvrtleti
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2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014
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Zajisténi vyvozu

» Firmy se budou zajistovat i nadale, kromé vyse kurzu je pro né dllezita stabilita

Procenta zajisténi se pohybuji zhruba v priméru vysledkd poslednich 3 let

CNB zahéjila v listopadu 2013 politiku ovliviiovani kurzu, dle jejich model& by mél byt
kurz CZK/EUR udrzovan minimalné na Urovni 27 K¢, v pripadé tlaku na posileni je
pripravena intervenovat

» Z vyrokl bankovni rady by kurz nad hranici 27 K¢ mél byt udrzovan minimalné po cely letosni

rok, jeho opusténi by mélo byt postupné, naznacované a dle signall ze soucasnych model(
pravdépodobné v roce 2015

» I pres existenci urcité fixace dolni hranice kurzu soucasnou politikou CNB, firmy i

nadale zajisténi vyuzivaji (samozrejme Cast zajisténi vychazi ze smluv uzavrenych v
minulosti, kde fadé exportérlim dobihaji smlouvy, které omezuji efekt oslabeni koruny)

e Zaméry firem rlznorodé

S0

e Cast exportnich firem velky podil pfirozeného zajiéténi

e Cast firem pouziva standardné urcity podil zajisténi oteviené pozice v ramci strategie fizeni
rizik

- Cést firem po negativnich zkusenostech v dobé krize zajisténi nevyuziva

e Cast planuje uzavieni zajisténi horizontu jednoho roku proti posileni v reakci na ukonéeni
umeélého udrzovani slabsi koruny
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Pouzivani eura v tuzemskych transakcich

e Rada plateb v eurech (ndkup/prodej) — v rdmci optimalizace Fizeni penéznich
prostredki (,, pfirozeného zajisténi ,,)
 Odrazi vyznam mezinarodniho obchodu pro CR — zapojeni do globalnich fetézcd,
vysoky podil subdodavek do a ze zahranici
e Efekt ,eurizace" zejména u rady exportujicich mezinarodnich firem
» Graf ukazuje podil vyuziti cizi mény na celkovych pri platbach/inkasech za
material, vyrobky a sluzby od dodavatell/odbératell rezidentl

VyuZziti eura v tuzemskych platbach
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15,2%
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EUR
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ctvrtleti étvrtleti étvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti ctvrtleti
2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013

Vysledky Setfeni ukazuji vzdy data za prfedchozi Ctvrtleti, proto konci Casova fada na ose x Ctvrtym Ctvrtletim 2014

Osa x uvadi
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Shrnuti l.

e Prvni Ctvrtleti navazalo v radé ukazatell na pozitivni trendy zavéru roku a prineslo
mirny optimismus — ,,dobry start do roku 2014 jako roku mirneho oziveni
ekonomiky*

» Pozitivnim signalem trend vyvoje poptavky a oCekavani zakazek
e 1. Ctvrtleti - stabilizace domaci poptavky a dalsi zlepSovani poptavky zahranicni, ktera byla
silnym tahounem zakazek
e Ocekavani zlstavaji pozitivni - zakazky by mély rlst i nadale (7 kdyZ tempa ristu mohou byt mirné
nizsy)
e Mirné kladny signal v oblasti oCekavani vyvoje investicni aktivity
e Na jednoznacné zavéry s ohledem na vyvoj v poslednich letech brzy, nicméné letos
predpokladame kladny prispévek investic k rlstu HDP
e Postupné se mirné zlepsuji ocekavani pro vyvoj mezd v letosnim roce, i kdyz ocekavame
spiSe stabilizaci realné mzdy, nezli jeji rst
e Jako celek nefinancni sektor neocekava ani narlist poctu svych zaméstnanct (Setreni dokonce

ukazuje mirny pokles zaméstnanosti o 0,16 %, rist o 0,61 % ocekavan az v roce 2015), i
kdyz Ize najit urcité vyjimky
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Shrnuti Il.

ledky nelze precenovat
Ocekavany cenovy vyvoj Ci trh prace poukazuiji, ze za cely sektor nefinancnich podnikd
situace neni jesté dostatecneé silna, aby umoznovala firmam se vracet do Urovné
ziskovosti umoznujicich vyrazné vétsi rist
e RUst tahne Casto nékolik Uspésnych firem, které prekonaly predkrizové Urovné (rostou
zakazky, trzby i zisky)
- X Situace se zlepsuje a stabilizuje i u rady dalsSich firem - roste pocet firem, které
ocekavaji pro letosek lepsi hospodarské vysledky
e Opatrny optimismus, omezené moznosti cenové politiky firem, ¢asto u rady firem omezeny
prostor pro ziskovost i pres rdst trzeb
I pozitivni vysledky oCekavani zakazek Ci investic nejsou tazeny kladnymi ocekavanimi
vétsiny firem
» Napriklad v Setreni pred tremi lety (1. ctvrtleti 2011) se vysledné hodnoty pro ocekavané
zvyseni investic pro nasleduijicich 12 mésic pohybovaly na Urovni 66 % (aktualni vysledky 19
%) a pro zvySeni zakazek v nasledujicich 6 mésicich 41 % (nyni 26,9 %)
e Snizil se sice podil vysledku oCekavaného snizeni investic a zakazek, ale hlavni odpovedi
zUstava ,beze zmény"
e Mirné optimistictéjsi oCekavani jsou pro druhou polovinu roku 2014
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Shrnuti lll.

o Zvyseny tlak vnéjsich faktorll omezuijicich rdst firem v poslednich 5 letech

e Firmy v minulosti ¢asto nuceny k vétsim nez oCekavanym zménam Ci k prehodnoceni
svych planl/strategii

» Firmy budou v radé opatreni pokracCovat - situace na trzich neumoznuje vétsiné firem se
zastavit (,,prirozena vlastnost podnikani v trznim prostredi*), naopak s ozivenim na trzich
budou prichazet nové vyzvy

e Limitujici faktory jako ,vysoka konkurence, i ,omezena nabidka kvalifikovanych pracovnik("
zUstavaji

» Podnikatelské prostredi by nemélo byt bariérou, ale naopak podporou pro rozvoj domaci

produkcni sféry

» \ysledky Setreni naopak ukazuji podnikatelské prostredi jako dalsSi bariéru snizujici atraktivnost
Ceského podnikatelského prostredi
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zastupce tech, kteri vytvareji hodnoty
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