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100 YEARS

O SETRENI

= Pravidelné ¢tvrtletni $etfeni SPCR a CNB
o Probiha od roku 2011
o Unikatni spoleCny projekt

— Spoluprace vyznamné mezindrodné uznavané ménové instituce a nejvyznamnéjsiho
zaméstnavatelského Svazu v CR

o |Informace od firem
- Informace o oCekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a bariérach, ...

= 146 respondentl v Setreni za 1. Ctvrtleti 2018

= Databaze ¢asovych fad dostupnd na strankach CNB:
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=&p lang=CS



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
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100 YEARS

SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU SETRENI — ZACATEK ROKU 2018

= Ceskou ekonomiku na za¢atku roku 2018 nadale ovliviiuje ekonomicka
konjunktura, fada indikatora je riznym zplisobem poznamenana vysokymi
rtistovymi hodnotami, které vykazala ekonomika v celém roce 2017.

o Vyraznéjsi zvrat pro nasledujici mésice Zadny z ukazatelli v Setieni v tuto chuvili
neindikuje.

= V nékterych ohledech hodnoceni podnikateli opatrné (hodnoceni tuzemské a
zahrani¢ni poptavky ¢i hodnoceni zakazek).

o Pfistup k hodnoceni budoucich zakazek je konzervativni a ilustruje jejich
potencialni pokles z dosavadnich vysokych hodnot.

= Projevuji se bariéry rlistu v podobé ocekdavaného nartstu mezd i nedostatku
pracovnikd.

= Reakci na mzdovy vyvoj ale i na predesly ekonomicky rust je i kladné saldo
ocekavané investicni aktivity.

= Zvysuje se snaha zajistit se proti kurzovému riziku, rovnéz vzrostlo i pouzivani eura
v tuzemskych transakcich, které se tak vraci smérem k urovni 20 %.
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100 YEARS

FAKTORY OVLIVNUJICi RUST FIREM

= Nedostatek pracovnikd je hlavni bariérou ristu.
o Na velmi vysoké Urovni zUstava negativni hodnoceni bariéry v podobé
vysokych nakladd na praci a nedostatku kvalifikovanych pracovnich sil.
= Zvysil se pocet respondentd, ktefi vnimaiji jako bariéru cenu materiald a
surovin, v€etné ceny energii.
= \lysledky Setfeni za 1. Ctvrtleti 2018 ale téz ukazuiji, ze hodnoceni poptavky ze
strany podnikatel(i nadale je stejné nebo mirné horsi nez v predchozim

Setreni.

o Tuzemska i zahranicni poptavka je hodnocena v souhrnu zhruba stejné resp.
mirné hire nez v minulém ctvrtleti. Tento vyvoj ale nelze hodnotit jako obrat
trendu, spisSe jako opatrnost podnikatel(l v hodnoceni vzhledem k rekordnim
hodnotam za cely rok 2017.

= Zakazky nejsou samozrejmosti, dominuje skupina respondentu, co neocekava
zadnou vyznamnou zmeénu pro nasledujici mésice. Komplikaci pro uspokojeni
zakazek je i zminény faktor nedostatku vlastnich pracovnikl a téz i nedostatek
pracovnikl u dodavateld.
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FAKTORY OMEZUJICi RUST FIREM

Zlepseni Zhorseni

Nedostatecna
poptavka - 14% 17% 18% 20% 19% 14% 8% 12% 13% 11%
tuzemsko
Nedostatecna
poptavka — 14% 17% 15% 17% 16% 9% 8% 10% 6% 11%
zahranici
Nedostatek financi 7% 11% 8% 10% 8% 9% 9% 10% 8% 13%
Prinotnaplatednt| 4 5% 6% 5% 3% 4% 6% 6% 4% 6%
eschopnost
Ceny material 4% 5% 2% 3% 2% 32% 30% 36% 38% 40%
a surovin
Ceny energie 11% 17% 10% 8% 6% 17% 10% 14% 23% 26%
"Vs°"ep':gi‘i'ady nal gy 2% 2% 1% 1% 36% 42% 39% 52% 529%
Nedostatek
kvalifikované 1% 1% 1% 2% 1% 42% 49% 50% 54% 53%
pracovni sily
Konkurence 2% 1% 1% 1% 0% 16% 14% 16% 12% 13%

Zdroj: Vlastni tabulka, setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.
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VNIMANI FAKTORU POPTAVKY

Nedostate¢na domaci poptavka
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
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Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.
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TRH PRACE: OCEKAVANE MEZIROCNI ZMENY ZAMESTNANOSTI
A NOMINALNICH MEzZD (%)

3,99

B Meziro¢ni zména prdmérnych
mezd

B Meziro¢ni zména
zaméstnanosti

pristi Ctvrtleti Rok 2018 Rok 2019

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2018.
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TRH PRACE: MZDOVA OCEKAVANI

= Ocekavany narlst primérnych mezd za 1. ¢tvrtleti 2018 pro nasledujici ¢tvrtleti,
i pro cely letosni rok je nad 3 % (v Setreni za 4. Ctvrtleti 2017 byly hodnoty jesté
mirné vyssi, oekavani narlstu primérnych mezd pro 1Q 2018 bylo az 4,34 %).
o Konkrétné byl v 1. Ctvrtleti 2018 pro cely rok 2018 ze strany zaméstnavatel(l ocekavan
rast 3,99 %; vyhled podnikatel( z 1. ¢tvrtleti 2018 na nasledujici ¢tvrtleti je na Urovni
3,69% narlstu prameérnych mezd; pro rok 2019 je ocekdvani rlstu primérnych mezd
3,12 %.
= Soucasny nedostatek pracovni sily se projevuje v predpokladu zaméstnavateld,
ze zamestnanost, i pres maximalni hodnoty, jesté dale mirné poroste.

= Pfi zohlednéni nartstu minimalni mzdy, platd ve vefejném sektoru,
ocekavanych vyplacenych bonus( a dle dil¢ich informaci o navyseni mezd ve
firmach Svazu lze oéekavat, e statisticky narast primérné mzdy v CR se bude
mezirocné pohybovat mezi 5 a 7 %.
o Ekonomicky vyvoj a zejména nedostatek pracovnich sil vytvari tlak na rist mezd, ktery
byl v roce 2017 jiZ mirné vyssi neiz rlist produktivity.
o Nedostatek pracovnich sil pocituji témér vSechny obory.
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100 YEARS

TRH PRACE: OCEKAVANY VYVOJ ZAMESTNANOSTI

» Kratkodoby vyhled narlstu zaméstnanosti na pristi Ctvrtleti mirné zpomalil, ale v delSim
horizontu (letosni a pFisti rok) respondenti ocekavaji jesté dalSi narGst zaméstnanosti.

= Stale plati, ze firmy jiz nemaji prilis moznosti ziskavat nové pracovniky. Dodatecné zdroje
pracovnikl (napr. vstup absolventt a studentd, obecné rostouci rychlost zapojovani lidi do
trhu prdce a pohyby na trhu prdce, delsi ¢i opétovné zapojeni starsich pracovniki s
kvalifikaci) budou firmy nadale vyuzivat, ale moznosti jsou realné jiz do zna¢né miry
vyCerpany.
o Firmy budou nedostatek pracovnikt resit jejich pfetahovanim z jinych firem i sektord,

coz také bude mit vliv na rist mezd...

o Na tento vyvoj nékteré sektory a nékteré firmy reaguji porizovanim méné pracovné
narocnych technologii.

25/5/18 10
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100 YEARS

OCEKAVANY CENOVY VYVO!

Ocekdavany vyvoj spotrebitelskych cen (mezirocni zmény spotrebitelskych cen):
= |nflacéni ocekavani se zvysuji, byt jsou stale v trendu korespondujicim s dlouhodobou
cenovou stabilitou.

o V dlouhodobém horizontu se ocekavani pohybuji kolem 2 % a maji mirné rostouci
trend (od Setfeni v poslednim cCtvrtleti 2017 dosSlo k mirnému nardstu a podniky v 1.
ctvrtleti 2018 ocekavaji inflaci 2,09 % za jeden rok a 2,64 % za tfi roky).

o Stale se ale pohybujeme v cilovaném inflaéni pasmu CNB, co? je pfirozeny jev v systému
cilovani inflace.

= RUst cen je reakci na ekonomické vysledky, ekonomicky rlist se projevuje napft. v podobé
rostoucich cen vstupu, dalsi projev konjunktury lze najit téZ v rostouci cené prace.

= Mirny rlst pokracuje u cen hlavnich vyrobnich vstupti:

o jde téZ o odraz ekonomického ristu;

o vliv ma rlst napfiklad cen ropy, mezd ¢i fady externé nakupovanych sluzeb.
= Cen vystuptli v 1Q 2018 rostly mirné pomaleji ve srovnani s cenami vstupdi.

25/5/18 11
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OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU NA
ROCNiM HORIZONTU

2,0% -

1,74%

1,41%

1,0% -

0,0% -
Meziroc¢ni zména cen hlavnich Meziro¢ni zména cen hlavnich
vyrobnich vstupi vyrobnich vystupt

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2018.

25/5/18 12
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100 YEARS

OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU
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1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti3. Ctvrtleti4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018

Pozn.: Vyvoj ilustrovany na tomto grafu md naruseny trend hodnotou za 4Q 2016 — tento udaj nepovaZujeme za smérodatny, findIni hodnota byla navic
ovlivnéna odpovédi nékolika firem (v radu jednotek) z riznych odvétvi (chemicky, plastikdrsky, strojirenstvi, pekdrny apod.).

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.

25/5/18 13
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ZAKAZKY

= Firmy zachovavaji pozitivni ocekavani v oblasti zakazek, jsou ale mirné
opatrnéjsi, nebot skutecné vysledné hodnoty ristu mohou byt nizsi vzhledem k
vysokym hodnotam roku 2017.
o Firmy ve vétSi mire oCekavaji zakazky na stavajici Urovni.

— V kratSim horizontu nasledujiciho Ctvrtleti se predpovédi mirné zhorsily (21,3 %
respondent( ocekavad zvyseni, ve 3Q 2017 ocekdvalo zvyseni 29,9 % respondentii).

- Pfedpovédi na nasleduijici ptilrok stale vyznivaji pozitivné, kromé zhorSeného
ocekavani zvyseni se snizily i negativni predpoveédi (zvyseni ocekdavad 24,1 %
respondentii, predchozi Ctvrtleti to bylo 35 %, sniZeni ocekdvd jen 15,3 %
respondentd, predchozi Ctvrtleti negativné vyznélo 19,3 % odpovédi).

25/5/18 14
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ZAKAZKY — OCEKAVANI FIREM

Ocekavany vyvoj zakazek v pristim Ocekavany vyvoj zakazek v
Ctvrtleti nasledujicich 6 mésicich

M zvyseni M zvyseni

M snizeni H snizeni

B beze zmény B beze zmény

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2018.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.

25/5/18 15
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100 YEARS

ZAKAZKY

VYVOJ OCEKAVANI ZAKAZEK PRO NASLEDUJICICH 6 MESICU — VAZENE SALDA

30%
25,4%
25% 23,9% e 23,9%
0 /

20%
15%
10%

5%

0% Setfeni za

1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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100 YEARS

INVESTICNI AKTIVITA

= Saldo ocekavani investicni aktivity je stale kladné, oproti minulym Setreni se
hodnoty témeér nezménily.

= VVaZené saldo vyvoje oCekavani investi¢ni aktivity se pro ndsledujicich 12 mésicu
VyVviji pozitivne.

= Tyto hodnoty jsou mj. reakci na ekonomicky vyvoj, firmy si uvédomuji nutnost
investovat, maji k tomu diky ekonomickému rlstu a souvisejicim pozitivnhim
dopadim dostatek prostredku, zaroven jsou mzdovym vyvojem motivovany k
nahrazovani prace kapitalem.

25/5/18

17
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100 YEARS

INVESTICNI AKTIVITA
Ocekavany vyvoj investic v Ocekavany vyvoj investic v
nasledujicich 6 mésicich nasledujicich 12 mésicich

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2018.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.

25/5/18 18
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100 YEARS

INVESTICNI AKTIVITA

VYVOJ OCEKAVANI INVESTICNI AKTIVITY PRO NASLEDUJICICH 12 MESiICcU — VAZENE SALDA

50%
45% 40,9%
o \\ 34,7%
170 0,
35% 31.9% 33,4%

o Nesr " N\ A /
25% \3'5% // \ ,
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1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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100 YEARS

FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

= Hodnoceni investi¢niho rozhodovani se pfilis neméni, kromé limitd typickych
pro trzni prostredi (nejistota budouci poptavky apod.) je velmi vyznamnym
faktorem nedostatek kvalifikovanych pracovnikl vé. manazeru.

LIMITY INVESTICNIHO ROZHODOVANIi (PROCENTO ODPOVEDI/FIREM Z CELKOVEHO POCTU 143):
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2018.
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100 YEARS

DOSTUPNOST UVERD

* Financovani prostrednictvim uvéru zGstava prevaziné standardni az velmi
dobré.

o Relativneé stabilni vyvoj i pres dosavadni navysovani zakladnich sazeb ze
strany CNB

o O&ekavame, ze CNB v budoucnu sazby, jak sama avizovala, jesté dale
Zvysi.
o VétsSina firem ocekava stabilni dostupnost tvéra i v budoucnu.

o 61,2 % respondentld neocekava v horizontu jednoho roku v dostupnosti
zmény, oproti minulému Setreni se zvysil pocet respondentd, ktefi
nemohli situaci posoudit, resp. odhadnout.

= RUst sazeb vychazi z historickych minim, blizko nichzZ se stavajici urokové
miry stale nachazeji. Nadale nepatfi mezi hlavni bariéry ristu.
o | kdyz se jedna v pripadé externiho financovani o zvyseni nakladd, firmy
jsou na ocekdvany rust sazeb pripraveny.

25/5/18 21
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100 YEARS

DOSTUPNOST UVERD

Dostupnost dverd v
poslednich 12 mésicich

velmi dobra
standardni

Spatna

nelze posoudit

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2018.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby

Ocekdavani dostupnost uvéra v
nasledujicich 12 mésicich
% 0,4%
1,9/_|

zlepseni
zhorseni
beze zmény

nelze posoudit

25/5/18

22




& sp

100 YEARS

ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

= Podil financniho zajisténi exportu proti kurzovému riziku v poslednim ctvrtleti
vzrostl, dalsi formou zajisténi je pouzivani eura podniky pro tuzemské platby.

o Pokracujici mirny rUst zajisténi (véetné vyssiho ndrdstu v 1Q 2018 daného
pravdépodobné obavami z budouciho posilovani koruny)

o Konkrétné podil zajisténi dle Setfeni z 1. Ctvrtleti 2018 dosahl hodnoty 47,3
%, zajisténi vyvozu proti kurzovému riziku v roénim horizontu je o¢ekavana na
urovni 45,9 %.

= Jak je uvedeno dale, podnikatelé v rdmci CR pouZivaji euro dlouhodobé v
intervalu 16 az 20 % transakci.

o Eurové transakce jsou pouzivany i mezi odbérateli a dodavateli — residenty.
Soukromy sektor se takto prirozené ,pripojuje” k eurozone.

25/5/18 PE]
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100 YEARS

ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

Zajisténi vyvozu v daném cCtvrtleti
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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100 YEARS

POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= Vlysokd otevienost Ceské ekonomiky a jeji zapojeni do globalnich retézcu

o Je zfejmé, Ze podnikatelé v rdmci CR pouZivaji euro dlouhodobé v intervalu 16 a7 20 %
transakci. Po dil¢im poklesu smérem k 16 % béhem roku 2017 (patrné dano narlstem
objemu domaci poptavky) se hodnoty vraci opét smérem k 20% hranici.

o Nakupy i prodeje v eurech omezuji kurzové riziko a snizuji transakcni naklady. Tento
ukazatel ilustruje dobrovolnou motivaci podnikatell/firem vyuzivat evropskou ménu.

VyuzZiti eura v tuzemskych platbach

30%

=4@=—"Platby
dodavatellim

o ) .
20% 18,8% 19,3% 18,8% 18,8% ZOLA) 20,0% 18,9% 3 8% ETJZIIRdentum ’
,070
18,7% 17,4% 16,7% 17,5% 16,2% 16,4% 18,2% 16,8% 18,7% e nkasa od
odbératell
10% rezidentll v
EUR

0%

4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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100 YEARS

POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= Aktualni i predchozi Setreni, véetné nasich informaci od ¢lenskych firem Svazu,
potvrzuji, Ze fada plateb v eurech (nakup/prodej) je provadéna i v ramci
tuzemskych transakci, tj. nejen pf¥i exportu/importu.

o To mimo jiné odraZi i vyznam mezinarodniho obchodu pro CR a jeho zapojeni do
globdlnich retézca.

= \/yuzivani eura vyznamnym nastrojem v ramci firemniho fizeni a planovani.

o Rada exportnich firem v poslednich letech v rdmci jejich finanéniho Fizeni se
snazila nalézt optimalni nastaveni prave ve strukture prijma a vydajd i z pohledu
vyuzivani vhodnych mén — zvolenym opatrenim bylo pravé vyuzivani eura jako
vhodného nastroje i pro tuzemskeé transakce.

= 7 naseho pohledu je praveé realita struktury nasi ekonomiky jednim z divodu pro
vhodnost pfijeti eura v CR. Silna vlastnicka a obchodni provazanost CR a eurozény
je sama o sobé logickym argumentem pro vyuzivani spolec¢né mény.

o Dobrovolné vyuzivani eura i v tuzemskych transakcich je jednim z pozitivnich
signall pro investory.
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JAK SE ZMENILO PODNIKATELSKE PROSTREDI ZA POSLEDNI| ROK?

= Firmy nepozoruji snahu statu vytvofrit podplirné prostredi pro jejich rozvoj a
nevidi vyrazna zlepseni podminek pro podnikani, naopak radu prekazek musi
prekonavat
o Neschopnost napravy rady chyb v OP PIK a zmareni rady kvalitnich projektd,

neschopnost vyresit povolovaci procesy, absence vyraznéjsSiho zjednoduseni
vykaznich povinnosti, nové povinnosti jako GDPR, pristup financni spravy v
danovych odpoctech na VaV apod.

o Mezi podnikateli prevazuje negativni pohled, externi zlepSeni nepozoruiji.

o Podnikatele nejvice trapi vysoka uroven byrokracie (32 % firem vnima
zhorseni v této oblasti oproti predchozimu roku, jde o velmi vysokou
hodnotu), nedostatecna kvalita legislativy (23 % podnik( zaznamenalo
zhorseni, jde ale oproti minulému ctvrtleti o zlepsi o 3 p.b.), nekvalitni

pracovni zakonodarstvi (15 % respondentl ma negativni pohled) ¢i tradicné
negativni hodnoceni dopravni infrastruktury (13 % negativnich hodnoceni).

o ZlepSeni nenastalo opét témér v zadné ze sledovanych kategorii.
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PLATEBNIi MORALKA ODBERATELU

faktury zaplacené v terminu 26,0% 24,0% 25,0% 26,0%
do 10 dn( po splatnosti 25,0% 31,0% 30,0% 30,0%
11-20 dnU po splatnosti 17,0% 18,0% 19,0% 20,0%
21-30 dn0 po splatnosti 16,0% 17,0% 16,0% 15,0%
31-60 dnl po splatnosti 15,0% 8,0% 8,0% 9,0%
vice nez 60 dnu po splatnosti 2,0% 2,0% 1,0% 1,0%

Zdroj: Vlastni tabulka, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= OJEDINELA SPOLUPRACE

o Od roku 2011 provadi Svaz préimyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni bankou
pravidelnd Ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinancniho sektoru, jejichz struktura je
vybrana tak, aby odrazZela strukturu c¢eské ekonomiky. V soucasnosti na otazky Setrfeni odpovida 150
az 190 ucastnikd, nicméné tento pocet neni uzavieny a i Vas podnik muiZe rozsifit fadu respondent(
a tim zvysit vypovidaci schopnost zjisténi.

= |[VIATE ZAJEM ZAPOJIT SE DO SETRENI?

o Potom obdrzite veskeré udaje a budete kazdorocné pozvani na slavnostni setkani respondentu. SvUj
zajem sdélte prosim pracovnikovi CNB Richardu Pavelkovi, ktery je zodpovédny za statistické Set¥eni
(richard.pavelka@cnb.cz, tel.: 224 412 028), jenz Vam poskytne podrobné;jsi informace k obsahu
Setfeni a ke zplsobu vypliovani statistického dotazniku.
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PRIDEJTE SE K SETRENI

" ZAMERENI SETRENI
o Zkouma makroekonomickd i podnikova data, uplynuly vyvoj i jeho ocekdvany vyvoj, tvrda data i subjektivni hodnoceni. Otazky

jsou rozdéleny do oblasti:

- Ceny

— Makroindikatory

- Podnikové indikatory

- Zajisténi vyvozu

- Platby a inkasa

o Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oéekavaném vyvoji podnikatelského prostiedi jak z
pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.
= VYUZITi SETRENI
o Setieni Svaz primyslu a dopravy CR vyuziva jako zaklad pro prosazovani zajm(i zaméstnavatelG a podnikateld. Pfidanou
hodnotu vytvari pohled samotnych podnikl, na jehoz zdkladé mUze byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi. Vysledky pomahaji:
— Poskytnout signaly o budoucim vyvoiji a situaci v podnikové sféfe ekonomiky
— Varovat pred moznymi problémy, poukazovat na slaba mista a rizika

— PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro Géely ménové politiky
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DATABAZE CASOVYCH RAD

= Dostupnd na strankach CNB (www.cnb.cz)
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=
&p lang=CS

o Databaze ¢asovych rad ARAD - Statistickd data = VSeobecna ekonomicka statistika =
Statisticka $etfeni CNB = Statistické Setfeni CNB a SP CR v nefinanénich podnicich
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ZAKLADNI MAKROEKONOMICKE INDIKATORY
Ukazatel ~ obdohi zdroj Hodnota Jednotka

HDP - mezirocni redlny vyvoj (pfedbéiny udaj)* 1. &tvrt. 2018 ésu 4,5 %
Hruba pfidana hodnota ekonomiky v zdkladnich cenach - meziroéni (bez vlivu dani a dotaci)* 4, Ctvrt. 2017 ¢su 5,4 %
Podil primyslu** 2017 ¢su 32 %
HDP - mezictvrtletni realny vyvoj (pfedbéiny Gdaj)* 1. Etvrt. 2018 ¢su 0,5 %
HDP - meziroéni redlny vyvoj (2017/2016) 2017 Csu 4,4 %
Inflace (CPI, meziroéni) 4/2018 Csu 2,3 %
Inflace (CPI, priimé&rna meziroéni) 4/2018 Csu 2,5 %
Index cen priimyslovych vyrobct 4/2018 Csu 0,0 %
Obecna mira nezaméstnanosti 15-64 letych* 3/2018 ¢su 2,2 %
Podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu (ve véku 15-64 let) 4/2018 MPSV 3,2 %
Pocet evidovanych nezaméstnanych 4/2018 MPSV 242,8 tis.
Kurz CZK/EUR - mésiéni primér 4/2018 CNB 25,364 CZK/EUR
Kurz CZK/USD - mésiéni primér 4/2018 CNB 20, 664 CZK/USD
Cena ropy Brent 18.5.2018 Kurzy.cz 78,62 USD/barel
Redlny meziroéni index primyslové produkce 3/2018 Csu -1,1 %
Meziroéni index préimyslové produkce* 3/2018 Csu 5,5 %
Mezimési¢ni index primyslové produkce* 3/2018 ¢su 1,4 %
Meziroéni vyvoj novych zakazek v pramyslu 3/2018 ¢su -0,9 %
Meziroéni rist exportu (b.c., CZK, narodni pojeti) 3/2018 ¢su -7,9 %
Meziroéni riist importu (b.c., CZK, narodni pojeti) 3/2018 ¢su -6,6 %
Saldo obchodni bilance (ndrodni pojeti) 3/2018 ¢su 18,7 mld.K¢
Urokové sazby korunovych tvért poskytnutych bankami nefinanénim podnikiim v €R nové

obchody (bez kontokorentd, revolvingti a kreditnich karet) 3/2018 CNB 2,35 %

Pozn.: Data dostupnd ke dni 21. 5. 2018
*ocisténo o sezonni vlivy a/Ci rozdilny pocet pracovnich dni u nékterych ukazateli
** podil hrubé pridané hodnoty odvétvi priimyslu vé. zpracovatelského, tézby a dobyvani na celkové hrubé pridané hodnoté vsech odvétvi ekonomik
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PREDIKCE SP CR A METODIKA SESTAVEN(

= Svaz svou predikci zpracovava mimo jiné jako vystup za CR (za zaméstnavatelsky
Svaz) pro Economic Outlook, ktery sestavuje BusinessEurope za celou EU.
Predikce je Svazem vyuzivana i pro Setfeni makroekonomickych prognoz, tzv.
kolokvia, pravidelné provadé&ného Ministerstvem financi CR.

= \/ystupem je predikce 14 zakladnich ukazatel( a jejich predpovédi na nasledujici
dva roky:

o Jedna se napriklad o: cena ropy, ménovy kurz, 3M EURIBOR, HDP, vyvoj
spotrebitelskych cen v CR, mira nezaméstnanosti a zaméstnanosti ...
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PREDIKCE SP CR A METODIKA SESTAVEN(

= Zvlastni pozornost je vénovana odhadu vyvoje HDP a jeho sloZzek (odhad
vychazi z analyzy viech vyse zminénych ukazatel(i, zavért $etfeni SP CR a CNB, z
individualnich diskusi s firmami, které jsou zohlednény pfi finalnim zhodnoceni
vysledkl propoctu a odhadu).

= Predikce vyuziva model vychazejici z odhadu rlstu zakladnich slozek HDP v
daném roce s vahami jednotlivych slozek HDP z pfedchoziho roku.

= Na zakladé prispévku k rlstu z pfedchoziho roku jsou pro zkoumany rok
analyzovany rGzné varianty vyvoje zdkladnich slozek produktu.

25/5/18
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PREDIKCE VYVOJE EKONOMIKY V ROCE 2018 pLE SP CR

= Komentar SP CR k predikci vyvoje ekonomiky v r. 2018:

o Letos se rekordni hodnoty ristu ekonomiky snizi z 4,5% rGstu v r. 2017:

— Dle naseho odhadu na hodnoty kolem 3,4 %, cozZ je nadale pozitivni ristovd hodnota.

— Reakce nasich ¢lenl v nékolika prvnich mésicich tohoto roku jsou vesmés mirné pozitivni,
byt nékteré obory ¢i firmy zminuji, Ze ekonomika skutec¢né tento rok poroste pomalejsim
tempem, jak vidi na dosavadnich firemnich datech; predikce Svazu tyto nazory podnikd
zohlednuje.

o Nase odhady jednotlivych slozek HDP ukazuiji, Ze rlist bude tazen vSemi slozkami
poptdvky a klicovy bude prispévek spotfeby domacnosti, coz je disledek
pozitivniho ekonomického vyvoje, nizké nezameéstnanosti a rekordné rostoucich
mezd.

o Vlyvoz, byt se také mizZe pozitivné projevit na vysledné hodnoté vyvoje ekonomiky,
bude volatilngjsi, coz je patrné i z nizSich bfeznovych hodnot o novych
pramyslovych zakazkach ze zahranici a téz z trzeb z pfimého vyvozu primyslovych
podniku.

o Trh prace nebude Celit vyraznéjsim vykyvim a bude patrné stagnovat. Vzhledem
k nedostatku kvalifikovanych i nekvalifikovanych sil nebude patrné ani v pristim
roce nezameéstnanost rist, spiSe se bude dale snizovat.
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PREDIKCE VYVOJE EKONOMIKY V ROCE 2018 pLE SP CR

o Prestoze zameéstnanost jiz patrné dosahla svého stropu, mozna trh prace vtahne
jesté nékteré dalsi pracovniky, nebo bude maximalné stagnovat na stavajici Urovni.

o Obdobné irlst mezd patrné dosahl svého maxima, ale nelze vyloucit, Ze
v nékterych oborech a ¢i v celych sektorech jesté néjakou dobu bude rist
pokracCovat.

= Predikce SP CR na rok 2018:

Predikce vyvoje HDP a jeho zakladnich slozek 2018 (v %)
Rast HDP 3,4
Spotreba domdcnosti 3,8
Vlddni spotreba 1,8
Tvorba hrubého fixniho kapitdlu 4,0
Vyvoz 5,9
Dovoz 5,9

Zdroj: SP CR
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PREDIKCE VYVOJE EKONOMIKY V ROCE 2019 pLE SP CR

= Zatim nemame Zadné vyraznéjsi indicie zvratu trendu, proto pozitivni rlistové
hodnoty predikujeme i na rok 2019.

= Predikce SP CR na rok 2019:

Predikce vyvoje HDP a jeho zakladnich slozek 2019 (v %)
Rast HDP 3,1
Spotreba domdcnosti 3,6
Viddni spotreba 1,7
Tvroba hrubého fixniho kapitdlu 3,9
Vyvoz 4,0
Dovoz 4,0

Zdroj: SP CR
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