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O SETRENI

= Pravidelné &tvrtletni $etfeni SPCR a CNB
o 9leta historie, 33 Setreni
o Unikatni spoleCny projekt

— Spoluprace vyznamné mezindrodné uznavané ménové instituce a nejvyznamnéjsiho
zaméstnavatelského Svazu v CR

o |nformace od firem
- Informace o oCekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a bariérach, ...
= 141 respondentl v Setfeni za 1. Ctvrtleti 2019

= Databaze ¢asovych fad dostupnd na strankach CNB:
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=&p lang=CS



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS

SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU SETRENi — 1. CTVRTLETIi 2019 I.

= \lysledky Setfeni ukazuji na zpomalovani tempa ekonomického rulstu, i pres nizsi
hodnoty vSak nelze predikovat vyraznéjsi zménu trendu.

o Po driveéjSim ,prehrivani“ ekonomiky, které jsme vidéli v minulych dvou letech
(byt s oslabujicim celkovym trendem vyvoje HDP) a projevovalo se v cenové a
mzdové oblasti, nyni dochazi k postupnému oslabovani pozitivnich predpoveédi.

= Nékteré konkrétni ukazatele aktualniho Setreni jiz vykazuji mirny pokles. Zhorsilo
se napriklad hodnoceni domaci i zahrani¢ni poptavky. Pokles o hodnoceni
poptavky by se ale dle vysledki Setfeni nemél prohlubovat, napfiklad proto, Ze
ocekavani respondentl v oblasti zakazek je stale kladné.

= Ocekdvani narlstu v oblasti mezd na konci roku 2018 dosahlo svého vrcholu a v 1.
ctvrtleti 2019 se jiz trend zastavil. | pres to je o¢ekavani budouciho vyvoje mezd
pomérneé vysoké, narlisty mezd podnikatelé ocekdavaji na Urovni mezi 4% a 5%
rtistem. Tj. naddle nad tempem rlistu produktivity prace.

= Cenovy tlak v oblasti vstupti (ceny energii a surovin) a ndkladd na pracovni silu
zUistava vysoky.



SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU SETRENi — 1. CTVRTLETI 2019 II.

= Otdzkou zUstdvaji napfr. externi hrozby (ocekdvdni a opatreni kviili brexitu,
zavadéni novych cel a dani, obchodni valky a tim zptsobeny pokles exportu,
zhorseni situace v zemich nasich obchodnich partneri), které jiz ovliviuji
ekonomiku (samotnd nejistota se projevuje v chovdni podnikatelt a trha).

= Respondenti naseho Setieni reprezentuji kliCovou ¢ast pramyslu, ktery je zasadnim
faktorem pro vyvoj Ceské ekonomiky.

= Setfeni je tak relevantnim predstihovym ukazatelem, trendy naznagené vypovidaji
o realném stavu ekonomiky.
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INDEX VNIMANI POPTAVKY — ILUSTRACE VYVOJE V oBDOBI 2011 AZ 2019

Sestavovani Setfeni jiz zahdjilo 9. rok, mame tudiZ k dispozici dostatecnou ¢asovou fadu, ktera muiiZze ukazovat dlouhodobéjsi
trendy ve vnimani napfiklad poptavky ze strany podnikateld.

= |ndex vnimani poptavky béhem roku 2018 mirné klesal a na za¢atku r. 2019 se dostal pod hodnotu zlomové trovné 0, kde byl
naposledy v prtibéhu roku 2016.

o Tento index slouzi jako ilustrace vnimani poptdvky. Index v sobé obsahuje domaci i zahrani¢ni poptavku (obé casové rady
byly slouceny, firmy zapojené do setfeni maji kombinaci produkce pro domdci trh a na export) a ukazuje, zda prevazuji
pozitivni (zlepseni poptdvky) nebo negativni (zhorseni poptdvky) hodnoceni, jako faktory omezujici nebo podporujici rist
firem.

o Cervend linka na Grovni 0 znamena vyrovnané saldo a ¢m je hodnota na modré kfivce vyssi, tim je v rdmci indexu vnimani

poptavky vice pozitivnhiho hodnoceni (leva osa). Pro dokresleni situace, sedd krivka pro srovnani udava ctvrtletni mezirocni
vyvoj HDP (prava osa).
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Zdroj: Vlastni graf, etfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2019. Viyrovnané saldo indexu na zvoleno na trovni 0. Zdroj dat k HDP: CSU.



FAKTORY OVLIVNUJICI RUST FIREM — DOMACI A ZAHRANICNi POPTAVKA

* Hodnoceni domaci poptavky i zahranicni se mirné zhorsuje, negativni
odpovédi prevazuji nad pozitivnimi.

o ZlepSeni uvadi mensi pocet dotazanych firem nez na konci roku 2018 (v
pripadé domaci i zahrani¢ni poptavky).

o Zhorseni vnima vice respondentl nez v minulém ctvrtleti (v pfipadé domaci
poptavky byl narlst negativnich odpovédi vyssi nez v pripadé zahrani¢ni
poptavky).

= Cenovy tlak v oblasti vstupli (ceny energii a surovin) a nakladli na pracovni silu
zUstava vysoky, nicméné necekame jeho dalSi zasadnéjsi rist.

* Firmy nevnimaji nedostatek financi jako bariéru rustu, naptiklad i v navaznosti
na predchozi roky ekonomického ristu.



=2

VNIMANI FAKTORU POPTAVKY

Nedostatecna domaci poptavka Nedostatecna zahranicni poptavka
25% 25%
20%
20% 18% 20%
()
19% 8% .
15% A 16% 15% AN 13%
13% . 12% 13%
12%  —=@=zlepseni 10% == z|epSeni
10% 10% 10% .
11% 10% == zhorseni 11% 11% == zhorseni
7%
9%
5% 5%
0% T T T T 1 0% T T T T 1
1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2018 2018 2018 2018 2019 2018 2018 2018 2018 2019

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.
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FAKTORY OMEZUJICi RUST FIREM

zlepseni zhorseni

Nedostatecna
poptavka — 19% 20% 18% 18% 12% 11% 10% 13% 10% 16%
tuzemsko
Nedostatecna
poptavka — 16% 10% 13% 11% 7% 11% 9% 12% 12% 13%
zahranici
Nedostatek financi 8% 9% 10% 7% 10% 13% 13% 15% 16% 15%
D"l‘\lh“"a platebni | 50, 6% 5% 6% 3% 6% 5% 7% 4% 8%
eschopnost
Ceny material 2% 3% 3% 1% 3% 40% 37% 45% 50% 47%
a surovin
Ceny energie 6% 5% 6% 4% 3% 26% 30% 42% 48% 49%
Vys°kep':;:i'ady nal gy 2% 1% 1% 1% 52% 51% 58% 57% 549%
Nedostatek
kvalifikované 1% 1% 1% 1% 1% 53% 53% 63% 57% 52%
pracovni sily
Konkurence 0% 0% 3% 1% 2% 13% 11% 11% 13% 15%

Zdroj: Vlastni tabulka, setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.
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TRH PRACE: OCEKAVANE MEZIROCNI ZMENY ZAMESTNANOSTI
A NOMINALNICH MEzZD (%)

4,81

5 4,71

B Meziro¢ni zména primérnych
mezd

B Meziro¢ni zména
zaméstnanosti

Rok 2019

-0,54

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2019.
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TRH PRACE: MZDOVA OCEKAVANI

= Ocekavani narustu v oblasti mezd na konci roku 2018 dosahlo svého vrcholu a v 1.
ctvrtleti 2019 se jiz trend zastavil.

= Pfesto je ocekavani budouciho vyvoje mezd pomérné vysoké, naristy mezd
podnikatelé ocekdvaji na trovni mezi 4% a 5% ristem.

o Konkrétné respondenti v pfFistim ctvrtleti (tj. 2Q 2019) Cekaji rlist pradmérnych
mezd na urovni 4,71 % (pokles z 4,88 %), pro cely rok 2019 ocekavaji rist mezd o
4,81 % (pokles 2 5,78 %). Pro rok 2020 se ocekava rist mezd jen mirné nad 4%
hranici (tj. 4,05% rtist, v minulém ctvrtleti se o¢ekaval rlst 4,51 %).

o Dle ocekavani byl vysledny rlst pridmeérné nomindlni mzdy v celém roce 2018 (na
fyzické osoby) na urovni 7,9 %. Odhady v ramci naseho Setfeni nezohlednuiji
faktory jako je vykon prescasové prdace, firemni mzdové benefity — bonusovy
systém, 13. plat atd., ddle externi vlivy jako je vyvoj minimdlni mzdy, rust plati ve
verejném sektoru.

o Dosavadni vyvoj mezd (vysoké naklady za spoluplisobeni nedostatku vhodnych
pracovnich sil) se stal vyznamnou bariérou dalSiho kratkodobého rozvoje firem v

ramci stavajicich kapacit a vybavenosti podnik( technologiemi. Rist mezd v
minulosti v priméru prevysil dokonce rlst produktivity.

26/4/19 11




TRH PRACE: OCEKAVANY VYVOJ ZAMESTNANOSTI

= V ramci tohoto Setreni na pocatku roku 2019 doslo ke zméné v trendu oc¢ekdavaného
vyvoje zaméstnanosti.

o Podnikatelé poprvé od roku 2014 uvedli v rdmci Setreni oCekavani mirného
snizeni zaméstnanosti. Dosud byl kontinualné predpokladan dalsi rtst a

dosavadni vysoka zaméstnanost se projevila v aktudlnim nedostatku pracovnikl a
v tlaku na rlst mezd.

°/ se

= Pro rok 2020 jiz podnikatelé oCekavaji pokles zaméstnanosti 0 0,54 % (v letech
2014-2018 byl pramérné ocekavan narast zaméstnanosti v nasledujicim roce” na
urovni cca 0,8 %).

o Velmi mirny o¢ekdvany pokles zaméstnanosti m{ze sniZit previs poptavky po
pracovnicich nad nabidkou. PfedevSim ocekdvame snizeni mzdovych tlaka, které jiz
dosahly svého stropu, od kterého se jiz snizovala ziskovost podnik( takovym zplsobem,
Ze prestaly dodatecnou pracovni silu poptavat, resp. v fadé pripadd v minulém obdobi
az do soucasnosti investovaly do technologii a jejich vize je, Ze nékteré klicové profese
mohou nahradit modernizaci technologie.

26/4/19 12




OCEKAVANY CELKOVY CENOVY VYVOJ A VYVOJ CEN VSTUPU/VYSTUPU

* Infla€ni oCekavani:
o Podnikatelé ocekdvaji rlst spotrebitelskych cen tempem 2,17 % v horizontu 1 roku a v
horizontu 3 let pfedpokladaji rist cen 2,65 %.
o Ocekavani jsou stale v limitu 1 p.b. kolem 2% inflacniho cile.

o Vysledky Setreni koresponduji rovnéz s nasi predikci vyvoje inflace pro rok 2019 a 2020,
kdy nase predikce pracuje s vyvojem inflace na urovni 2,5 %.

= Ocekavani rastu cen vstupi a vystupl:

o QOproti 4. Ctvrtleti 2018 se na zac¢atku roku 2019 ocekdavani vyvoje ceny vstupa v
jednoletém horizontu klesla z 2,05 % na 1,57 %. V pripadé ceny vystupt poklesl
ocekdvany narlst z 1,65 % na 1,14 %.

o Ceny vstupl i vystupl je sice stale na relativné vysoké urovni, ale dle vysledk( setreni
v 1Q 2019 se narust patrné zac¢ind zbrzdovat.

A4

museji tento rozdil v rdmci své cenové politiky a marzi absorbovat.

26/4/19 13




OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU NA
ROCNiM HORIZONTU

2,0% -

1,57%

1,14%

1,0% -

0,0% -
Meziroc¢ni zména cen hlavnich Meziro¢ni zména cen hlavnich
vyrobnich vstupi vyrobnich vystupt

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2019.
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OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

GRAF VYVOJE OCEKAVANI ZA POSLEDNIi DVA ROKY

2,5% === mm e e e e e e e e

2,0%

1,5% =@=MeziroCni zména cen
hlavnich vyrobnich
vstup(

1,0%

=8=\leziro¢ni zména cen

0,5% - hlavnich vyrobnich
vystupl

0,0%

-0,53%
-0,5%
v 070%

1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti3. Ctvrtleti4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
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ZAKAZKY

= V oblasti zakazek se vyrovnal pokles z minulého ctvrtleti — situace v oekavani
zakazek je tak stabilni, zvySeni v pristim Ctvrtleti ceka 35,6 % respondent(, v
horizontu nasledujicich 6 mésicl ¢eka zvyseni zakazek 31,9 %.

= Vazené saldo vyvoje ocekavani zakdzek zUlstava kladné a v 1Q 2019 dosahlo ve
srovnani s minulymi ctvrtletimi pozitivnich hodnot.

» Pokracovani oc¢ekavani kladnych hodnot zakazek indikuje pokracovani ristu v
letoSnim roce.

26/4/19 16
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ZAKAZKY — OCEKAVANI FIREM

Ocekavany vyvoj zakazek v

stim nasledujicich 6 mésicich

Ocekavany vyvoj zakazek v pri
Ctvrtleti

M zvySeni

H zvyseni P
M sniZeni

M snizeni .
B beze zmény

B beze zmény

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2019.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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ZAKAZKY

VYVOJ OCEKAVANI ZAKAZEK PRO NASLEDUJICICH 6 MESICU — VAZENE SALDA

30%

23,9% 25,2%
,97/0
25% 22,4%

20% \ 18,7% /
\ 15,7% / /

15% 12,4% 10,8%

10,9% \&8% / \/

N

10%
5%
0%
1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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INVESTICNI AKTIVITA

= Saldo ocekdvani investi¢ni aktivity zUstava nadale kladné, od minulého Ctvrtleti se témér

nezménilo (pouze velmi mirny pokles), firmy pokracuji v investicich. Oproti minulému ctvrtleti
nedoslo témér ke zméné hodnot.

» Dle predikce SP CR oé¢ekavame celkové slabsi tempo riistu investic v roce 2019 (oproti 2018)

Ocekavany vyvoj investic v Ocekavany vyvoj investic v
nasledujicich 6 mésicich nasledujicich 12 mésicich

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2019.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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INVESTICNI AKTIVITA

VYVOJ OCEKAVANI INVESTICNI AKTIVITY PRO NASLEDUJICICH 12 MESiICcU — VAZENE SALDA

50%

45%

40%

35% 31,9%

A S _284%
30% / \ / w
25% 21,5% 21,6%

20% /
15% 12'7?

10%

5%
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1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4., Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

= Hodnoceni investicniho rozhodovani se prilis neméni, nemeéni se ani jejich
poradi. Dvé hlavni oblasti limit svlij vyznam mirné posilily (nejistota budouci
poptdvky, nizka ndvratnost investic). Vyznamnym limitujicim faktorem
zUstava nedostatek kvalifikovanych pracovnikt vé. manaZzerd.

LIMITY INVESTICNIHO ROZHODOVANI (PROCENTO ODPOVEDI/FIREM Z CELKOVEHO POCTU 141):
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2019.
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DOSTUPNOST UVERD

» Financovani prostrednictvim avérl zlGstava standardni ¢i velmi dobré.

o Dostupnost se pfi ohledu zpét na poslednich 12 mésiciti dokonce mirné
zlepsila, vyhled na ndsledujicich 12 mésicl se zhorsila jen mirné, prevlada
hodnoceni, ze ke zméné nedojde.

o Za mirnym zhor§enim vyhledu patrné stoji vliv zvy$ovani sazeb ze strany CNB
a vyhled, ze béhem roku 2019 jesté k dalSimu zvysSeni dojde. Jde ale o stabilni
vyvoj, podnikatelé vyvoj sazeb zakomponovali do svého rozhodovani.

o | pres neturbulentni vyvoj v oblasti dostupnosti financovani, relativné
predikovatelné zvySovani urokovych sazeb predstavuje rist nakladi na
externi financovani a v kontextu dalsSiho vyvoje (rust mzdovych ndakladd, rist
cen vstupl) mlZe byt dostupnost uvérl v budoucnu vice problematicka.

26/4/19 22




DOSTUPNOST UVERD

Dostupnost uvérl v Ocekavani dostupnost uvérl v
poslednich 12 mésicich nasledujicich 12 mésicich

4,2% 0,7%

1,8% B velmidobra B zlepseni
B standardni B zhorseni
B Spatna B beze zmény
B nelze posoudit ® nelze posoudit

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2019.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

= Podil financniho zajisténi exportu proti kurzovému riziku ve 4Q 2018 se jiz
paté ctvrtleti v fadé drzi nad arovni 40 % (tj. zhruba 40% cast vyvozu byla
zajisténa).
o Konkrétné aktualni podil zajisténi dle Setfeni ze 1Q 2019 dosahl hodnoty 45,3
% (narust z 41,5 % ve 4Q 2018).

o ZajiSténi vyvozu proti kurzovému riziku v rocnim horizontu je o¢ekavano na
urovni vzrostlo z 39,6 % na konci roku 2018 na aktualnich 43,2 %.
= Dalsi formou zajisténi je pouzivani eura podniky pro tuzemské platby:
o Jak je uvedeno dale, podnikatelé v rdmci CR pouZivaji euro dlouhodobé v
intervalu 16 azZ cca 20 % transakci.

o Eurové transakce jsou pouzivany i mezi odbérateli a dodavateli — rezidenty.
Soukromy sektor se takto prirozené ,,pripojuje” k eurozoné.

o V pFipadé, Ze by se CR stala soucasti eurozény, naklady na zajisténi (t/.
naklady na pojisténi proti zméndm kurzu, naklady s vyuZivanim dvou mén) by
odpadly.
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

Zajisténi vyvozu v daném cCtvrtleti
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= Vlysokd otevienost Ceské ekonomiky a jeji zapojeni do globalnich retézcu
o Je zFejmé, Ze podnikatelé v rdmci CR pouzivaji euro dlouhodobé v intervalu od 16 do cca 20 %
transakeci.

o Nakupy i prodeje v eurech omezuiji kurzové riziko a snizuji transakcni naklady. Tento ukazatel
ilustruje dobrovolnou motivaci podnikatelt/firem vyuZivat evropskou ménu.

VyuzZiti eura v tuzemskych platbach
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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DUVODY A VYHODY POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= Setfeni, véetné& informaci od &lenskych firem Svazu, potvrzuji, Ze Fada plateb v
eurech (nakup/prodej) je provadéna i v rdmci tuzemskych transakci, tj. nejen pfi
exportu a importu.

o To mimo jiné odraZi i vyznam mezinarodniho obchodu pro CR a jeho zapojeni do

globdlnich retézca.
= \/yuzivani eura je vyznamnym nastrojem v ramci firemniho fizeni a planovani.

o Rada exportnich firem v poslednich letech v rdmci jejich finanéniho Fizeni se
snazila nalézt optimalni nastaveni prave ve strukture prijma a vydajd i z pohledu
vyuzivani vhodnych mén — zvolenym opatrenim bylo pravé vyuzivani eura jako
vhodného nastroje i pro tuzemskeé transakce.

= 7 naseho pohledu je praveé realita struktury nasi ekonomiky jednim z divodu pro
vhodnost pfijeti eura v CR. Silna vlastnicka a obchodni provazanost CR a eurozény
je sama o sobé logickym argumentem pro vyuzivani spolec¢né mény.

o Dobrovolné vyuzivani eura i v tuzemskych transakcich je jednim z pozitivnich
signall pro investory.
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PLATEBNIi MORALKA ODBERATELU

JAKA JE PLATEBNi MORALKA ODBERATELU RESPONDENTU, ZDA PROVADEJi UHRADU V TERMINU:

faktury zaplacené v terminu 23,0% 25,0% 29,0% 27,0%
do 10 dn( po splatnosti 24,0% 30,0% 27,0% 26,0%
11-20 dnU po splatnosti 22,0% 19,0% 20,0% 23,0%
21-30 dnd po splatnosti 17,0% 16,0% 14,0% 14,0%
31-60 dnl po splatnosti 13,0% 8,0% 9,0% 9,0%
vice nez 60 dnu po splatnosti 1,0% 1,0% 1,0% 2,0%

Zdroj: Vlastni tabulka, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= OJEDINELA SPOLUPRACE

o Od roku 2011 provadi Svaz préimyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni bankou
pravidelnd Ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinancniho sektoru, jejichz struktura je
vybrana tak, aby odrazZela strukturu c¢eské ekonomiky. V soucasnosti na otazky Setfeni odpovida 145
az 190 ucastnikd, nicméné tento pocet neni uzavieny a i Vas podnik muiZe rozsifit fadu respondent(
a tim zvysit vypovidaci schopnost zjisténi.

= [VIATE ZAJEM ZAPOJIT SE DO SETRENI?
o Potom obdrzite veSkeré Udaje a budete kazdoro¢né pozvani na slavnostni setkani respondentd.

o Sv({j zdjem sdélte prosim pracovnikim CNB zodpovédnym za statistické Setfeni na email
Setreni@cnb.cz, tel.: 224 414 398, kde Vam poskytnou podrobnéjsi informace k obsahu Setreni a ke
zplsobu vypliovani statistického dotazniku.
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PRIDEJTE SE K SETRENI

" ZAMERENI SETRENI
o Zkouma makroekonomickd i podnikova data, uplynuly vyvoj i jeho ocekdvany vyvoj, tvrda data i subjektivni hodnoceni. Otazky

jsou rozdéleny do oblasti:

- Ceny

— Makroindikatory

- Podnikové indikatory

- Zajisténi vyvozu

- Platby a inkasa

o Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oéekavaném vyvoji podnikatelského prostiedi jak z
pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.
= VYUZITi SETRENI
o Setieni Svaz primyslu a dopravy CR vyuziva jako zaklad pro prosazovani zajm(i zaméstnavatelG a podnikateld. Pfidanou
hodnotu vytvari pohled samotnych podnikl, na jehoz zdkladé mUze byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi. Vysledky pomahaji:
— Poskytnout signaly o budoucim vyvoiji a situaci v podnikové sféfe ekonomiky
— Varovat pred moznymi problémy, poukazovat na slaba mista a rizika

— PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro Géely ménové politiky
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DATABAZE CASOVYCH RAD

= Dostupnd na strankach CNB (www.cnb.cz)
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=
&p lang=CS

o Databaze ¢asovych rad ARAD - Statistickd data = VSeobecna ekonomicka statistika =
Statisticka $etfeni CNB = Statistické Setfeni CNB a SP CR v nefinanénich podnicich
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HODNOCENI VYVOJE V ROCE 2018 A VYHLED NA CELY ROK 2019

» Hodnoceni roku 2018:

o Rok 2018 byl ovlivnén konjunkturou, ktera se prelila z roku 2017, ovsem tempa rlstu rady
ekonomickych ukazatel(l postupné mirné oslabovala. Hodnoceni podnikatelt se v rliznych
oblastech stavalo opatrnéjsim (hodnoceni poptdvky) a zaroven nékteré indikatory reflektovaly
dopady dlouhotrvajiciho rastu (rist mezd).

o Postupné se v roce 2018 projevovaly nékteré negativni faktory (obavy z Brexitu, z requlacnich
zdsahu, z hrozby obchodnich vdlek).

o Mirné klesla ziskovost podniki, kdy nominalné rostouci produkce byla zajisténa dodatecnymi a
drazsimi pracovniky, nakladnéjSimi vstupy vcetné drazsich dodavateld.

= Vyhled na rok 2019:

o Podle analyzovanych faktor(i, argument( a trend( predpokladdame, Ze vysledny ridst HDP v roce
2019 se bude pohybovat kolem Urovné 2,8 %. V pripadé tzv. tvrdého brexitu ("bez dohody") Ci
realizace jinych potencidlnich vnéjsich rizik, bude rist nizsi (v pfipadé tvrdého brexitu maximalné
kolem 2 %).

o Vysoka zaméstnanost a ocekavany rlist mezd v roce 2019 bude jako hlavni faktor stabilné
a pozitivné ovliviiovat vyslednou hodnotu HDP.

o Pozitivnim faktorem pro vyvoj investic byl ekonomicky rist roku 2017 a pokracovani pozitivnich
trendd v roce 2018, firmy diky tomu maji zdroje investovat.

oV pripadé zahrani¢niho obchodu Ize vnimat predevsim slabnouci pozici vyvozu, ktery ovlivni
v dalSim obdobi pravdépodobné externi faktory (ekonomicky vyvoj u nasich obchodnich partnerd,
hrozba obchodnich vélek, dopady brexitu atd.).

= Celou predikci Svazu pramyslu na r. 2019 a 2020 si mtiZete prohlédnout zde.

26/4/19 33



https://www.spcr.cz/images/SPCR_Predikce_ekonomiky_2019_a_2020.pdf

=2

ZAKLADNI MAKROEKONOMICKE INDIKATORY

HDP - mezirocni redlny vyvoj (zpfesnény odhad)* 4. ¢tvrt. 2018 ésu 2,6 %
Hruba pfidana hodnota ekonomiky v zdkladnich cenach - meziroéni (bez vlivu dani a dotaci)* 4, Ctvrt. 2018 ¢su 3,0 %
Podil primyslu** 2018 ¢su 3,6 %
HDP - mezictvrtletni realny vyvoj (pfedbéiny Gdaj)* 4. &tvrt. 2018 ¢su 0,9 %
HDP - meziroéni redlny vyvoj (2018/2017) 2018 Csu 3,0 %
Inflace (CPI, meziroéni) 3/2019 Csu 3,0 %
Inflace (CPI, primérna meziroéni) 3/2019 Csu 2,4 %
Index cen priimyslovych vyrobct 3/2019 Csu 3,8 %
Obecna mira nezaméstnanosti 15-64 letych* 2/2019 ¢su 2,0 %
Podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu (ve véku 15-64 let) 3/2019 MPSV 3,0 %
Pocet evidovanych nezaméstnanych 3/2019 MPSV 227,05 tis.
Kurz CZK/EUR - mésiéni primér 3/2019 CNB 25,676 CZK/EUR
Kurz CZK/USD - mésiéni primér 3/2019 CNB 22,716 CZK/USD
Cena ropy Brent 25.4.2019 Kurzy.cz 74,22 USD/barel
Redlny meziroéni index primyslové produkce 3/2019 Csu 1,5 %
Meziroéni index préimyslové produkce* 2/2019 Csu 1,5 %
Mezimési¢ni index primyslové produkce* 2/2019 ¢su 0,5 %
Meziroéni vyvoj novych zakazek v pramyslu 2/2019 ¢su 1,4 %
Meziro€ni rust exportu od zacatku t.r. (b.c., CZK, narodni pojeti) 2/2019 ¢su 51 %
Meziroéni rist importu od zacatku t.r. (b.c., CZK, narodni pojeti) 2/2019 ¢su 6,0 %
Saldo obchodni bilance (ndrodni pojeti) 2/2019 ¢su 32,2 mld.K¢
Urokové sazby korunovych tvért poskytnutych bankami nefinanénim podnikiim v €R nové

obchody (bez kontokorentd, revolvingti a kreditnich karet) 2/2019 CNB 2,99 %

Pozn.: Data dostupnd ke dni 26. 4. 2019
*ocisténo o sezonni vlivy a/Ci rozdilny pocet pracovnich dni u nékterych ukazateli
** podil hrubé pridané hodnoty odvétvi primyslu (NACE: B,C,D,E predbéZnd data 2018) na celkové hrubé pridané hodnoté vsech odvétvi ekonomik
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