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O SETRENI

» Pravidelné ¢tvrtletni $etieni SPCR a CNB
o Od roku 2011, dodnes celkem 20 Setreni
o Unikatni spoleCny projekt

— Spoluprace vyznamné mezindrodné uznavané ménové instituce a nejvyznamnéjsiho
zameéstnavatelského Svazu v CR

o Informace od firem
- Informace o oCekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a bariérach, ...
= 171 respondent( v Setfeni za 1. Ctvrtleti 2016
= Databdaze ¢asovych fad dostupnd na strankdch CNB:
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=&p lang=CS



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS

VYSLEDKY SETRENI: DLOUHODOBE — ZDROJ INFORMACI

= QOcekavany vyvoj investic, zakazek, zaméstnanosti, cen,...
= Faktory rlstu v poslednim roce
o Domaci i zahrani¢ni poptavka rostla, pozitivni byl také napfriklad vyvoj cen energii, omezujicim
faktorem rlstu z(stdva mira konkurence ¢i nedostatek kvalifikované pracovni sily
= Firmy vétSinou neocekavaly, Ze by mohly rist cen vstupl promitnout Umérné do cen vystupu
= Nejvyznamnéjsi opatreni v ,restrukturalizacnim mixu“ predstavuje:
o Snizovani naklad(“
o Hledani cest ke zvyseni produktivity prace”
o, Hledani novych trha”
= Pfi hodnoceni podnikatelského prostredi (byrokracie, legislativa apod.) podnikatelé pfilis optimisticti
nejsou a za dobu Setfeni zadny pozitivni posun nepozorujeme, naopak
» Tuzemské spolecnosti otazku ziskavani externich zdroju nevidi jako hlavni bariéru pro jejich investice



VYSLEDKY SETRENI{: SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU — 1. CTVRTLETI 2016

» Hodnoty ekonomickych vysledk( a oc¢ekdvani
o Pokles miry vyuziti kapacit na hodnotu 80,6 % oproti pfedchozim 85,9 %
— Sezdnnost, odstavky v energetickém a chemickém sektoru
o Pozitivni saldo o¢ekavané investi¢ni aktivity
o Pokracuje pozitivni vyhled vyvoje zakazek, i kdyz se zmirnénim pozitivnich ocekavani
— Vzrostl pocet firem, které neocekavaji Zadné zmény v nasledujicim pul roce, zakazky letos
porostou pravdépodobné nizSim celkovym tempem
= Ekonomické vysledky se odrazeji i na trhu prace
o Pro letosni rok oéekdvani nefinancnich podnik( o¢ekavani ristu:
— Zaméstnanosticcao 1,2 %
— Nominalni mzdy ccao 2,1 %
hlavnich vyrobnich vystup( navic vibec poprvé zaporny (-0,54 %)
= | pfes nepatrna zlepseni ekonomické situace, u nastaveni podnikatelskych podminek ze strany statu
nadale prevazuji negativni odpovédi Ci firmy nevidi zlepSeni.
o Zejména v oblastech jako byrokracie Ci Uroven legislativy, kde doslo v 1. ¢tvrtleti k razantnimu
zhorseni a kde hodnoceni byrokracie dosahlo nejhorsiho vysledku od pocatku Setreni



ZMENY VE FAKTORECH OMEZUJICICH RUST FIREM

= Zahrani¢ni a domaci poptavka patii mezi hlavni faktory a nadale plsobi prevaziné kladné pro rist firem
/ ekonomiky
o \lyvoj zakdzek potvrzuje, Ze zahrani¢ni poptdvka zUstava klicova
-V prvnim Ctvrtleti z(stava kladné saldo odpovédi u zahrani¢nich zakazek jako faktoru souc¢asného
rastu, i kdyz jiz neni tak vyrazné jako v predchozim roce
o U domaci poptavky dochazi k mirnému zlepseni oproti predchozimu obdobi
= Zlepseni prevaziné vnimano také ve vyvoji cen energie
= Pokracoval trend zmirfiovdni negativniho salda hodnoceni u ceny material(i a surovin
o Pokles cen rfady nejen energetickych komodit, pro nékteré sektory vyhoda v podobé nizsich cen
vstupd, pro nékteré nevyhoda v podobé nizsich cen jejich finalni produkce
= Firmy prisuzuji nejvétsi hodnotu vyznamu faktoru konkurence - zde dlouhodobé prevazuje odpovéd
,zhorseni”

= Stale vyraznéji Ize pozorovat zhorseni u nedostatku kvalifikované pracovni sily
o Problematika se stava jednou z nejcastéji zminovanych bariér dalSiho rozvoje mezi podniky
o Zhorseni doslo i v oblasti nakladd na pracovni silu
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FAKTORY OMEZUJICi RUST FIREM

Zlepseni Zhorseni

Nedostatecna
poptavka — 19% 22% 21% 18% 19% 15% 14% 14% 15% 14%
tuzemsko
Nedostatecna
poptavka — 20% 24% 14% 21% 16% 8% 13% 12% 10% 10%
zahranici
Nedostatek financi 9% 9% 8% 8% 12% 8% 7% 10% 8% 12%
D"I‘“h““a platebni | oo, 6% 3% 4% 3% 7% 9% 7% 8% 8%
eschopnost
Ceny material 7% 4% 11% 14% 14% 32% 30% 22% 24% 21%
a surovin
Ceny energie 25% 18% 23% 24% 27% 13% 13% 8% 9% 13%
"Vs°"ep':gl‘i'ady nal oy 1% 1% 1% 1% 15% 15% 21% 25% 27%
Nedostatek
kvalifikované 5% 5% 7% 3% 4% 21% 25% 26% 33% 35%
pracovni sily
Konkurence 4% 4% 3% 1% 3% 17% 18% 20% 18% 16%

Zdroj: Vlastni tabulka, setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.
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VNIMANI FAKTORU POPTAVKY

Nedostatecna domaci poptavka Nedostatecna zahrani¢ni poptavka

25% 30%
2% ]
19% 2% 25%

0, 1.00, 0,
20% P 18% 9% oo 24% T
20% A

0,
15% .\._-;.WA \ilr%/ \- 16%

9 15%
15% 14% 14% ° == zlepseni 15% =M= zlepSeni
10%
= zhorieni 10% 139 4 10% =—&=zhorieni
. % 12% 0%
O% T T T T 1 O% T T T T 1
1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. ¢tvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2015 2015 2015 2015 2016 2015 2015 2015 2015 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.
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CHYSTANA OPATRENI PRI RESTRUKTURALIZACI PRO TENTO ROK

= Restrukturalizacni opatfeni pfirozenou soucasti vétsiny firem v trznim prostredi
@ Vysoky konkurencni tlak
o Hleddani zplsobd, jak stabilizovat a zlepSit hospodarské vysledky
o Vlbec Zadné opatieni nechysta pouze 19 ze 157 podnikl (zhruba 12 %)
= Struktura opatteni v ,restrukturalizacnim mixu” zGstava zhruba stejna
o Nejcastéjsim a vyznamnym opatienim zlstava snizovani nakladd, nasleduji opatfeni ,,hledani novych trh“ a
,hledani cest ke zvyseni produktivity prace”

vevs

Nejcastéjsi opatreni - podil podnikti chystajici provést dané opatieni (z celkového poctu 157 odpovédi)

80%

71,7%
70%
60% 55,3% 54,1%
50%
40% 32,7%
30%
17,6%
20% 12,6%
O% T T T T 1
snizovani nakladd  hledani novych zvySovani zesileni mktg zvySovani investice do snizovani investic omezeni vyroby

trha produktivity prace aktivit kvalifikace inovaci

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2016.
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OCEKAVANY CENOVY VYVO!

Ocekavany vyvoj spotrebitelskych cen (mezirocni zmény spotiebitelskych cen)

svvs

o Posledni 3 roky vykazuji trend mirného poklesu ocekavani ristu cen, respondenti mimo jiné prirozené
reaguji na nizkou miru inflace v poslednim roce a moznosti jejich cenovych politik

oV horizontu 1 roku firmy ocekdvaji rlst spotrebitelskych cen 01,42 %
= V dlouhodobém horizontu se ocekavani stdle blizi 2 % shora (2,21%), kde se o¢ekdva opétovny narust cen
= V soucasnosti na nizkou miru inflace pUsobi:

o Nizké miry inflace v zemich eurozény (u nékterych zemi i deflace)

o Nizsi ceny komodit i vlivem slabsiho rlstu rozvijejicich se ekonomik

o Nizké ceny ropy a dalSich energetickych surovin

27/4/16 10




OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

= Na makroekonomické urovni zUstdvaji ceny v hodnotdch blizkych nule

svvs

o Ocekdvan narust hlavnich vyrobnich vstupl o 0,36 % a u vystupl se poprvé ocekava pokles 0 0,54 %
v horizontu jednoho roku

o QOcekdvany rast cen vystupd, stejné jako v minulosti, je nizsi rlistu ceny vstup(.

— Firmy musi hledat jiné zpUsoby udrzeni a zvySovani zisku
o Tlak na rust cen vstup( a vyssi hodnota tohoto ukazatele vyplyva napfiklad z vyvoje mezd.
oV fadé obor( z(stava tlak na pokles cen

- Faktorem je i vyvoj cen komodit ¢i strategie nékterych odbératel(

27/4/16 11




OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

1,0% -
0,36%
0,0% -
Meziro¢ni zména cen hlavnich
vyrobnich vstup(
-0,54%
-1,0% -

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2016.

27/4/16 12
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OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

GRAF VYVOIJE OCEKAVANI ZA POSLEDNIi DVA ROKY

2,006 oo
1,50%
Y e e
=—&— MeziroCni zména cen
1,01% hlavnich vyrobnich
1,0% - vstupt
0.5% 0,37% == \leziro¢ni zména cen
7 0.54% 0.36% hlavnich vyrobnich
’ ! vystupl
0,0% )
1. ¢tvrtleti 2. Ctvrtleti3. Ctvrtleti4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti2. Ctvrtleti3. Ctvrtleti4. CtvrtleMd. Ctvrtleti
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 016
-0,5% - -0,54%
-1,0% -

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
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OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

Doplnujici komentadr I.
= V soucasnosti klesaji ceny energie, ropy a nékterych dalSich komodit, naopak rostou napriklad
pramérné mzdy a ceny nékterych externich sluzeb
o QOtdzka mezd je selektivni dle hospodarskych vysledk(, moznosti a vyjedndvani konkrétnich firem,
ovlivnéno i narlsty v nevyrobni verejné sfére
= Neékteré firmy, obory maji moznost ceny mirné zvySovat, celkové v domaci i evropské ekonomice
prostor pro rust cen z(stdva omezeny

= Celkovy vysledek hospodareni samoziejmé neni dan jen vyvojem cen, ale napfiklad i objemem
produkce (rostoucimi zakazkami a celkovymi trzbami) ¢i opatfenimi ve firmach (nové smlouvy s
dodavateli, inovace, restrukturalizace, lepsi fizeni pracovniho kapitalu apod.)

27/4/16 14




OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

Doplnujici komentdr II.

* Index cen vyrobc( (PPI) v souc¢asnosti stdle zdporny (-4,0 %)

m]

Efekt cen vstup( a vystupl firem vazanych na ropné produkty (nékde i dvouciferné meziro¢ni
poklesy ceny)

Tlak na pokles cen napfiklad v hutnim ¢i energetickém odvétvi
Nizkoinflacni az deflacni prostredi eurozony
Pfetrvavajici vysoky konkurencni tlak

Ve sméru rlstu korunovych trzeb z exportovaného zboZi plisobi efekt slabé mény
— pfimo ve vztahu k dolarovym zemim

— nepfimo ve vztahu k euru, kde sice k meziro¢nimu oslabeni nedoslo a tedy logicky neni ani Zddny meziroéni efekt
z prepoCtu mény, ale udrzovany slabsi kurz pomaha dobré pozici exportér(i na zahrani¢nich trzich

27/4/16
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TRH PRACE: OCEKAVANE MEZIROCNI ZMENY ZAMESTNANOSTI
A NOMINALNICH MEzZD (%)

2,5

2,11

H Meziro¢ni zména
prdmérnych mezd

B Meziro¢ni zména
zaméstnanosti

pristi Ctvrtleti Rok 2016 Rok 2017

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2016.

27/4/16 16
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TRH PRACE: MZDOVA OCEKAVANI

= Ocekavani vyvoje mezd pro tento rok zUstava za sektor nefinanénich podnikd mirné nad 2 %
oV ¢asovych radach se odrazi pozitivni vysledky ekonomiky a lepSici se mzdovy vyvoj, opatrnost firem
ale zUstava
— Nutny je zaroven dlouhodoby pohled a zohlednéni pripadnych docasné plisobicich faktoru
— Ve stftednédobém vyhledu odezni nékteré mimoradné faktory roku 2015 a mira ekonomického rlistu bude nizsi
o Hodnota odrazi primér z rliznych odvétvi, oborq, firem
— firmy s vice jak 3% ndrdsty versus firmy s omezenymi moznostmi
o Narlsty musi respektovat individudlni moznosti firem v dlouhém obdobi
o Findlni makroekonomicka hodnota meziro€niho nartstu mezd v letoSnim roce muze byt mirné vyssi

v dusledku vyplaceni prémii a bonusu, struktury narlistu mezd v ekonomice i pokracujici stabilizace
na trhu prace

o Mzdovy tlak zacind také odrazZet i nedostatek kvalifikovanych pracovnik

27/4/16 17
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TRH PRACE: MZDOVA OCEKAVANI

= Pro rok 2017 je oCekavani oproti roku 2016 mirné nizsi (1,84 %)

m}

Zkusenosti s vyvojem ekonomiky a vysledky firem v poslednich osmi letech

— firmy prosly slozitym obdobim doprovazenym nejistotami, poklesy investic, restrukturalizacnimi opatfenimi,
poklesy hospodarskych vysledkd...

o

Zadné moznosti nardstu cen vystupd ve vztahu k riistu cen vstupd

o

Mirné;jsi tempo riastu ekonomiky

o

Potreba investic a udrZeni pozic na zahranicnich trzich

o

Opatrnost ohledné nékterych rizik prognoz

— tempa riistu ekonomiky EU a rozvijejicich se zemf (Cina, Rusko, Jizni Amerika,...)

— geopoliticka rizika

— vyvoj kurzu a ménova politika CNB, ECB a amerického FEDu

— Cenovy vyvoj ropy

Jednim z faktord vyvoje mezd u kvalifikovanych pracovnik(i v primyslu je jejich nedostatek

m]

27/4/16 18
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TRH PRACE: OCEKAVANY VYVOJ ZAMESTNANOSTI

= Zaméstnanost — pozitivni vnimani prevazuje, i kdyz neni jiz tak vyrazné

= Zaméstnanost by méla letos vzrist zhruba o 1,2 %, pfristi rok o 0,9 % a dosahnout dalsi rekordni Grovné
o Tempo zU0stava pozitivni a ve srovnani s EU zUstavd mira nezaméstnanosti mezi nejnizsimi

— | pFes 2. nejnizéi Uroven nezaméstnanosti prostor pro jeji snizeni v CR jesté existuje

Problémy jsou ve struktufe nezaméstnanych ve vztahu k volnym pracovnim mistlm a ve strukture

potencialnich pracovnik( z pohledu kvalifikovanosti, vzdélavaciho systému

Upozorfiujeme na bariéru rlstu potencidlu ekonomiky v disledku nedostatku kvalifikovanych pracovnich
mist, kde se zacinaji objevovat situace, kdy bude nutné zakdzku odmitnout. Odmitnuti zakdzek maze v
nékterych pripadech poskozovat i obchodni vztahy dané firmy.

Urcita ¢ast nezaméstnanych neni ochotna nastoupit ani na méné kvalifikované pozice, i kdyZ se Casto
rozhodné nejedna pouze o pozice odménovanim blizké minimalni mzdé.
- Firmy maji zajem o pracovniky s danou kvalifikaci ¢i jsou v fadé pfipadu i ochotné provést zaskoleni

- Sladit souc¢asné nezaméstnané s pozadavkem firem se nedafi, i proto poZaduji zrychleni proces( a zajisténi pracovnik( ze
zahranici (Ukrajiny).

27/4/16 19
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TRH PRACE: OCEKAVANY VYVOJ ZAMESTNANOSTI

= Zaméstnanost — pozitivni vnimani prevazuje, i kdyz neni jiz tak vyrazné
= | pres dilci pripady propousténi celkové zaméstnanost roste

o Propousténi v ramci pokracovani restrukturalizac¢nich/racionalizacnich opatreni

— Restrukturalizacni opatfeni, investice a inovace vedou a povedou ke zméné struktury zameéstnanosti — zatim
spiSe pomaly proces

o Vétsi miry propousténi nepozorujeme, pokles ptripadu ,vétSich” propousténi v ekonomice
- V lednu nahlasilo hromadné propousténi Gradim prace 9 firem, celkem se jedna o 363 lidi

— V unoru nahlasilo hromadné propousténi ufradim prace 7 firem, celkem se jednd o 241 zaméstnancu, napfiklad v
oblasti strojirenstvi, kovovyrobé, logistice, oblasti védy a techniky a bankovnictvi (védeckotechnicti a odborni
pracovnici, montazni délnici a bankovni Urednici)

= Roste i pocet volnych mist, ¢asto problém ziskat zaméstnance s potrebnou kvalifikaci
o Rostouci zakdzky v prdmyslu mohou narazet na nedostatek vhodnych pracovnikd na trhu prace

Zdroj: Ufad prdce CR

27/4/16
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ZAKAZKY — VRCHOL TEMP RUSTU PREKONAN?

= Hodnoty meziro¢niho vyvoje novych zakazek celkové z(stdvaji kladné a naddle udrZuji rostouci tempo
vyroby, ale o¢ekdvani rlstu zakdzek klesa 2 Ctvrtleti po sobé

= Tempo rlistu zakazek v roce 2016 ocekdvame meziro¢né nizsi, napfiklad v prdmyslu dvoucifernych
hodnot z roku 2015 celkové nedosahneme

o Setfeni nehovofi o objemu zakdzek a celkové saldo ocekavani vyvoje zakazek zdstava kladné, i kdyz
ve srovnani se Ctvrtym Ctvrtletim jsou firmy jesté opatrnéjsi a vétsSina oc¢ekava vyvoj bez
vyraznéjsich zmén (stejné hodnoty zakazek)

— Posledni dvé Setfeni naznacuji mirné zhorseni struktury ocekavani vyvoje zakazek, kde roste podil spole¢nosti
uvadéjicich odpovéd' ,beze zmény“i ,snizeni”.

o Samozrejmé vysledky jsou selektivni, fada, zejména zahraniéné pusobicich firem Ci firem s
novymi/inovativnimi produkty, i nadale vykazuje i dvouciferné narusty, nejedna se ale o vétsinovou
situaci, naopak v odvétvich jako je tézba Ci stavebnictvi se objevuji i zaporné hodnoty vyvoje
zakazek

27/4/16 21




ZAKAZKY — OCEKAVANI FIREM PRO ROK 2016

Ocekavany vyvoj zakazek v pristim Ocekavany vyvoj zakazek v
Ctvrtleti nasledujicich 6 mésicich

B zvySeni M zvyseni

B shizeni M sniZzeni

B beze zmény B beze zmény

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2016.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.

27/4/16
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ZAKAZKY — VRCHOL TEMP RUSTU PREKONAN?

VYVOJ OCEKAVANI ZAKAZEK PRO NASLEDUJICICH 6 MESICU — VAZENE SALDA

45%
37,9% 40,1%

40%
(]
30% // \\
23,99
25% /ﬁ%\\ / \3 9%
20% v

10%

5%
0% Setfeni za

1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2016.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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INVESTICNI AKTIVITA

= Saldo ocekavani investi¢ni aktivity zGstdva kladné, mezictvrtletné i meziro¢né doslo dokonce k
jeho vyraznéjsimu zvyseni
o |nvesti¢ni aktivita v roce 2015 jednim ze zdrojl ristu HDP, velka ¢ast firem chce v investicich
pokracovat
- Celkové saldo zlUstava nad dlouhodobym primérem, investicni aktivita firem i letos pokracuje
— V poslednim obdobi se vazené saldo o¢ekdvani meziro¢niho navyseni investi¢nich vydaji v horizontu jednoho
roku zvysilo na 41% z predchozich 21 %

— Setfeni potvrzuji zajem o pokracovani v investiéni aktivité, pozitivni saldo o€ekavani investi¢nich vydaji se tyka
»,hovych investic”, tudiZ investice by mély jit nad ramec prosté obnovy

— Vysledky nehovo¥i o vysi vydajli na investice, ale o¢ekava se udrzeni riistu investicni aktivity i u novych
investic, kde tempo ristu bude pravdépodobné nizsi

— VétSi mnozstvi firem ocekdva zvyseni investi¢ni aktivity
— Zaroven ale vétsi mnozstvi firem oproti poloviné lorfiského roku ocekava snizeni
— Hlavni podil ve vysledcich meziro¢ni ocekdvané zmény v horizontu 12 mésicl oproti dnesni hodnoté tvorilo v

prvnim Ctvrtleti o¢ekdvani ,,o¢ekavani navyseni“ (56,1 %) a ,beze zmény“ (28,7%), na poslednim misté je
snizeni investi¢ni aktivity, které zUstdva na cca 15 % (pozn. % uvedeny jako vadZena relativni ¢etnost).

- Vlyprchani efektu z vyraznéjsiho cerpani (,,doCerpavani”) prostredku ze strukturalnich fondd a pokles ve
stavebnictvi (zastaveni nékterych vyznamnych staveb) mlze ale celkovy narlst vyse investic v letoSnim roce
vyrazneé snizit

- Investic v letoSnim roce celkové vzrust pfilis nemusi diky vytvofenému vyssimu zakladu loriského roku
podpoieného strukturalnimi fondy
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INVESTICNI AKTIVITA
Oc&ekavany vyvoj investic v Ocekavany vyvoj investic v
nasledujicich 6 mésicich nasledujicich 12 mésicich

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2016.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNi OCEKAVANI

= Pfi hodnoceni investi¢niho rozhodovani se struktura pfiliSs neméni, mezi hlavni faktory
nadale patfi nizka navratnost navrhovanych investic, nejistota ohledné budouci poptavky
a nedostatek kvalifikovanych pracovnikl. Na druhé strané jako limitujici firmy nevidi vysi
urokovych sazeb ¢i dostupnost externich zdrojl

= Ke zlepSeni dale doslo u ,nejistoty ohledné budouci poptavky“, naopak k vyraznému
zhorseni doslo u dostupnosti kvalifikovanych pracovnich sil

o Pozitivni vysledky poslednich dvou let a udrzeni mirné pozitivnich oCekavani
ekonomického vyvoje mirné snizuje nejistotu ohledné budouci poptavky, opatrnost u
firma ale zUstava, stejné jako omezena mira ziskovosti se zohlednénim rizik (cenového,
kurzového, poptavkového vyvoje)

o ZvySovani kapacit, ale i modernizace vyroby narazi na omezenou dostupnost vhodné
kvalifikovanych pracovnik(
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

LIMITY INVESTICNIHO ROZHODOVANI{ (PROCENTO ODPOVEDI/FIREM Z CELKOVEHO POCTU 166):
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2016.
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

= VVazena relativni Cetnost odpovédi
o Metodika s cilem odrazit vyznamnost jednotlivych faktor( pro aproximaci celkové investi¢ni aktivity
nefinancnich podnikl. Vahami jsou trzby

o Uvedenad procenta ukazuji vyznam/podil daného faktoru na vSech sledovanych faktorech
omezujicich investi¢ni rozhodovani
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2016.
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MIRA VYUZITI KAPACIT

= Pokles miry vyuziti kapacit na hodnotu 80,6 % (brezen 2016)
o Méné jak 50% (v€etné) vyuZiti kapacit se tykd ,pouze” cca 8,6 % poctu firem
o 37,2 % firem vyuzivalo své kapacity v intervalu 91-100 %

o Qdrazi jednak sezénni vykyv, ale také odstavky v energetice, chemickém oboru Ci pokles ve
stavebnictvi

Mira vyuziti kapacit ve sledovaném meésici Mira vyusitf kapacit v bfeznu 2016
100% 19,40%
Nevyu2|t
88,90%
0% 87,40% 85,90%
84,40%
80,60%
80%
Vahami jsou trzby, mira vyuZiti kapacit jako pomér
20% mezi aktudInim objemem produkce a maximdlini
° M , . o, , vyrobni kapacitou
1. ctvrtletl 2. ctvrtletl ctvrtletl 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2015 2015 2015 2015 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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DOSTUPNOST UVERD

= ZUstdva prevaziné velmi dobra ¢i standardni, pozitivni je i vyhled s kladnym
saldem ocekavani

o (rokové sazby zUstavaji na historickych minimech

a

ekonomicky vyvoj a stabilizace oCekavani jako pozitivni faktor

a

objemy novych uvér(i meziro¢né rostou

a

firmy neocekavaji v soucasné situaci pro nasledujici mésice zprisnéni podminek
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DOSTUPNOST UVERD

Dostupnost uvérl v Ocekavani dostupnost uvérl v
poslednich 12 mésicich nasledujicich 12 mésicich

7,1%

4,8%
B velmidobra B zlepseni
B standardni B zhorseni
B Spatna B beze zmény
E nelze posoudit = nelze posoudit

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2016.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

= Zhruba 37 % vyvozu zajisténo proti kurzovému riziku v prvnim Ctvrtleti, pro cely rok 2016
pak cca 33,5 %
o Mirné nizsi mira nez v minulém roce, odraZi divéru v zavazek CNB a soucasny a
oCekavany kurzovy vyvoj pro tento rok

o Stabilita (omezena volatilita kurzovych vykyvl a predvidatelnost vyvoje kli¢ova pro
jejich planovani a jistotu udrZeni poZzadovanych marzi)

oV minulém ctvrtleti doslo dle Setfeni k narlstu miry zajisténi exportu, na zacatku roku
hodnoty poklesly

= S blizicim se koncem roku 2016 se da ocekdvat rlst tohoto podilu v disledku
planovaného ukonéeni rezimu intervenci ze strany CNB
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

Zajisténi vyvozu v daném ctvrtleti
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Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti
2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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JAK SE ZMENILO PODNIKATELSKE PROSTREDI ZA POSLEDNI| ROK?

= Kvalita podnikatelského prostiedi - celkovy obrazek zlistava negativni

= | pfes nepatrnd zlepsSeni (podpora VaVal) naddle prevazuji u vétSiny ukazatell ovlivnénych nastavenim
podminek ze strany statu negativni odpovédi Ci firmy nevidi zlepSeni

= V oblastech jako byrokracie i Uroven legislativy doslo v 1. ¢tvrtleti k dalSimu razantnimu zhorseni a
tyto oblasti tak zUstavaji hodnoceny nejhlire

o Byrokracie dokonce z pohledu ,,zhorSeni” dosahla maxima v historii Setreni, kdyz jeji dalSi zhorSeni uvedlo 31 % a
zlepSeni pouze 1 % respondentd

= Jednotliva dilci zlepSeni jsou Casto kompenzovana jinymi problémy
o ZvySeni oprav dopravni infrastruktury versus problematika EIA a sloZitost pripravy koordinovaného
povolovaciho fizeni
o Nova opatfeni v rdmci boje proti danovym unikim versus zvysend administrativni zatéz a rizika pro
firmy (poctivé platce) a omezené aktivity na zlepseni/zjednoduseni podminek podnikani
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= \/ysokd otevienost ¢eské ekonomiky a jeji zapojeni do globalnich retézcu
= Nakupy i prodeje v eurech omezuiji kurzové riziko a snizuji transakcni naklady

= Eurové transakce jsou pouzivany i mezi odbérateli a dodavateli — residenty

o Ve Ctvrtém Ctvrtleti platby dodavatellm rezidentim v eurech €inili zhruba 19 % celkovych plateb
dodavatelim a inkasa v eurech od odbératel(l resident(i zhruba 17 %
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

VyuzZiti eura v tuzemskych platbach

30%
25,3%
—¢—Platby
dodavatellim
0,
20% 1 19,3% rezidentim v
16,1% 16,9% EUR
13,8% o, o, o,
16,9% 16,6% 15 5% . 16,6% 17,4%
15,2% % 4,5% —&—Inkasa od
’ 13,6% nkasa o
. 13,0% odbérateld
10% rezident( v
EUR
0%

4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti
2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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PLATEBNi MORALKA ODBERATELU

= 74dné skokové zmény ve statistickych vysledcich celkové nezaznamenany
= Dilci signaly o zlepsSeni od firem o zlepSeni platebni moralky v tomto i minulém roce
* Dlouhodobé mirné lepsici se platebni moralka

faktury zaplacené v terminu 21,0% 23,0% 24,0% 26,0%
do 10 dn( po splatnosti 25,0% 24,0% 25,0% 24,0%
11-20 dnl po splatnosti 22,0% 22,0% 23,0% 21,0%
21-30 dn0 po splatnosti 18,0% 17,0% 16,0% 16,0%
31-60 dn( po splatnosti 11,0% 13,0% 10,0% 12,0%
vice nez 60 dnl po splatnosti 3,0% 1,0% 2,0% 1,0%

Zdroj: Vlastni tabulka, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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DATABAZE CASOVYCH RAD

= Dostupnd na strankdch CNB (www.cnb.cz)
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=
&p lang=CS

o Databaze ¢asovych rad ARAD - Statisticka data = VSeobecna ekonomicka statistika =
Statistickd Setfeni CNB = Statistické Setfeni CNB a SP CR v nefinanénich podnicich
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= OJEDINELA SPOLUPRACE

o Od roku 2011 provadi Svaz primyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni bankou pravidelnd étvrtletni
Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinanéniho sektoru, jejichz struktura je vybrana tak, aby odrazela strukturu
Ceské ekonomiky. V soucasnosti na otazky Setfeni odpovidd 170 az 190 ucastnikd, nicméné tento pocet neni
uzavieny a i Vas podnik muze rozsifit fadu respondent( a tim zvysit vypovidaci schopnost zjisténi.

= [MIATE ZAJEM ZAPOJIT SE DO SETRENI?

o Potom obdrZite veskeré Udaje a budete kazdoro¢né pozvani na slavnostni setkani respondent(l. Sv(j zdjem sdélte
prosim pracovnikovi CNB Richardu Pavelkovi, ktery je zodpovédny za statistické etFeni (richard.pavelka@cnb.cz, tel.:
224 412 028), jenz Vam poskytne podrobnéjsi informace k obsahu Setfeni a ke zplsobu vyplriovani statistického
dotazniku.
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PRIDEJTE SE K SETRENI

® ZAMERENI SETRENI
o Zkouma makroekonomickd i podnikova data, uplynuly vyvoj i jeho ocekavany vyvoj, tvrda data i subjektivni hodnoceni. Otazky

jsou rozdéleny do oblasti:

- Ceny

- Makroindikatory

- Podnikové indikatory

— Zajisténi vyvozu

- Platby a inkasa

o Setfeni nabizi obrazek o aktualnim stavu a oéekdvaném vyvoji podnikatelského prosttedi jak

z pohledu vnitrnich, tak i vnéjSich podminek.
= VYUZITI SETRENI

o Setieni Svaz primyslu a dopravy CR vyuziva jako zaklad pro prosazovani zajm( zaméstnavatelG a podnikateld. Pfidanou
hodnotu vytvari pohled samotnych podnikd, na jehoz zakladé mizZe byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi. Vysledky pomahaiji:
- Poskytnout signaly o budoucim vyvoiji a situaci v podnikové sféfe ekonomiky
- Varovat pfed moznymi problémy, poukazovat na slabd mista a rizika
~ PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro uéely ménové politiky
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SVAZPPRUMYSLU A DOPRAVY
CESKE REPUBLIKY

VYVOJ EKONOMIKY
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VYZNAM PRUMYSLU

= Primysl (2015)
o 4,6% rlst indexu pramyslové produkce (B+C+D)
o 32,5% podil na pridané hodnoté vSech odvétvi ekonomiky
= \Vlyznam primyslu pro rist ekonomiky v roce 2015
o Rust pridané hodnoty = 5,6 %, zpracovatelsky priamysl 7,3 %
o Prispévek zpracovatelského prdmyslu k rlstu HPH = 1,9 p. b. (cca 50% podil)
o ZvySeni mezd ve zpracovatelském primyslu = 3,4 %
o Primérna mésiéni mzda v pramyslu = 26 852 K¢

Zdroj: CSU, priimysl dle NACE B+C+D+E, pokud neni uvedeno jinak



VYSLEDKY PRUMYSLU V LETOSNiM ROCE

" Lleden—-1,3%/ 3,8 % (redlné / po ocisténi)
o http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9520-prumysl-do-noveho-
roku-vstoupil-v-dobre-kondici
= Unor—5,6 %/ 1,4 % (redlné / po otisténi)
o http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9627-prumysl-v-unoru-
2016-dale-rostl

= Dalsi ekonomické komentare, nejen z primyslu, naleznete na strankdch Svazu v ¢asti
,MUZe Vas zajimat”“ = ,Ekonomika v Cislech”
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INDEX NAKUPNICH MANAZERU (PMI)

Vysledky Indexu ndkupni manazerta Markit, bfezen 2015
* Primyslovy PMI = 54,3
= RUst zakdzek, ale pokles tempa rlstu (z 55,5 v lednu)
o | oproti lonskému roku velmi slaby vysledek
= V Eurozéné celkovy PMI , kladny“ (53,7), ale niz&i neZ v CR
o kromé Recka ,kladny” (nad 50) ve viech statech, stagnace Francie, riist Spanélska
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KONJUNKTURALN{ PROZKUMY CSU - SALDO INDIKATORU DUVERY

2014 duben 3,3 -39 14,3 26 9,9 -3,8 7,1
kvéten 43 -39 12,7 25 9,9 -4 71
cerven 3,3 -37 13,7 29 11,1 -2,8 8,3
cervenec 2 -36,5 15,3 27,7 10,1 -2,3 7,6
srpen 2,3 -32 11,7 30 11,1 -4,3 8
zafi 3,3 -27,5 12,3 30 12 -5,8 8,4
fijen 3 -30 15,7 29 11,5 -2 8,8
listopad 2 -24 11 32,3 12,3 1,3 10,1
prosinec 3 -21,5 16,3 33,7 13,8 2,8 11,6

2015 leden 2,7 -20,5 19 32 13,3 4,3 11,5
unor 2,3 -21 20 29,7 12,2 3,3 10,4
bfezen 4 -21 15 26,7 11,6 3,3 10
duben 3 -16 21 27 11,9 2 10
kvéten 3,3 -16 20,7 28,7 12,7 1,3 10,4
cerven 5 -17 21,3 31,7 14,7 2 12,1
cervenec 5,3 -20 19,3 29,3 13,6 1,3 11,1
srpen 3 -20 17,6 31,3 13,1 1,3 10,7
zafi 3 -16 17,7 31,3 13,3 1 10,9
fijen 0,3 -16 18,3 31 11,9 2,5 10
listopad 1 -14,5 19,7 32,7 13,1 3 11,1
prosinec 1 -16,5 19,3 33,7 13,3 5 11,7

2016 leden 3,7 -14,5 22 34,7 15,3 7,5 13,8
unor 3,7 -14,5 22,7 32,3 14,5 3,8 12,3
brezen 3,3 -22,5 21,0 33,7 14,2 2,5 11,9

Zdroj: CSU, Konjunkturdini prizkumy.



KONJUNKTURALN{ PROZKUMY CSU

Komentar SP CR

= Stale saldo indikatoru dlivéry mezi podnikateli zUstava kladné, mezi podnikateli v primyslu se delsi
dobu pohybuje kolem 3 % s ¢asteCnymi mésicnimi vykyvy

o udrZeni stabilniho kladného salda del$i dobu bez vyraznéjsich vykyvi samo o sobé pozitivnim
znakem — predpokladem pro dalsi vyvoj a formovani o¢ekavani

o u firem prevazuje mirné pozitivni nalada, ovlivnéna i dobrymi ekonomickymi vysledky




HDP

= \/ysledek roku 2015
o Mezirocni narlst redlného HDP ¢inil 4,3 %

- Snizeni tempa ruUstu v zavéru roku

- Pozitivni faktory: klesajici ceny ropy a energetickych surovin, mirna fiskdlni expanze (ne vidy ale ve vazbé na
podporu podnikatelského sektoru jako zdroje pfidané hodnoty), doCerpdvani prostfedkd ze strukturalnich fond
z programového obdobi 2007-2013 (mimoradny faktor tempa rastu investic), udrzovani slabého kurzu koruny a
eura v0ci dolaru, rostouci zaméstnanost a mzdy, udrZeni pozitivniho sentimentu v ekonomice, jak v priimyslu tak
u spotrebiteld

- Kladny prispévek k rlistu napfi¢ odvétvi/sektory, tj. véetné mirného oZiveni stavebnictvi, nejvice ale prispél
zpracovatelsky primysl|

= V predikci HDP pro rok 2016 ocekavame rst ve vysi kolem 2,5 %



=2

ZAKLADNI MAKROEKONOMICKE INDIKATORY

HDP - meziroéni redlny vyvoj* 4 &tvrt. 2015 Csu 4 %
Hruba pfidana hodnota ekonomiky v zakladnich cenach - mezirocni (bez vlivu dani a dotaci)* 4.ctvrt. 2015 Csu 3,8 %
Podil primyslu** 2015 Csu 32,5 %
HDP - mezi¢tvrtletni redlny vyvoj* 4 Etvrt .2015 Csu 0 %
HDP — meziroéni reélny vyvoj (2015/2014) 2015 ¢su 4,3 %
Inflace (CPI, meziroéni) 2/2016 ¢su 0,5 %
Inflace (CPI, priimérna meziroéni) 2015 Csu 0,3 %
Index cen pramyslovych vyrobct 2/2016 Csu -4 %
Obecna mira nezaméstnanosti 15-64 letych* 2/2016 Csu 4,6 %
Podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu (ve véku 15-64 let) 29.2.2016 MPSV 6,3 %
Pocet evidovanych nezaméstnanych 2/2016 MPSV 461,3 tis.
Kurz CZK/EUR - mésiéni pramér 3/2016 CNB 27,051 CZK/EUR
Kurz CZK/USD - mésiéni primér 3/2016 CNB 24,374 CZK/USD
Cena ropy Brent 5.4.2015 Kurzy.cz 37,94 USD/barel
Redlny meziroéni index primyslové produkce 2/2016 Csu 5,6 %
Meziroéni index préimyslové produkce* 2/2016 Csu 1,4 %
Mezimési¢ni index primyslové produkce* 2/2016 ¢su -0,9 %
Meziroéni vyvoj novych zakazek v priimyslu 2/2016 Csu 0,5 %
Meziroéni riist exportu (b.c., CZK, narodni pojeti) 2/2016 ¢su 5 %
Meziroéni rist importu (b.c., CZK, narodni pojeti) 2/2016 ¢su 3,5 %
Saldo obchodni bilance (narodni pojeti) 2/2016 Csu 22 mld. K&

Urokové sazby korunovych tvért poskytnutych bankami nefinanénim podnikéim v €R nové
obchody (bez kontokorentt, revolvingli a kreditnich karet)

2/2016 CNB 1,91 %

Pozn.: Data dostupnd ke dni 5. 4. 2016
*ocisténo o sezonni vlivy a/Ci rozdilny pocet pracovnich dni u nékterych ukazateli
** podil hrubé pridané hodnoty odvétvi primyslu (B+C+D+E dle NACE) na celkové hrubé pridané hodnoté vsech odvétvi ekonomik
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SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR

WWW.ROKPRUMYSLU.EU
FB: ROK PRUMYSLU

WWW.SPCR.CZ
FB: SVAZU PRUMYSLU A DOPRAVY CR
TWITTER: @SPD_CR  #SNEMSPCR




