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100 YEARS

O SETRENI

= Pravidelné ¢tvrtletni $etfeni SPCR a CNB
o Probiha od roku 2011
o Unikatni spoleCny projekt

— Spoluprace vyznamné mezindrodné uznavané ménové instituce a nejvyznamnéjsiho
zaméstnavatelského Svazu v CR

o |Informace od firem
- Informace o oCekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a bariérach, ...

= 147 respondentl v Setreni za 2. Ctvrtleti 2018

= Databaze ¢asovych fad dostupnd na strankach CNB:
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=&p lang=CS



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
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100 YEARS

SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU SETRENi — 2. CTVRTLETIi 2018

= Ekonomiku CR naddle ovliviiuje pokracujici pozitivni vyvoj, dle vyvoje HDP jsme v 5. roce rdstu.

= 7 $etfeni za 2Q 2018 a predpovédi SP CR vyplyva, Ze letodni primérné vysledky nedosahnou
loriskych ristovych trovni.

= \lyraznéjsi zvrat pro nasledujici mésice zZadny z ukazatell Setfeni nepredvida. Naopak, pozitivni
hodnoty jsou viditelné napf. v oblasti zakazek (narust v o¢ekdvani pozitivniho vyvoje v oblasti
zakdzek pro pristi ¢tvrtleti i nasledujicich 6 mésict).

o Pozitivni hodnoceni zakazek znamkou stability sou¢asného stavu (dle statistickych dat a
informaci od ¢leni SP CR bude letosni rok riistovy, nikoliv viak na lofiské rekordni trovni — z tohoto
pohledu zustdvame v hodnoceni letosniho a pfistiho roku konzervativni a ocekavdme urcity pokles
hodnot z roku 2017).

o Hodnoceni tuzemské poptavky rovnéz pozitivni, urcity pokles v hodnoceni budouciho vyvoje v
oblasti zahranic¢nich zakazek.

o Pristup k hodnoceni budoucich zakazek je konzervativni a ilustruje potencialni pokles tempa
rustu z dosavadnich vysokych hodnot.

= Projevuji se bariéry ristu v podobé narastu mezd i nedostatku pracovniku, stale vyznamnéji pasobi
také tlaky na rlist cen vstup( (ceny surovin, energii), to vSe ovliviiuje miru ziskovosti firem.

= ZU{stava pritomna snaha zajistit se proti kurzovému riziku. Vysoké z(stava pouzivani eura v
tuzemskych transakcich, které se nadale pohybuje mirné pod urovni 20 %.
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100 YEARS

FAKTORY OVLIVNUJICI RUST FIREM — TRH PRACE, POPTAVKA, KONKURENCE

= Nedostatek pracovnikli nadale bariérou ristu.
= Na velmi vysoké urovni zUstava negativni hodnoceni bariéry v podobé
vysokych nakladid na praci a nedostatku kvalifikovanych pracovnich sil.
= Domaci poptavka byla stabilni a silna.
o ZlepSeni oproti minulém Ctvrtleti Ize vidét u domaci poptavky.
— Pozitivni hodnoceni mirné narostlo, naopak negativni predpovédi mirné klesly.
* Hodnoceni zahraniéni poptavky vykazuje urcité zhorseni, dynamika
zahrani¢nich obchodnich partnert pfilis neroste.
» Zakazky v konkurenénim prostredi ani v dobé priznivého vyvoje ekonomiky
nejsou samozrejmosti
o Dominuje skupina respondentd, co neocekdva Zzddnou vyznamnou zménu pro
nasledujici mésice.
o Komplikaci pro uspokojeni zakazek je i zminény faktor nedostatku pracovnik
vlastnich, ale téZz u dodavateld.
o Tyto negativni faktory budou pretrvavat i v pristim roce.
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100 YEARS

FAKTORY OVLIVNUJICI RUST FIREM — VYVOJ CEN SUROVIN, ENERGII ATD.

= Dle Setfeni zUstdva vysoky pocet respondentd, ktefi vnimaji jako bariéru cenu
materidlt a surovin, véetné ceny energii.
= Dle Setreni za 1. a 2. Ctvrtleti 2018 firmy ocekavaji, Ze se ceny surovin a
subdodavek mohou spise mirné zdrazit.
= RUst cen surovin, energii, ale také subdodavek patfi spolu s ristem mzdovych
nakladd k negativnim nakladovym faktorim.
o Cenové tlaky rostou, firmy (v primeéru) ale zatim nepredpokladaji vyraznéjsi
posuny cen vlastni produkce.
= Podle aktudlniho i predeslych Setreni ocekavame celkovy rlst cen v horizontu
jednoho roku kolem 1 ¢€i 2 %.
= S ohledem na cenové tlaky ale nelze vyloucit v nékterych oborech vyssi nardsty.
= 2 Pramyslovym firmam rostou predevsim naklady na mzdy, externi sluzby
nebo ceny energetickych surovin. Své vyrobky ani sluzby ale podniky tmérné
tomu nezdrazuji. To vSe se odrazi mimo jiné ve snizeni tzv. vysledné ziskovosti
firem.
o Zisky firem celkové nerostou tak rychle jako v poslednich letech.
oV inovativnim primyslovy sektoru cenovy vyvoj dan také zménami
sortimentu (zvySovanim kvality) a technologickym rozvojem.
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100 YEARS

FAKTORY OMEZUJICi RUST FIREM

Zlepseni Zhorseni

Nedostatecna
poptavka — 17% 18% 20% 19% 20% 8% 12% 13% 11% 10%
tuzemsko
Nedostatecna
poptavka — 17% 15% 17% 16% 10% 8% 10% 6% 11% 9%
zahranici
Nedostatek financi|  11% 8% 10% 8% 9% 9% 10% 8% 13% 13%
D"&ZZZ’,‘\ZS:‘;:?“' 5% 6% 5% 3% 6% 6% 6% 4% 6% 5%
Ce’;"s’l“‘:‘:‘fi:a'“ 5% 2% 3% 2% 3% 30% 36% 38% 40% 37%
Ceny energie 17% 10% 8% 6% 5% 10% 14% 23% 26% 30%
"Vs°"ep':gi‘i'ady nal oy 2% 1% 1% 2% 42% 39% 52% 52% 51%
Nedostatek
kvalifikované 1% 1% 2% 1% 1% 49% 50% 54% 53% 53%
pracovni sily
Konkurence 1% 1% 1% 0% 0% 14% 16% 12% 13% 11%

Zdroj: Vlastni tabulka, setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.

3/8/18
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100 YEARS

VNIMANI FAKTORU POPTAVKY

Nedostatecna domaci poptavka Nedostatecna zahrani¢ni poptavka
25% 25%
20% 20% 17% 17%
6) ° 16%
° * .\1i%/\\
15% 15%
0,
0 < o == 7zlepSeni —@—7zlepSeni
10% 10%
!ﬁ =fll=horseni == zhorieni
5% 5%
6%
O% T T T T 1 O% T T T T 1
2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. ¢tvrtleti 2. Ctvrtleti
2017 2017 2017 2018 2018 2017 2017 2017 2018 2018

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.

3/8/18
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100 YEARS

TRH PRACE: OCEKAVANE MEZIROCNI ZMENY ZAMESTNANOSTI
A NOMINALNICH MEzZD (%)

3,99

B Meziro¢ni zména prdmérnych
mezd

B Meziro¢ni zména
zaméstnanosti

pristi Ctvrtleti Rok 2018 Rok 2019

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. ¢tvrtleti 2018.
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100 YEARS

TRH PRACE: MZDOVA OCEKAVANI

» Podnikatelé stale ocekavaji pomérné vysoky rist mezd.

o Ocekavana hodnota pro cely rok 2018 se nezménila a je stale na vysoké
urovni 3,99 %, predpovéd pro rok 2019 je na urovni 3,16 % mzdového rstu.
= Ocekdvame, Ze statisticky narGst primérné nominalni mzdy v CR se bude v r.
2018 mezirocné pohybovat kolem 7 % (se zohlednénim faktor( jako je
zminovany nedostatek kvalifikovanych pracovnikll, vykon prescasové prace,
firemni mzdové benefity, rlst minimalni mzdy, platl ve verejném sektoru).

= Stavajici ekonomicky vyvoj a zejména nedostatek pracovnich sil vytvari tlak na
rast mezd, ktery v priméru prevysuje rast produktivity.
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100 YEARS

TRH PRACE: OCEKAVANY VYVOJ ZAMESTNANOSTI

= Zaméstnanost je nyni na vysoké urovni, presto podnikatelé kvili nedostatku
pracovnikd o€ekavaji jesté dalSi mirny narlist zaméstnanosti (o¢ekavani

nartstu zaméstnanosti 0 0,87 % v roce 2018, narist 0 0,75 % v roce 2019).

o Firmy nedostatek pracovnik(i mohou postupné resit porizovanim méné
pracovné narocnych technologii, v kratSim ¢asovém horizontu mohou na
nedostatek pracovnikd reagovat jejich pretahovanim z jinych firem ci sektord,
coz také ovliviauje rist mezd a zvySuje ndklady na pracovni silu.

= Nadale pretrvavaji obtize pfi ziskdvani novych pracovnikt. Volné zdroje
tuzemskych pracovnikd jsou témér vyCerpany a navic maji své limity (nizké,
pripadné neodpovidajici vzdélani, bariéry pro prijeti zaméstndni napr.
nemoznost dojizdéni, prace ve sménném provozu, umisténi ditéte do
predskolniho zarizeni, rezervy jsou i v intenzivnéjsi prdci s uchazeci), dodatecné
zdroje v podobé zahranicnich pracovnik( se ziskdvaji pomalu a celkovou
poptavku nepokryvaiji.

3/8/18 10
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100 YEARS

OCEKAVANY CELKOVY CENOVY VYVOJ

Ocekdavany vyvoj spotrebitelskych cen (mezirocni zmény spotrebitelskych cen):
= |Inflaéni o¢ekavani jsou sice na vyssi Urovni (nad 2 %) a jsou stale v trendu, ktery
koresponduje s dlouhodobou cenovou stabilitou.

o Podnikatelé ocekavaiji riist spotrebitelskych cen tempem 2,04 % v horizontu 1 roku a v
horizontu 3 let ocekdvaiji rist cen o 2,6 %.

= Od roku 2014 az do 3Q 2017 byly predpovédi pro 1lety horizont pod hranici 2% inflace,
nyni vzhledem k obecnému narGstu inflaéniho oéekavani (byt v toleranénim pasmu CNB)
jsou i jednoleté predpovédi mirné nad 2 %.
o Aktudlni vyvoj cen hlavnich vyrobnich vstup( je odrazem ekonomického rlstu v r. 2017
a na zacatku roku 2018 a jak je vySe naznaceno téz ocekavanim v budoucnu. Ocekavana
inflace ovlivnéna téz rostoucimi mzdami.

o Vysledny trend vyvoje ceny vstupl ale ovliviuji také ceny ropy, mezd ¢i fady externé
nakupovanych sluzeb.

3/8/18

11
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100 YEARS

OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU NA
ROCNiM HORIZONTU

2,0% -

1,29%

0,96%

1,0% -

0,0% -
Meziroc¢ni zména cen hlavnich Meziro¢ni zména cen hlavnich
vyrobnich vstupi vyrobnich vystupt

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. ¢tvrtleti 2018.

3/8/18 12
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100 YEARS

OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

GRAF VYVOJE OCEKAVANI ZA POSLEDNi DVA ROKY

6,0% oo 5,58% T TTooooooooomoooomme s
500 - R oo
4,0% - e
=&—Mezirocni zména cen
hlavnich vyrobnich
3,0% - vstupd
1,90%
2,0% -+
° =—8=—Mezirocni zména cen
1,29% hlavnich vyrobnich
1,0% - 0,96% vystupl
ystup
0,70%
0,0% -+ 1
-1,0% - -0,70%
-2,0% -

2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti4. Ctvrtletil. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti3. Ctvrtleti4. Ctvrtletil. Ctvrtleti2. Ctvrtleti
2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018

Pozn.: Vyvoj ilustrovany na tomto grafu md naruseny trend hodnotou za 4Q 2016 — tento udaj nepovaZujeme za smérodatny, findIni hodnota byla navic
ovlivnéna odpovédi nékolika firem (v radu jednotek) z riiznych odvétvi (chemicky, plastikdrsky, strojirenstvi, pekdarny apod.).

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.

3/8/18 13
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100 YEARS

ZAKAZKY

= Firmy zachovavaji pozitivni ocekavani v oblasti zakazek, pres urcitou opatrnost
v minulém Ctvrtleti se ve 2. Ctvrtleti 2018 hodnoty predpovidajici pozitivni vyvoj
navysily.

= Spise ale nezZ dalsi vyraznéjsi rist ekonomiky indikuje tato predpovéd stabilni
kondici ekonomiky CR po zbytek letogniho roku.

— V kratSim horizontu nasledujiciho Ctvrtleti se predpovédi obecné zlepsily (31,9 %
respondent( ocekavad zvyseni; ocekavadni zhorseni kleslo z 6,8 % v 1Q 2018 na
soucasné 4,8 %).

— Pfedpovédi na nasledujici pulrok stale vyznivaji pozitivné (zvyseni ocekdvad 30,2 %
respondentii, predchozi Ctvrtleti to bylo 24,1 %; pocet respondentt ocekdvajicich
sniZzeni spadl z 15,3 % na 5 %).

3/8/18
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100 YEARS

ZAKAZKY — OCEKAVANI FIREM

Ocekavany vyvoj zakazek v pristim Ocekavany vyvoj zakazek v
Ctvrtleti nasledujicich 6 mésicich

M zvySeni H zvySeni

M sniZeni M sniZzeni

H beze zmény H beze zmény

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. Ctvrtleti 2018.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.

3/8/18 15
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100 YEARS

ZAKAZKY

VYVOJ OCEKAVANI ZAKAZEK PRO NASLEDUJICICH 6 MESICU — VAZENE SALDA

30%

25,4% 25,2%
23,9% .

25% ,8% /
20% /\
\ \ 15,7% /
12,9% AN
15% 2,4%
10,9%
8,8%
~

10%
5%
0%
2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti
2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.

3/8/18 16
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100 YEARS

INVESTICNI AKTIVITA

= Saldo ocekavani investicni aktivity je kladné.

o Pozitivni vysledky ekonomiky plsobi jako podplrny faktor — jak z pohledu ekonomické
nalady tak v otdzce moznosti financovani.

= V oblasti investic neo¢ekavame vyznamnéjsi zmény trendu.
o Vazené saldo vyvoje ocekavani investicni aktivity se pro nasledujicich 12 mésich vyviji

pozitivné.
Ocekdvany vyvoj investic v Ocekdvany vyvoj investic v
nasledujicich 6 mésicich nasledujicich 12 mésicich

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. Ctvrtleti 2018.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.

3/8/18 17
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100 YEARS

INVESTICNI AKTIVITA

VYVOJ OCEKAVANI INVESTICNI AKTIVITY PRO NASLEDUJICICH 12 MESiICcU — VAZENE SALDA

50%

45%

40%

35% /\
/\ Y
30% —2—6,—9!,’// N\ 28,4%
25% N\ /NN,
(] /

20% \
15% \{7}/

10%

5%

0%
2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti
2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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100 YEARS

FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

» Hodnoceni investi¢niho rozhodovani se pfrilis neméni, kromé limitd typickych
pro trzni prostredi (nejistota budouci poptavky apod.) je velmi vyznamnym
faktorem nedostatek kvalifikovanych pracovnikl vé. manazeru.

LIMITY INVESTICNIHO ROZHODOVANIi (PROCENTO ODPOVEDI/FIREM Z CELKOVEHO POCTU 143):

80%
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40% -
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l ! o 5 7% 5 0% 3'6%
0% - - - B N =
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7o K I, 7 C) (7 RET e Y Oy, %
0'/766 (o) g//-ﬁ. » 0 5 Yiey ny, o, s, 2/\%, 07
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 1. Ctvrtleti 2018.
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100 YEARS

DOSTUPNOST UVERD

= Financovani prostrednictvim uveérl zGstava prevazné standardni ¢i velmi dobré.

= Jde o relativné stabilni vyvoj i pres dosavadni navysovani zakladnich sazeb ze
strany CNB, kroky CNB jsou predvidatelné a dostateéné komunikované, rovné?
Svaz upozornuje firmy na budouci predpokladany vyvoi.
o O¢ekdvame, e CNB v budoucnu sazby, jak sama avizovala, je$té dale zvysi.
o VétSina firem ocekava stabilni dostupnost Gvéra i v budoucnu.

= RUst sazeb vychazi z historickych minim, blizko nichz se stavajici urokové miry
stdle nachdazeji. Nadale nepatri mezi hlavni bariéry rustu. | kdyz se jedna v
pripadé externiho financovani o zvyseni nakladd, firmy jsou na o¢ekavany rust
sazeb pfipraveny.

3/8/18 20
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100 YEARS

DOSTUPNOST UVERD

Dostupnost Uvérd v Ocekavani dostupnost uverl v
poslednich 12 mésicich nasledujicich 12 mésicich
1,0%

1,0% 0,5%

B velmidobra H zlepSeni

B standardni W zhor3eni

B S3Spatna B beze zmény

B nelze posoudit B nelze posoudit

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 2. Ctvrtleti 2018.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby
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100 YEARS

ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

= Podil finanéniho zajisténi exportu proti kurzovému riziku ve 2Q 2018 zUlstava
vysoky - nad urovni 40 % (tj. vice nez 40% cast vyvozu byla zajisténa), dalsi
formou zajisténi je pouzivani eura podniky pro tuzemské platby.
o Konkrétné podil zajisténi dle Setfeni z 2. Ctvrtleti 2018 dosahl hodnoty 43,7
%, zajisténi vyvozu proti kurzovému riziku v roénim horizontu ocekavano na
urovni 40,4 %.

= Jak je uvedeno dale, podnikatelé v ramci CR pouZivaji euro dlouhodobé v
intervalu 16 az 20 % transakci.

o Eurové transakce jsou pouzivany i mezi odbérateli a dodavateli — residenty.
Soukromy sektor se takto prirozené ,pripojuje” k eurozone.

3/8/18 22
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100 YEARS

ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

Zajisténi vyvozu v daném cCtvrtleti

50%

40% __P—‘ A
=
? ¢o$ V 5
° +6o 6
300/ (] Y 3o
() (] <
*do

3
%60 3 °
2 2 2 3,‘9} L8,
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20%
10%
O% T T T T T T T T T T T T T 1
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2.

Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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100 YEARS

POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= Vlysokd otevienost Ceské ekonomiky a jeji zapojeni do globalnich retézcu
o Je zfejmé, Ze podnikatelé v rdmci CR pouZivaji euro dlouhodobé v intervalu 16 az 20 %
transakci, aktudlni data za 2Q 2018 to potvrzuiji.

o Nakupy i prodeje v eurech omezuji kurzové riziko a snizuji transakéni naklady. Tento
ukazatel ilustruje dobrovolnou motivaci podnikatell/firem vyuzivat evropskou ménu.

Vyuziti eura v tuzemskych platbach
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° S — % 1 17,1% rezidentim v
.T + 3 2 8;8% 1 270 18’7% 18,3% EUR
174%  167%  175%  162%  164% 16,8%
== |nkasa od
10% odbératell
rezident( v
EUR
0%
1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. ¢tvrtleti 2. Ctvrtleti
2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= Setfeni, véetné& informaci od &lenskych firem Svazu, potvrzuji, Ze Fada plateb v
eurech (nakup/prodej) je provadéna i v rdmci tuzemskych transakci, tj. nejen pfi
exportu/importu.

o To mimo jiné odraZi i vyznam mezinarodniho obchodu pro CR a jeho zapojeni do

globdlnich retézca.
= \/yuzivani eura vyznamnym nastrojem v ramci firemniho fizeni a planovani.

o Rada exportnich firem v poslednich letech v rdmci jejich finanéniho Fizeni se
snazila nalézt optimalni nastaveni prave ve strukture pfijma a vydajd i z pohledu
vyuzivani vhodnych mén — zvolenym opatrenim bylo pravé vyuzivani eura jako
vhodného nastroje i pro tuzemskeé transakce.

= 7 naseho pohledu je praveé realita struktury nasi ekonomiky jednim z divodu pro
vhodnost pfijeti eura v CR. Silna vlastnicka a obchodni provazanost CR a eurozény
je sama o sobé logickym argumentem pro vyuzivani spolec¢né mény.

o Dobrovolné vyuzivani eura i v tuzemskych transakcich je jednim z pozitivnich
signall pro investory.
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JAK SE ZMENILO PODNIKATELSKE PROSTREDI ZA POSLEDNI| ROK?

= Firmy nepozoruji snahu statu vytvorit podplirné prostredi pro jejich rozvoj a
nevidi vyrazna zlepseni podminek pro podnikani
o Napfr.: administrativa spojend s danovou zatézi, nemoznost ndpravy rady chyb
v OP PIK a zmareni rady kvalitnich projektt, neschopnost vyresit povolovaci
procesy, absence vyraznéjsiho zjednoduseni vykaznich povinnosti, nové
povinnosti jako GDPR, pristup financni spravy v darnovych odpoctech na VaV.

o Mezi podnikateli prevazuje negativni pohled, externi zlepseni v podminkach
danych statem nepozoruiji.

o ZlepSeni nenastalo opét témeér v zadné ze sledovanych kategorii.

o Podnikatele dle vysledku Setfeni nejvice trapi vysoka uroven byrokracie,
nedostatecna kvalita legislativy, nekvalitni pracovni zakonodarstvi a
tradicné negativni hodnoceni dopravni infrastruktury.
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PLATEBNIi MORALKA ODBERATELU

faktury zaplacené v terminu 26,0% 29,0% 26,0% 26,0%
do 10 dn( po splatnosti 25,0% 30,0% 30,0% 30,0%
11-20 dnU po splatnosti 17,0% 17,0% 20,0% 19,0%
21-30 dn0 po splatnosti 16,0% 14,0% 15,0% 14,0%
31-60 dnl po splatnosti 15,0% 8,0% 9,0% 10,0%
vice nez 60 dnu po splatnosti 1,0% 2,0% 1,0% 1,0%

Zdroj: Vlastni tabulka, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= OJEDINELA SPOLUPRACE

o Od roku 2011 provadi Svaz préimyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni bankou
pravidelnd Ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinancniho sektoru, jejichz struktura je
vybrana tak, aby odrazZela strukturu c¢eské ekonomiky. V soucasnosti na otazky Setrfeni odpovida 150
az 190 ucastnikd, nicméné tento pocet neni uzavieny a i Vas podnik muiZe rozsifit fadu respondent(
a tim zvysit vypovidaci schopnost zjisténi.

= |[VIATE ZAJEM ZAPOJIT SE DO SETRENI?

o Potom obdrzite veskeré udaje a budete kazdorocné pozvani na slavnostni setkani respondentu. SvUj
zajem sdélte prosim pracovnikovi CNB Richardu Pavelkovi, ktery je zodpovédny za statistické Set¥eni
(richard.pavelka@cnb.cz, tel.: 224 412 028), jenz Vam poskytne podrobné;jsi informace k obsahu
Setfeni a ke zplsobu vypliovani statistického dotazniku.
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PRIDEJTE SE K SETRENI

" ZAMERENI SETRENI
o Zkouma makroekonomickd i podnikova data, uplynuly vyvoj i jeho ocekdvany vyvoj, tvrda data i subjektivni hodnoceni. Otazky

jsou rozdéleny do oblasti:

- Ceny

— Makroindikatory

- Podnikové indikatory

- Zajisténi vyvozu

— Platby a inkasa

o Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oéekavaném vyvoji podnikatelského prostiedi jak z
pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.
= VYUZITi SETRENI
o Setieni Svaz priimyslu a dopravy CR vyuziva jako zaklad pro prosazovani zajm(i zaméstnavatelG a podnikateld. Pfidanou
hodnotu vytvéri pohled samotnych podnikd, na jehoZ zdkladé mUze byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi. Vysledky pomahaiji:
— Poskytnout signaly o budoucim vyvoiji a situaci v podnikové sféfe ekonomiky
— Varovat pred moznymi problémy, poukazovat na slaba mista a rizika

— PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro Géely ménové politiky
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DATABAZE CASOVYCH RAD

= Dostupnd na strankach CNB (www.cnb.cz)
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=
&p lang=CS

o Databaze ¢asovych rad ARAD - Statistickd data = VSeobecna ekonomicka statistika =
Statisticka $etfeni CNB = Statistické Setfeni CNB a SP CR v nefinanénich podnicich
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ZAKLADNI MAKROEKONOMICKE INDIKATORY
Ukazatel  oObdohi zdroj Hodnota Jednotka

HDP - mezirodni realny vyvoj* 1. ¢tvrt. 2018 ¢su 4,2 %
Hruba pfidana hodnota ekonomiky v zakladnich cenach - meziroéni (bez vlivu dani a dotaci)* 1. ¢tvrt. 2018 ¢su 4,5 %
Podil primyslu** 2017 ¢su 32 %
HDP - mezictvrtletni realny vyvoj* 1. Etvrt. 2018 ¢su 0,5 %
HDP - meziroéni redlny vyvoj (2017/2016) 2017 Csu 4,4 %
Inflace (CPI, meziroéni) 7/2018 Csu 2,3 %
Inflace (CPI, priimérna meziroéni) 7/2018 Csu 2,5 %
Index cen préimyslovych vyrobci 6/2018 Csu 2,9 %
Obecna mira nezaméstnanosti 15-64 letych 6/2018 Csu 2,4 %
Podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu (ve véku 15-64 let) 6/2018 MPSV 2,9 %
Pocet evidovanych nezaméstnanych 6/2018 MPSV 223,8 tis.
Kurz CZK/EUR - mésiéni primér 7/2018 CNB 25,842 CZK/EUR
Kurz CZK/USD - mésiéni primér 7/2018 ¢CNB 22,121 CZK/USD
Cena ropy Brent 31.7.2018 Kurzy.cz 74,25 USD/barel
Realny meziroéni index priimyslové produkce 5/2018 Csu 1,4 %
Meziroéni index priimyslové produkce* 5/2018 Csu 1,4 %
Mezimési¢ni index priimyslové produkce* 5/2018 Csu 2,9 %
Meziroéni vyvoj novych zakazek v pramyslu 5/2018 ¢su 9,5 %
Meziroéni rist exportu (b.c., CZK, narodni pojeti) 5/2018 ¢su 2,6 %
Meziroéni rast importu (b.c., CZK, narodni pojeti) 5/2018 ¢su 0,0 %
Saldo obchodni bilance (ndrodni pojeti) 5/2018 ¢su 6,9 mld.K¢&
Urokové sazby korunovych tvért poskytnutych bankami nefinanénim podnikiim v €R nové

obchody (bez kontokorentt, revolvingii a kreditnich karet) 6/2018 CNB 2,44 %

Pozn.: Data dostupnd ke dni 1. 8. 2018
*ocisténo o sezonni vlivy a/Ci rozdilny pocet pracovnich dni u nékterych ukazateli
** podil hrubé pridané hodnoty odvétvi priimyslu vé. zpracovatelského, tézby a dobyvani na celkové hrubé pridané hodnoté vsech odvétvi ekonomik
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