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O SETRENI

= Pravidelné &tvrtletni $etfeni SPCR a CNB
o 9leta historie, 33 Setreni
o Unikatni spoleCny projekt

— Spoluprace vyznamné mezindrodné uznavané ménové instituce a nejvyznamnéjsiho
zaméstnavatelského Svazu v CR

o Informace od firem
- Informace o oCekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a bariérach, ...
= 136 respondent( v Setfeni za 3. Ctvrtleti 2019

= Databaze ¢asovych fad dostupnd na strankach CNB:
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=&p lang=CS



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS

SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU SETRENI — 3. CTVRTLETI 2019

= Podnikatelé situaci dle vysledk( Setfeni hodnoti opatrnéji. Celkové hodnoceni domaci
i zahranicni poptavky vykazuje pokles. Obdobné ocekavani ristu zakazek ve
ctvrtletnim i pQlro¢nim horizontu poznamenal urcity pesimismus.
» Dochazi k uréitému zpomaleni o€ekavani naristu cen vstupli a vyvoje inflacniho
ocekavani.
o Trend dalSiho o¢ekavaného nartistu mezd je rovnéz mirnéjsi.
o Pfestoze jsou ceny materialli a surovin nadale vyznamnou bariérou dalSiho ristu
firem, je hodnoceni dopad(i vyvoje cen téchto komodit také mirnéjsi.
» Firmy by mély pokracovat ve své investicni aktivité, byt opatrnost spojena s
oCekavanim zakazek, zahranicnimi nejistotami €i s novymi regulacemi se na rozhodovani
o investicich projevuje.
o Podcenovat investi¢ni aktivitu je ale rizikem pro dlouhodoby vyvoj, Svaz propaguje
potrebu napfriklad vyssi miry vyuziti digitalizace a prvk( prdmyslu 4.0.
* Pouzivani eura firmami nadale zGstava vhodnou formou prirozeného zajisténi. Firmy
vyuZzivaji i financni nastroje zajisténi exportu.



FAKTORY OVLIVNUJICI RUST FIREM — DOMACI A ZAHRANICNi POPTAVKA

= Jak vyplyva z ndsledujiciho grafu na slidu ¢. 6, hodnoceni domaci a zejména
pak zahranicni poptavky je faktorem poklesu ristu. V poslednim ¢tvrtleti se
zhorsilo i vnimani domaci poptavky.

» \Vlysokd cena ndkladl na strané vstupl pro podnikatele zlistava jako zasadni
bariéra, byt v pripadé ceny materidlli a surovin mirné poklesly.

" | pres urcité zpomaleni dynamiky nardstu nékterych nakladd, pretrvava
nedostatek kvalifikované pracovni sily a s tim spojené vysoké naklady na
praci.

o Vysoka uroven negativniho hodnoceni predevsim v oblasti pracovni sily
zUstane patrné zachovana, ale ne¢ekame dalsi rlst, i data potvrzuji spise

setrvani téchto faktord jako dlouhotrvajici zdsadni bariéra omezujicich rust
firem.
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VNIMANI FAKTORU POPTAVKY

Nedostatecna domaci poptavka Nedostate¢nd zahrani¢ni poptavka
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.
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FAKTORY OMEZUJICi RUST FIREM

zlepseni zhorseni

Nedostatecna
poptavka — 18% 18% 12% 13% 6% 13% 10% 16% 9% 13%
tuzemsko
Nedostatecna
poptavka — 13% 11% 7% 10% 8% 12% 12% 13% 17% 17%
zahranici
Nedostatek financi 10% 7% 10% 11% 10% 15% 16% 15% 12% 15%
D":‘Z‘:Z:Z:Lf;b"' 5% 6% 3% 2% 4% 7% 4% 8% 4% 6%
Ce’;"s’:f:fi:a'“ 3% 1% 3% 2% 1% 45% 50% 47% 47% 45%
Ceny energie 6% 4% 3% 2% 5% 42% 48% 49% 41% 43%
Vys°kep':;:i'ady nal gy 1% 1% 2% 3% 58% 57% 549% 55% 53%
Nedostatek
kvalifikované 1% 1% 1% 2% 1% 63% 57% 52% 49% 45%
pracovni sily
Konkurence 3% 1% 2% 1% 0% 11% 13% 15% 13% 15%

Zdroj: Vlastni tabulka, setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.
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TRH PRACE: OCEKAVANE MEZIROCNI ZMENY ZAMESTNANOSTI
A NOMINALNICH MEzZD (%)

5,08

B Meziro¢ni zména prdmérnych
mezd

B Meziro¢ni zména
zaméstnanosti

pristi Ctvrtleti Rok 2019 Rok 2020

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2019.



TRH PRACE: MZDOVA OCEKAVANI A VYVOJ ZAMESTNANOSTI

= Ocekavani nardstu v oblasti mezd na konci roku 2018 dosahlo svého vrcholu a trend
ocekavani dalsiho narlstu je mirnéjsi. Srovnani konkrétnich ocekavani v aktudlnim
3. Ctvrtleti s predchozim 2. ¢tvrtletim:

pristi Ctvrtleti 4,62 4,35
cely letosni rok 5,04 5,08
cely pristi rok 3,86 3,95

o Odhady v ramci naSeho Setfeni nezohlednuji faktory jako je vykon prescasové
prace, firemni mzdové benefity — bonusovy systéem, 13. plat atd., dale externi vlivy
jako je vyvoj minimdlni mzdy, rist plati ve verejném sektoru.

o Dosavadni vyvoj mezd (vysoké naklady za spolupisobeni nedostatku vhodnych
pracovnich sil) zUstava vyznamnou bariérou dalSiho kratkodobého rozvoje firem
v ramci stavajicich kapacit a vybavenosti podnikd technologiemi.

= Pozitivnim faktorem je, Ze podnikatelé i v budoucnu pocitaji s mirnym rlstem

IV

zameéstnanosti, tj. necCekaji zasadni pokles vyroby, ktery by zapricinil propousténi.



OCEKAVANY CELKOVY CENOVY VYVOJ A VYVOJ CEN VSTUPU/VYSTUPU

* Infla€ni oCekavani:
o Podnikatelé ocekavaji rast spotrebitelskych cen tempem 2,17 % v horizontu 1
roku a v horizontu 3 let predpokladaji rlist cen 2,58 %.
o Oproti minulému ocCekavani jde o mirné nizsSi hodnoty, ocekavani vyvoje indikatoru
CPI jsou stale v limitu 1 p.b. kolem 2% inflacniho cile.

o Vysledky Setfeni koresponduji rovnéz s nasi predikci vyvoje inflace pro rok 2019 a
2020, kdy nase predikce pracuje s vyvojem inflace na arovni 2,5 %.

= Ocekavani rastu cen vstupi a vystupu:
museji tento rozdil v ramci své cenové politiky a marzi absorbovat.
o Ocekdvani vyvoje ceny vstupll v horizontu 1 roku je na Urovni 1,79 % v pripadé
vyvoje ceny vystupl je oCekavan vyvoj 1,23 %.

25/11/19 10




OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU NA
ROCNiM HORIZONTU

2,0% -

1,79%

1,23%

1,0% -

0,0% -
Meziroc¢ni zména cen hlavnich Meziro¢ni zména cen hlavnich
vyrobnich vstupi vyrobnich vystupt

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2019.
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OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

GRAF VYVOJE OCEKAVANI ZA POSLEDNIi DVA ROKY

2,50 e
2,0% -
1,79% =&—Mezirocni zména cen
hlavnich vyrobnich
1,5% - vstupd
—=8=—Mezironi zména cen
0,
1,0% - 1,23% hlavnich vyrobnich
vystupl
0,72%
0,5% 1 0,60%
0,0% T T T T T T T T 1

3. Ctvrtleti4. Ctvrtletil. Ctvrtleti2. Ctvrtleti3. Ctvrtleti4. Ctvrtletil. Ctvrtleti2. Ctvrtleti3. Ctvrtleti
2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
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ZAKAZKY — OCEKAVANI FIREM

= Pozitivni o¢ekavani v zakazkach se ve 3Q 2019 snizila, negativni predpovédi rostly.
o Pozitivni ocekavani pro pristi ctvrtleti se sniZilo z 36,5 % respondentl na 26,5 %, v pripadé émésicniho
horizontu se pozitivni ocekavani snizilo z 33,4 % na 21,9 %.
oV pfipadé ocekdavani pro pristi Ctvrtleti se negativni predpovédi zvysily z hodnoty 19,8 % na 24,6 % (pro
srovndni'v 1Q byly negativni o¢ekdvdni pouze na urovni 12,7 %). V pllroénim horizontu se negativni
oCekavani mezictvrtletné zvysilo jen mirné na 18,7 %.
= Vazené saldo vyvoje ocekavani zakazek ztistava kladné, byt ma nyni klesajici trend (viz graf na
nasledujicim slidu).

Ocekavany vyvoj zakazek v pristim Ogekavany vyvoj zakazek v
Ctvrtleti nasledujicich 6 mésicich

H zvyseni M zvyseni

M sniZzeni M shiZeni

B beze zmén +
v B beze zmény

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2019.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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ZAKAZKY

VYVOJ OCEKAVANI ZAKAZEK PRO NASLEDUJICICH 6 MESICU — VAZENE SALDA:

0,
30% 25,2%

25% /\ 22,4%
18,7% P
15% 10,9% N 10,8%
10% ~
\3,2%
N

5%

0%
3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019

TABULKA DETAILNIHO VYVOJE OCEKAVANI ZAKAZEK ZA POSLEDNI ROK:

pFisti Etvrtleti

Zvyseni 35,1% 17,7% 35,6% 36,5% 26,5%
snizeni 6,1% 12,7% 14,3% 19,8% 24.6%
beze zmény 58,8% 69,6% 50,1% 43,7% 48,8%
vazeneé saldo 29,0% 5,0% 21,2% 16,7% 1,9%
nasledujicich 6 mésicl

Zvyseni 26,0% 21,3% 31,9% 33,4% 21,9%
snizeni 7.3% 10,5% 9,5% 18,0% 18,7%
beze zmény 66,8% 68,2% 58,7% 48,6% 59,4%
vaZzené saldo 18,7% 10,8% 22,4% 15,4% 3,2%

Zdroj: Vlastni graf a tabulka, Setfeni SP CR a CNB. Uvedené procentni hodnoty predstavuji véZenou relativni etnost, vahami jsou trzby.
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INVESTICNI AKTIVITA

= QOcekavani investicni aktivita zlstava pozitivni, pokles z minulého ¢tvrtleti (pocet odpovédi
respondentll nebyl ve 2Q nizsi) se ve 3Q vyrovnal.

Ocekavany vyvoj investic v Ocekavany vyvoj investic v
nasledujicich 6 mésicich nasledujicich 12 mésicich

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2019.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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INVESTICNI AKTIVITA

VYVOJ OCEKAVANI INVESTICNI AKTIVITY PRO NASLEDUJICICH 12 MESiICcU — VAZENE SALDA

50%
()
40% 33,4%
o~ 288%
30% 25,79 %

20% \ /
10% \ /
0%

-10%

-20%
3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

= Hodnoceni investicniho rozhodovani se prilis nemeéni. Na prvnich ¢tyrech
prickach nedoslo ke zméné a k limitlim pro investice patfi predevsim:
nejistota budouci poptdavky, nizkd ndvratnost investic, nedostatek pracovnikda.

LIMITY INVESTICNIHO ROZHODOVANI (PROCENTO ODPOVEDI/FIREM Z CELKOVEHO POCTU 132):
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2019.
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DOSTUPNOST UVERU
* Financovani prostrednictvim uvérul zastava standardni ¢i velmi dobré.

o Externi financovani v aktualni fazi ekonomického cyklu neni pro firmy problémem.

o Hodnoceni vyvoje mlze byt v budoucnu obtiznéjsi s rostouci nejistotou ekonomického vyvoje.

v o

Dostupnost uveru v Ocekavani dostupnost uvérl v
poslednich 12 mésicich nasledujicich 12 mésicich

3,4% ~03%

velmi dobra

[ ] B zlepSeni
B standardni B zhorSeni
2,5%
B Spatna B beze zmény
B nelze posoudit B nelze posoudit

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2019.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

= Podil financniho zajisténi exportu proti kurzovému riziku ve 4Q 2018 se jiz 7.
Ctvrtleti v fadé drzi nad arovni 40 % a jiz ve dvou poslednich Ctvrtletich
dokonce presahl 50% hranici (tj. zhruba 50% cast vyvozu byla zajisténa).

o Podil zajisténi dle Setreni ze 2Q 2019 dosahl hodnoty 51,5 %.

o Dopad ma i rostouci obava z kurzovych vykyvu vlivem mezindrodni situace a
pripadného turbulentniho vyvoje v této oblasti.

o ZajiSténi vyvozu proti kurzovému riziku v rocnim horizontu je o¢ekavano na

urovni 43,6 %.
= Dalsi formou zajisténi je pouzivani eura podniky pro tuzemské platby:

o Jak je uvedeno dale, podnikatelé v rdmci CR pouzivaji euro dlouhodobé v
intervalu zhruba 16 az 20 % transakci.

o V pFipadé, Ze by se CR stala soucasti eurozény, naklady na zajisténi (t/.
naklady na pojisténi proti zménam kurzu, naklady s vyuZivanim dvou mén) by
odpadly.

25/11/19 19
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

Zajisténi vyvozu v daném cCtvrtleti
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2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= \lysokd otevienost Ceské ekonomiky a jeji zapojeni do globalnich retézc(

o Je zfejmé, Ze podnikatelé v ramci CR pouZivaji euro dlouhodobé v intervalu od cca 16 do 20 % transakci.
Eurové transakce jsou pouzivany i mezi odbérateli a dodavateli — rezidenty. Soukromy sektor se takto
pfirozené , pripojuje” k eurozoné.

o Nakupy i prodeje v eurech omezuji kurzové riziko a snizuji transakcni naklady. Tento ukazatel ilustruje
dobrovolnou motivaci podnikatelt/firem vyuZivat evropskou ménu a odrazi i vyznam mezinarodniho
obchodu pro CR a jeho zapojeni do globdlnich Fetézcd.

o Vyuzivani eura je vyznamnym ndastrojem v ramci firemniho fizeni a planovani, euro je podnikateli
povazovano za vhodny nastroj i pro tuzemské transakce.

205 Vyuziti eura v tuzemskych platbach

o ) 22,2% 20,7% == Platby ]
0% 20,0% 18,9% 19,8% 19,5% 18 7% 18,7% 19.2% docljavattflum
° N — rezidentdm v

18,8% EUR

18,2%

16,8% 17,2%  1715% ow 15 6%
o =fl=Inkasa od
10% odbératell
rezidentll v

EUR

0%

2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019
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PLATEBNIi MORALKA ODBERATELU

JAKA JE PLATEBNi MORALKA ODBERATELU RESPONDENTU, ZDA PROVADEJi UHRADU V TERMINU:

faktury zaplacené v terminu 23,0% 26,0% 27,0% 28,0%
do 10 dn( po splatnosti 27,0% 30,0% 26,0% 27,0%
11-20 dnU po splatnosti 22,0% 20,0% 23,0% 21,0%
21-30 dnd po splatnosti 14,0% 15,0% 14,0% 13,0%
31-60 dnl po splatnosti 13,0% 9,0% 9,0% 10,0%
vice nez 60 dnu po splatnosti 1,0% 1,0% 2,0% 1,0%

Zdroj: Vlastni tabulka, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= OJEDINELA SPOLUPRACE

o Od roku 2011 provadi Svaz préimyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni bankou
pravidelnd Ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinancniho sektoru, jejichz struktura je
vybrana tak, aby odrazZela strukturu c¢eské ekonomiky. Od zacatku Setfeni je primérna hodnota
poctu respondentl 168, nicméné tento pocet neni uzavieny a i Vas podnik mdze rozsifit fadu
respondentl a tim zvysit vypovidaci schopnost zjisténi.

= |[VIATE ZAJEM ZAPOJIT SE DO SETRENI?

o Sv({j zdjem sdélte prosim pracovnikim CNB zodpovédnym za statistické Setfeni na e-mail.
Setreni@cnb.cz, tel.: 224 414 398, kde Vam poskytnou podrobnéjsi informace k obsahu Setreni a ke
zplsobu vypliovani statistického dotazniku.

25/11/19 PE]
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PRIDEJTE SE K SETRENI

" ZAMERENI SETRENI
o Zkouma makroekonomickd i podnikova data, uplynuly vyvoj i jeho ocekdvany vyvoj, tvrda data i subjektivni hodnoceni. Otazky

jsou rozdéleny do oblasti:

- Ceny

— Makroindikatory

- Podnikové indikatory

- Zajisténi vyvozu

- Platby a inkasa

o Setfeni nabizi obrazek o aktudlnim stavu a oéekavaném vyvoji podnikatelského prostiedi jak z
pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.
= VYUZITi SETRENI
o Setieni Svaz primyslu a dopravy CR vyuziva jako zaklad pro prosazovani zajm(i zaméstnavatelG a podnikateld. Pfidanou
hodnotu vytvari pohled samotnych podnikl, na jehoz zdkladé mUze byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi. Vysledky pomahaji:
— Poskytnout signaly o budoucim vyvoiji a situaci v podnikové sféfe ekonomiky
— Varovat pred moznymi problémy, poukazovat na slaba mista a rizika

— PFi tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro Géely ménové politiky

25/11/19 24




DATABAZE CASOVYCH RAD

= Dostupnd na strankach CNB (www.cnb.cz)
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=
&p lang=CS

o Databaze ¢asovych rad ARAD - Statistickd data = VSeobecna ekonomicka statistika =
Statisticka $etfeni CNB = Statistické Setfeni CNB a SP CR v nefinanénich podnicich
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ZAKLADNI MAKROEKONOMICKE INDIKATORY

HDP - mezirocni redlny vyvoj (zpfesnény odhad)* 3. &tvrt. 2019 ésu 2,5 %
Hruba pfidana hodnota ekonomiky v zdkladnich cenach - meziroéni (bez vlivu dani a dotaci)* 2. Ctvrt. 2019 ¢su 2,8 %
Podil primyslu** 2018 ¢su 3,6 %
HDP - mezictvrtletni realny vyvoj (pfedbéiny Gdaj)* 3. &tvrt. 2018 ¢su 0,3 %
HDP - meziroéni redlny vyvoj (2018/2017) 2018 Csu 3,0 %
Inflace (CPI, meziroéni) 10/2019 Csu 2,7 %
Inflace (CPI, primérna mezirocni) 10/2019 Csu 2,1 %
Index cen priimyslovych vyrobct 10/2019 Csu 0,9 %
Obecna mira nezaméstnanosti 15-64 letych* 9/2019 ¢su 2,1 %
Podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu (ve véku 15-64 let) 10/2019 MPSV 2,6 %
Pocet evidovanych nezaméstnanych 10/2019 MPSV 196,52 tis.
Kurz CZK/EUR - mésiéni primér 10/2019 CNB 25,699 CZK/EUR
Kurz CZK/USD - mésiéni primér 10/2019 CNB 23,257 CZK/USD
Cena ropy Brent 22.11.2019 Kurzy.cz 63,7822  USD/barel
Redlny meziroéni index primyslové produkce 9/2019 Csu -0,6 %
Meziroéni index préimyslové produkce* 9/2019 Csu -0,6 %
Mezimési¢ni index primyslové produkce* 9/2019 ¢su 0,8 %
Meziroéni vyvoj novych zakazek v pramyslu 9/2019 ¢su 2,7 %
Meziro€ni rust exportu od zacatku t.r. (b.c., CZK, narodni pojeti) 9/2019 ¢su 4,0 %
Meziroéni rist importu od zacatku t.r. (b.c., CZK, narodni pojeti) 9/2019 ¢su 2,0 %
Saldo obchodni bilance (ndrodni pojeti) 9/2019 ¢su 141,2 mld.K¢
Urokové sazby korunovych tvért poskytnutych bankami nefinanénim podnikiim v €R nové

obchody (bez kontokorentd, revolvingti a kreditnich karet) 9/2019 CNB 3,07 %

Pozn.: Data dostupnd ke dni 22. 11. 2019
*ocisténo o sezonni vlivy a/Ci rozdilny pocet pracovnich dni u nékterych ukazateli
** podil hrubé pridané hodnoty odvétvi primyslu (NACE: B,C,D,E predbéZnd data 2018) na celkové hrubé pridané hodnoté vsech odvétvi ekonomik
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