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O SETRENI

= Pravidelné Etvrtletni $etfeni SPCR a CNB
o Od roku 2011, dodnes celkem 18 Setreni
o Unikatni spolecny projekt

—Spoluprace vyznamné mezinarodné uznavané ménové instituce a
nejvyznamneéjsiho zameéstnavatelského Svazu v CR

o Informace od firem
—Informace o ocekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a
bariérach, ...
= 173 respondentl v Setfeni za 3. Ctvrtleti 2015
= Databdaze ¢asovych fad dostupna na strankach CNB:

o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA
&p sestuid=&p lang=CS



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS

VYSLEDKY SETRENI: DLOUHODOBE — ZDROJ INFORMACI

= Ocekavany vyvoj investic, zakazek, zaméstnanosti, cen,...
= Faktory rlstu za obdobi 2014 a 2015
o Domaci i zahrani¢ni poptavka rostla, pozitivni byl také napriklad vyvoj cen
energii, omezujicim faktorem rlstu zUstavd mira konkurence ¢i nedostatek
kvalifikované pracovni sily
» Firmy vétSinou neocekdvaly, Ze by mohly rlist cen vstupl promitnout Umérné
do cen vystupu
= Nejvyznamnéjsi opatreni v ,restrukturalizacnim mixu“predstavuje:
@, Snizovani nakladd”
o Hledani cest ke zvySeni produktivity prace”
o Hledani novych trh(“
= Pfi hodnoceni podnikatelského prostredi (byrokracie, legislativa apod.)
podnikatelé pfrilis optimisticti nejsou a za dobu Setreni zadny pozitivni posun
nepozorujeme, naopak
= Tuzemské spolecnosti otazku ziskavani externich zdrojd nevidi jako hlavni

bariéru iro investice
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VYSLEDKY SETRENI: SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU — 3. CTVRTLETI 2015

= Pozitivni hodnoty ekonomickych vysledk( a ocekavani prevazné pokracovaly
o Narlst miry vyuziti kapacit na hodnotu 88,9 %
@ Firmy naddle planuji navyseni investi¢ni aktivity
o Pozitivni vyhled vyvoje zakdzek, zejména pro zacatek roku 2016
—Ocekavani rGstu u vétsiho podilu firem, pravdépodobné s nizsSim celkovym tempem
= Ekonomické vysledky se odrazejii na trhu prace

o Pro letosni rok ocekavan rist zaméstnanosti cca o 1, 4 % a nominalnich mezd cca o
2,1 %

bliZici se nule

o Stejné jako v minulosti vy$si hodnota ocekavani rlstu ceny vstupl oproti rlstu cendm
vystupU

= | pres zlepSeni ekonomické situace, u nastaveni podnikatelskych podminek ze strany
statu nadale vétsina firem pozitivni zmény nevidi a prevazuji negativni odpovédi
o Zejména v oblastech jako byrokracie ¢i Uroven legislativy



ZMENY VE FAKTORECH OMEZUJICICH RUST FIREM

= Zahraniéni a domdci poptavka patfi mezi hlavni faktory a nadale pusobi
prevazneé kladné pro rust firem / ekonomiky
o Zahraniéni poptavka zGstava klicova, ale efekt vyrazného meziro¢niho
zlepseni vyprchal
—Ve tretim Ctvrtleti kladné saldo odpovédi bylo nizké, nicméné navazujici
na pozitivni (vyssi) srovnavaci zakladnu
= ZlepSeni prevazné vnimano také ve vyvoji cen energie
= U cen materidlQ a surovin doslo ke zmirnéni negativniho salda odpovédi diky
poklesu cen rady komodit
® Firmy prisuzuji nejvétsi hodnotu vyznamu faktoru konkurence - zde naopak
prevazuje odpovéd',zhorseni”
= \/yrazné zhorsSeni letos zaznamenal faktor nedostatku kvalifikované pracovni
sily
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FAKTORY OMEZUJICI RUST FIREM

Zlepseni Zhorseni
3. Ctvrtletid. tvrtletill. étvrtleti2. étvrtleti3. étvrtleti3. étrtletid. étvrtletil. Ctvrtleti2. étvrtleti3. tvrtleti

Faktor: 2014 2014 2015 2015 2015 2014 2014 2015 2015 2015
nedostatecna poptavka —

tuzemsko 18% 21% 19% 22% 21% 17% 19% 15% 14% 14%
nedostatecna poptavka —

zahranici 19% 18% 20% 24% 14% 12% 13% 8% 13% 12%
nedostatek financi 10% 13% 9% 9% 8% 8% 9% 8% 7% 10%
druhotna platebni

neschopnost 4% 3% 6% 6% 3% 8% 7% 7% 9% 7%
ceny materiald a surovin 5% 6% 7% 4% 11% 28% 32% 32% 30% 22%
ceny energie 21% 22% 25% 18% 23% 14% 16% 13% 13% 8%
vysoké naklady na praci 2% 3% 2% 1% 1% 16% 14% 15% 15% 21%
nedostatek kvalifikované

pracovni sily 6% 7% 5% 5% 7% 19% 18% 21% 25% 26%
konkurence 4% 3% 4% 4% 3% 21% 18% 17% 18% 20%

Zdroj: Vlastni tabulka, Setfeni SP CR a CNB, $etfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj predstavuje vnimdni mezirocni zmény (relativni ¢etnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpoveéd’',beze zmén
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VNIMANI FAKTORU POPTAVKY

Nedostatecna domaci poptavka
30%

20%

15% 14%
0,
10% == zhorseni

0%

3. 4. 1. 2. 3.
Ctvrtletictvrtletictvrtletictvrtletictvrtleti
2014 2014 2015 2015 2015
Setieni za

14% == zlepseni ’N%
10% 1990/

Nedostatecna zahranicni poptavka
30%

24%

19% ..,

20%

/m_’ }g:ﬁ: =l=zlep3eni
(/]

\/8% =4#=zhorseni

0%

3. 4. 1. 2. 3.
Ctvrtleti ¢tvrtleti ¢tvrtleti ¢tvrtleti étvrtleti
2014 2014 2015 2015 2015

Setfeni za

Zdroj: Vlastni graf, etfeni SP CR a CNB, $etfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj predstavuje vnimdni mezirocni zmény (relativni ¢etnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpoveéd’',beze zmén
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CHYSTANA OPATRENI PRI RESTRUKTURALIZACI PRO TENTO ROK

= Restrukturalizacni opatreni pfirozenou soucasti vétsiny firem v trznim prostredi
o Vysoky konkurenéni tlak
o Hledani zplsobl, jak stabilizovat a zlepSit hospodarské vysledky
o Vibec 7zadné opatieni nechystd pouze 19 ze 158 podnikt (zhruba 12 %)
= Struktura opatreni v ,restrukturalizacnim mixu® z{istava zhruba stejna
o NejcastéjSim a vyznamnym opatienim zUlstava snizovani nakladd, nasleduji opatreni
,hledani cest ke zvySeni produktivity prace” a , hledani novych trh(“

Nejcastéjsi opatreni - podil podniki chystajici provést dané opatieni (z celkového poétu 158 odpovédi)
80% 74,7%

0% 58,9% 55,7%
40% v, Y, 9 1%
H B B =
0% . . . . . . .
snizovani  zvySovani hledani zvySovani investice do zesileni mktg sniZzovani
nakladd  produktivity novych trhti kvalifikace inovaci aktivit investic

race Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, setreni za 3.Ctvrtleti 2015
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OCEKAVANY CENOVY VYVO!

Ocekavany vyvoj spotiebitelskych cen (meziro¢ni zmény spotiebitelskych cen)
» |Inflaéni ocekdvani opét mirné klesla
o Posledni 3 roky vykazuji trend mirného poklesu ocekavani rdstu cen
o V horizontu 1 roku firmy ocekdvaji rlist spotrebitelskych cen zhruba o 1,4 %
= Ocekavani ovlivnéna mimo jiné i vysledky poslednich mésicl (nizka mira inflace)

= VV dlouhodobém horizontu se o¢ekavani stale blizi 2 % shora (2,22%), kde se
ocekava opétovny narust cen)

» V soucasnosti na nizkou miru inflace plsobi:

o Nizsi ceny komodit i vlivem slabsiho ristu rozvijejicich se ekonomik; tento faktor
do jisté miry tlumen oslabenou ¢eskou korunou

o Nizké ceny ropy
o Nizké miry inflace v zemich eurozény (u nékterych zemi i deflace)



OCEKAVANY ,,RUST® CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU |.

® Firmy sice pfimo ¢i nepfimo vyvoj a o¢ekavani spotrebitelskych cen
vnimaji/zohlednuiji, klicova je pro né ale cena vstupl a vystup(

vV

o Ocekavan narust hlavnich vyrobnich vstupli 0 0,37 % a vystupll 0 0,18 % v
horizontu jednoho roku

o Ocekdvani rastu cen vstupu, stejné jako v minulosti, prevazuje rlist ceny
vystupUl. Firmy proto musi hledat jiné zpUsoby udrZeni a zvySovani ziska.

o Tlak na rdst cen vstupl a vyssi hodnota tohoto ukazatele vyplyva napftiklad
z vyvoje mezd.

o U rady firem tlak na nezvySovani ¢i dokonce na pokles cen
—Faktorem je i vyvoj cen komodit ¢i strategie nékterych odbérateld.



OCEKAVANY ,,RUST® CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU II.

1,0% -
0,37%
0,18%
0,0% -
Mezirocni zména cen Meziro¢ni zména cen
hlavnich vyrobnich hlavnich vyrobnich
vstupti vystupl

Zdroj: Vlastni graf, $etfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3.¢tvrtleti 2015
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OCEKAVANY ,,RUST® CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU III.

Graf vyvoje oCekavani za posledni dva roky

1,6% T ------------------ - @ ---------—m—m——m—mo—o—oooo
1,44%
[)
1,2% 119% =¢=Meziroéni zména cen
1/18% 1,22 hlavnich vyrobnich
vstupd
0,8% -
==g==[Vleziro¢ni zména cen
hlavnich vyrobnich
0,4% - 0,37% vystup
0,18%
0,0% T T T T

3. 4, 1. 2. 3. 4, 1. 2. 3.
Ctvrtleti ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti
2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015

Setfeni za

Zdroj: Vlastni graf, $etfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend Ctvrtleti



OCEKAVANY ,,RUST” CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU IV.

Doplnujici komentar I.
= \/ soucasnosti klesaji ceny energie, ropy a nékterych dalSich komodit, rostou
napriklad pridmérné mzdy
o Otazka mezd je selektivni dle hospodarskych vysledkd, moznosti a
vyjedndvani konkrétnich firem, ovlivnéno i narlsty v nevyrobni verejné
sfére
= Nékteré firmy, obory maji moznost ceny mirné zvysit, celkové v ekonomice
ale prostor pro rist cen pfilis velky neni
= Celkovy vysledek hospodareni neni dan jen vyvojem cen, ale napriklad i
objemem produkce (rostoucimi zakazkami a celkovymi trzbami) Ci
opatfenimi ve firmach (nové smlouvy s dodavateli, inovace,
restrukturalizace, lepsi fizeni pracovniho kapitalu apod.)

o Zisky ve firemni sfére celkové mezirocné rostly



OCEKAVANY ,,RUST® CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU V.

Doplnujici komentar Il.
= Index cen vyrobcu (PPI) v soucasnosti zaporny

o Efekt cen vstupl a vystupl firem vazanych na ropné produkty (nékde i
dvouciferné meziro¢ni poklesy ceny)

o Pokles cen napfriklad v hutnim ¢i energetickém odvétvi

o Nizkoinfla¢ni az deflacni prostredi eurozdny

o Pretrvavajici vysoky konkurencni tlak

o Ve sméru rustu korunovych trzeb z exportovaného zbozi pisobi efekt slabé
mény
—primo ve vztahu k dolarovym zemim

—nepfimo ve vztahu k euru, kde sice k meziro¢nimu oslabeni nedoslo a tedy logicky
neni ani zadny meziroc¢ni efekt z prepoctu mény, ale udrzovany slabsi kurz pomaha
dobré pozici exportérl na zahranicnich trzich



TRH PRACE: OCEKAVANE MEZIROCNI ZMENY ZAMESTNANOSTI A
NOMINALNICH MEZD (%)

1,87
1,46 1,54
1,5
1,19
99 1,11 B Meziro¢ni zména
1 ’ pramérnych mezd
B Mezironi zména
zameéstnanosti

0,5
0

pristi ctvrtleti Rok 2015 Rok 2016
Ocekavani pro

Zdroj: Viastni graf, setfeni SP CR a CNB, setfeni za 3.Ctvrtleti 2015
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TRH PRACE: MzDOVA OCEKAVANI I.

= Ocekavani vyvoje mezd pro tento rok opét vykazala mirné zvyseni,
ocekavana hodnota narlstu prekrocila 2 %
o V casovych radach se odrazi pozitivni vysledky ekonomiky a lepsici se
mzdovy vyvoj, opatrnost firem ale zUstava
o Hodnota odrdzi pramér z rdznych odvétvi, obord, firem
— Firmy s vice jak 3% nar(sty versus firmy s omezenymi moznostmi
o Narlsty musi respektovat individualni moznosti firem v dlouhém obdobi
o Finalni makroekonomicka hodnota mlize byt mirné vyssi v dusledku
vyplaceni prémii a bonusU, zvyseného poctu priimérnych odpracovanych

hodin, pokracujici stabilizace na trhu prace ¢i zvysSeni platd ve vefejném
sektoru



TRH PRACE: MzDOVA OCEKAVANI II.

» Pro rok 2016 zGstavaji oCekdvani oproti roku 2015 nizsi (mirné pod 2 %)
= Faktory:
o ZkuSenosti s vyvojem ekonomiky a vysledky firem v poslednich osmi letech

- Firmy prosly sloZzitym obdobim doprovdzenym nejistotami, poklesy investic,
restrukturaliza¢nimi opattenimi, poklesy hospodarskych vysledkd...

o Omezené moznosti narustu cen vystupd ve vztahu k ristu cen vstup(
o Mirnéjsi tempo rlstu ekonomiky
o Potreba investic a udrZeni pozic na zahrani¢nich trzich
o Opatrnost ohledné rizik progndz, napriklad:
—Tempa rustu ekonomiky EU a rozvijejicich se zemi
—Vyvoj kurzu a ménovd politika CNB, ECB a amerického FEDu
—Cenovy vyvoj ropy
o Jednim z faktord vyvoje mezd u kvalifikovanych pracovnik(i v primyslu je
jejich nedostatek



TRH PRACE: OCEKAVANY VYVOJ ZAMESTNANOSTI I.

= Zameéstnanost — pozitivni vnimani prevazuje
= Zaméstnanost by méla letos vzrist zhruba o0 1,4 % a pfistirok 0 1,2 %
o Tempo zUstava pozitivni a ve srovnani s EU patfi mira nezaméstnanosti

vV

o Problémy jsou ve strukture nezaméstnanych ve vztahu k volnym
pracovnim mistlm a ve strukture potencidlnich pracovnikl z pohledu
kvalifikovanosti, vzdélavaciho systému

o Upozoriiujeme na bariéru rlistu potencialu ekonomiky v disledku
nedostatku kvalifikovanych pracovnich mist
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TRH PRACE: OCEKAVANY VYVOJ ZAMESTNANOSTI II.

= Zameéstnanost — pozitivni vnimani prevazuje
= | pres dilci pripady propousténi celkové zaméstnanost roste

o Propousténi v ramci pokracovani restrukturaliza¢nich/racionalizac¢nich
opatreni
—Restrukturaliza¢ni opatreni, investice a inovace vedou a povedou ke zméné

struktury zameéstnanosti — zatim spiSe pomaly proces

o Vétsi miry propousténi nepozorujeme, pokles pripadd ,vétsich”
propousténi v ekonomice (v zafi nahlasilo hromadné propousténi uradim
prace 11 firem, celkem se jedna o 527 zaméstnancu, napftiklad dulnich a
strojnich délnik(, zaméstnanc( v obchodé ¢i logistice)

= Roste i pocCet volnych mist, ¢asto problém ziskat zaméstnance s potrebnou
kvalifikaci
o Rostouci zakdzky v primyslu mohou narazet na nedostatek ,vhodnych”
pracovnikd na trhu prace



ZAKAZKY — POKRACOVANI RUSTU 1.

= Hodnoty meziro¢niho vyvoje novych zakazek celkové zGstdvaji kladné a
potvrzuji, Ze ekonomika bude nadale rist

= Tempo rastu zakazek ve ¢tvrtém Ctvrtleti ocekdvame nizsi oproti tiretimu
Ctvrtleti (pozn. nejednd se o zavér z dat vysledki Setfeni)

o Setfeni sice nehovofi o objemu zakazek, ale celkové saldo oéekavani
vyvoje zakdzek zUstava kladné, i kdyz ve srovnani se tfetim Ctvrtletim jsou
firmy spiSe opatrné a vétSina ocekava objemy bez vyraznéjsich zmén

o Hodnoty ekonomickych vysledk( v druhé poloviné roku o¢ekdvdme mirné
nizsi nez v prvnim pololeti

= Velmi pozitivni je vyhled pro ndsledujicich 6 mésic(, tedy v podstaté pro
zacatek roku 2016, kdy by zakazky mély rast u vétsiho podilu firem

@ Pro dlouhodobéjsi horizont se zlepsuje struktura o¢ekavani vyvoje zakazek,
kde klesa podil spolecnosti uvadéjicich odpovéd', beze zmény”,
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ZAKAZKY — POKRACOVANI RUSTU II.

Ocekavany vyvoj zakazek ve Ocekavany vyvoj zakazek v
4. Ctvrtleti 2015 nasledujicich 6 mésicich

H zvySeni H zvySeni
5,2%

M shiZeni M sniZeni

i beze zmény B beze zmény

3,8%

Zdroj: Vlastni graf, $etieni SP CR a CNB, $etfeni za 3.Ctvrtleti 2015
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZzenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby
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ZAKAZKY — POKRACOVANI RUSTU III.

Vyvoj ocekavani zakazek pro nasledujicich 6 mésicli — vazena salda

50%
40% 40,1%
)97/
30% \31% /0%
28,1%
) /\ 22,7%
20% \_tg’t——l 19’ 1%
10% 10,9%

0%

3. Ctvrtleti 4. ctvrtleti 1. ctvrtleti 2. ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti

2013 2013 2014 2014 gOlfl 2014 2015 2015 2015
Setreni za

Zdroj: Vlastni graf, setfeni SP CR a CNB, $etfeni za pfislusnd ctvrtleti
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZzenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby



INVESTICNI AKTIVITA I.

» |nvesti¢ni aktivita v tomto roce pozitivné prispivala k rastu HDP (pozn. nejednd
se o zdver z dat vysledki Setreni)
o Navazala na mirné oziveni investicni aktivity z roku 2014, ale s vysSimi
hodnotami meziro¢niho rlstu investic

o Kromé faktoru jako je urcita mira stabilizace a ekonomické vysledky

Vevys

ze strukturdlnich fondd (mimoradny faktor roku 2015)
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INVESTICNI AKTIVITA I1.
Ocekavany vyvoj investic v Ocekavany vyvoj investic v
nasledujicich 6 mésicich nasledujicich 12 mésicu

snizeni
9,5% 5,3%
Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setrfeni za 3.¢tvrtleti 2015

Uvedené irocentm’ hodnoti ir”edstavui'i vdzZenou relativni c"etnost*I vahami |'sou trz”bi



=%

INVESTICNI AKTIVITA II.

® Firmy nadale planuji navyseni investicni aktivity I.

o |nvestice jako kladny prispévatel k rdstu i v roce 2016, pozitivni saldo
ocekdvani investi¢nich vydajl se tyka i ,novych investic“, nejen prosté
obnovy

o V poslednim roce se vazené saldo ocekavani mezirocniho navyseni
investi¢nich vydajl v horizontu jednoho roku pohybuje mezi 30 a 40 %
- Hlavni podil ve vysledcich meziroéni ocekdvané zmény v horizontu 12 mésicl oproti dnesni

hodnoté tvofilo ve tfetim Ctvrtleti ocekavani ,beze zmény” a pouze nepatrné nizsi
,0€ekdvani navyseni“, snizeni o¢ekava pouze minimum firem

o Pozitivné Ize hodnotit vysledky z pohledu vymezeni investic pro ucely
Setteni, kde jsou chapany jako ,investice nové” tj. s cilem podpofit rist
firmy
- Naptiklad investice do vyroby, rozsifeni vyrobni kapacity, zvyseni efektivnosti apod.



INVESTICNI AKTIVITA V.

® Firmy nadale planuji navyseni investi¢ni aktivity II.

o Vysledky sice nehovoti o vysi vydajl na investice, ale ocekava se
pokracovani rlstu investicni aktivity i u novych investic, kde tempo
pokracovat v obnovovacich, v fadé pripada delSi dobu odkladanych,
investicich

o Pozitivnim signdlem jsou i jednotlivé investi¢ni zaméry v prlimyslovych
zOnach ve zpracovatelském primyslu, at uz prichodem nového investora ci
rozSifeni vyroby stavajicich

o |nvestice do zdsob hotovych vyrobk( a nedokoncené vyroby firmy
neocekavaji v takovém rozsahu jako v minulém ctvrtleti, ke konci roku by
rast mél byt jen v fadech jednotek procent



FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI |.

® Pfi hodnoceni investi¢niho rozhodovani se struktura odpovédi oproti
predchozim Setfenim pfilis neméni
o Mezi hlavni faktory nadale patfi nizka navratnost navrhovanych investic a
nejistota ohledné budouci poptavky, na druhé strané jako limitujici firmy

svVvs

zdroju

= K urcitému zlepseni doslo u ,,nejistoty ohledné budouci poptavky”, naopak
ke zhorSeni u dostupnosti kvalifikovanych pracovnich sil
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANT |I.

Limity investi¢niho rozhodovani (procento odpovédi/firem z celkového poctu 168):
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, setreni za 3.Ctvrtleti 2015
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANT Il1.

= VVazena relativni cetnost odpovédi
o Metodika s cilem odrazit vyznamnost jednotlivych faktor( pro aproximaci celkové
investicni aktivity nefinancnich podnik(. Vahami jsou trzby
o Uvedena procenta ukazuji vyznam/podil daného faktoru na vsech sledovanych

faktorech omezuijicich investi¢ni rozhodovani
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, setreni za 3.Ctvrtleti 2015
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MIRA VYUZITI KAPACIT

= Narust miry vyuZiti kapacit pokracoval na hodnotu 88,9 % (zafi 2015)
o Méné jak 50% (vCetné) vyuziti kapacit se tyka ,pouze” cca 3,9 % poctu
firem
o 38,2 % firem vyuzivalo své kapacity v intervalu 91-100 %
@ Odrazi narlst zakazek a vyroby Mira vyuziti kapacit v zafi 2015
o Dosahovani lepSich vysledk( rentability 11%

Mira vyuziti kapacit ve sledovaném
mésici
%  87,40%  88,90%

I I I E Vahami jsou trzby, mira vyuZiti kapacit jako pomér

mezi aktudInim objemem produkce a maximdlini
vyrobni kapacitou

100%
75%
50%
25%

0%

3. t':tvrtletl 4, ctvrtletl 1. ctvrtletl 2. ctvrtletl 3. Ctvrtleti

2014 2014 2015 2015 2015
Setreni za

Zdroj: Vlastni grafy, Setfeni SP CR a CNB, etFeni za prisluind trtleti




DosTuPNOST UVERU I.

= Nadale zUstdva prevazné velmi dobra ¢i standardni, pozitivni je i
vyhled s kladnym saldem ocekavani

o Urokové sazby na historickych minimech

o Ekonomicky vyvoj a stabilizace ocekavani jako pozitivni faktor
o Objemy novych Uvérl meziro¢né rostou

o Firmy neocCekavaji v soucasné situaci pro nasledujici mésice
zprisnéni podminek
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DosTuPNOST UVERU 1.

Ocekdvana dostupnost Gvéra v

Dostupnost uvérl v poslednich 12 ) o >
nasledujicich 12 mésicich

meésicich

8,1%

B zlepSeni

m velmi dobra 11,49
8,5%

B standardni B zhorseni

B Spatna .
B beze zmény

B nelze

posoudit I nelze
posoudit

Zdroj: Vlastni graf, etfeni SP CR a CNB, $etfeni za 3.¢tvrtleti 2015
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZzenou relativni Cetnost, vahami jsou trzb




ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU |.

= Zhruba 37 % vyvozu zajiSténo proti kurzovému riziku

= Stabilita (omezena volatilita kurzovych vykyvu a
predvidatelnost vyvoje) klicova pro planovani a udrzeni
pozadovanych (planovanych) marzi

= \/ysSi poptavka po financnich nastrojich pro zajisténi proti
posileni koruny vic¢i euru neni pro tento rok vlivem politiky
CNB potfebna, nicméné rétorika CNB hovofi zatim o
neukonceni intervenci drive nez v poloviné roku 2016,
dlouhodobéjsi horizont jiz vyssi riziko predstavuje (konec
roku 2016 a zejména roky nasledujici)
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU II.

Zajisténi vyvozu v daném ctvrtleti
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JAK SE ZMENILO PODNIKATELSKE PROSTREDI ZA POSLEDNIi ROK?

Kvalita podnikatelského prostiedi - celkovy obrazek zistava negativni

= | pfes nepatrna zlepSeni nadale prevazuji u vétsiny ukazatel( (ovlivnénych
nastavenim podminek ze strany statu) negativni odpovédi ¢i firmy nevidi
zlepseni

= V oblastech jako byrokracie ¢i Uroven legislativy zGstavaji firmy nejvice
negativni

= Jednotliva dilci zlepSeni jsou ¢asto kompenzovana jinymi problémy

o ZvySeni oprav dopravni infrastruktury versus novela EIA a sloZitost pfipravy
koordinovaného povolovaciho fizeni

o Cerpani prostfedkd z operaénich program(i z minulého obdobi versus
problémy s novym systémem a zpozdéni v novém obdobi

o Nova opatreni v ramci boje proti dafilovym uniklm versus zvysend
administrativni zatéz a rizika pro firmy (poctivé platce)



POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= \lysoka otevrenost ceské ekonomiky a jeji zapojeni do globalnich
retézcl

= Nakupy i prodeje v eurech omezuji kurzové riziko a snizuji
transak¢ni naklady

= Euroveé transakce jsou pouzivany i mezi odbérateli a dodavateli —
residenty

o Ve tfetim Ctvrtleti platby dodavatellim rezidentlm v eurech Cinili zhruba
17 % celkovych plateb dodavatellim a inkasa v eurech od odbératel(i
residentl zhruba 19 %
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

Vyuziti eura v tuzemskych platbach

30%

20% 18,6%

16,6% =—¢=— Platby dodavatelim
14,5% rezidentlim v EUR

16,9% 16,6%

15,2%

13.0%
10% —134% Sratolf
== nkasa od odbérateld

rezident(l v EUR

0%
2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2.
Ctvrtleti tvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti Ctvrtleti
2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015
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PLATEBNI MORALKA ODBERATELU

= 74dné skokové zmény ve statistickych vysledcich celkové
nezaznamenany

= Dilci signaly o zlepSeni od firem o zlepSeni platebni moralky
v tomto roce

Platebni moralka odbérateld | 3. ¢tvrtleti 2011 | 3. ctvrtleti 2014 | 2. ctvrtleti 2014 | 3. ctvrtleti 2015
faktury zaplacené v terminu 22,0% 22,0% 23,0% 25,0%
do 10 dnU po splatnosti 26,0% 28,0% 27,0% 26,0%
11-20 dnl po splatnosti 22,0% 20,0% 22,0% 22,0%
21-30 dnd po splatnosti 19,0% 16,0% 14,0% 15,0%
31-60 dn( po splatnosti 8,0% 14,0% 13,0% 11,0%
vice nez 60 dnl po splatnosti 3,0% 1,0% 1,0% 1,0%




DATABAZE CASOVYCH RAD

= Dostupna na strankach CNB (www.cnb.cz)

o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p str
id=ACAA&p sestuid=&p lang=CS

o Databaze casovych rad ARAD - Statisticka data = VSeobecna
ekonomicka statistika = Statisticka etfeni CNB = Statistické
etfeni CNB a SP CR v nefinanénich podnicich



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= OJEDINELA SPOLUPRACE
o Od roku 2011 provadi Svaz primyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni
bankou pravidelna ¢tvrtletni Setreni. Respondenty jsou podniky z nefinancniho sektoru,
jejichz struktura je vybrana tak, aby odrazela strukturu ¢eské ekonomiky. V soucasnosti
na otdzky Setreni odpovida 180 az 200 ucastnik(l, nicméné tento pocet neni uzavieny a
i Vas podnik mlzZe rozsirit fadu respondentl a tim zvysit vypovidaci schopnost zjisténi.

= [MATE ZAJEM ZAPOJIT SE DO SETRENI?

o Potom obdrzite veskeré Udaje a budete kazdoro¢né pozvani na slavnostni setkani
respondent(. Sviij zdjem sdélte prosim pracovnikovi CNB Richardu Pavelkovi, ktery je
zodpovedny za statistické Settreni (richard.pavelka@cnb.cz, tel.: 224 412 028), jenz Vam
poskytne podrobnéjsiinformace k obsahu Setreni a ke zpUsobu vyplriovani
statistického dotazniku.
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= ZAMERENI SETRENI
o Zkouma makroekonomicka i podnikova data, uplynuly vyvoj i jeho oekdvany vyvoj, tvrda data i
subjektivni hodnoceni. Otazky jsou rozdéleny do oblasti:
- Ceny
— Makroindikatory
- Podnikové indikatory
— Zajisténi vyvozu
- Platby a inkasa
o Setfeni nabizi obrazek o aktualnim stavu a o¢ekdvaném vyvoji podnikatelského
prostredi jak z pohledu vnitfnich, tak i vnéjsich podminek.
= VYUZITi SETRENI
o Setfeni Svaz primyslu a dopravy CR vyuziva jako zéklad pro prosazovani zajm(i zaméstnavatelti a
podnikateld. Pfidanou hodnotu vytvafi pohled samotnych podnikd, na jehoZ zakladé muze byt
argumentace vécnéjsi a silnéjsi. Vysledky pomahaji:
— Poskytnout signaly o budoucim vyvoiji a situaci v podnikové sféfe ekonomiky
- Varovat pred moznymi problémy, poukazovat na slaba mista a rizika
— P¥i tvorbé makroekonomické prognézy CNB pro Gcely ménové politiky
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SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR
WWW.ROKPRUMYSLU.EU

FB: ROK PRUMYSLU

WWW.SPCR.CZ
FB: SVAZU PRUMYSLU A DOPRAVY CR
TWITTER: @SPD_CR  #SNEMSPCR




