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O SETRENI

= Pravidelné étvrtletni $etfeni SP CR a CNB
o Od roku 2011, dodnes celkem 22 Setreni
o Unikatni spolecny projekt

—Spoluprace vyznamné mezinarodné uznavané ménové instituce
a nejvyznamnéjsiho zaméstnavatelského svazu v CR

o Informace od firem
—Informace o oCekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a bariérach,...

= 169 respondentll v Setfeni za 3. Ctvrtleti 2016

= Databaze ¢asovych fad dostupnd na strankach CNB:

o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p se
stuid=&p lang=CS



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS

VYSLEDKY SETRENI: SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU — 3. CTVRTLETI 2016

= Mira zajisténi proti kurzovému riziku blizko historickému minimu
(z pohledu casové rady Setreni)

= | pres nepatrna zlepseni (napr. v pripadé udrzitelnosti verejnych financi),
u nastaveni podnikatelskych podminek ze strany statu nadale prevazuiji
negativni odpovédi - firmy celkové nevidi zlepseni
o Zejména v oblastech jako byrokracie Ci uroven legislativy pokracuje
nespokojenost
o Zhorseni hodnoceni také nastalo u dopravni infrastruktury

= Hlavnimi bariérami investic jsou nizka navratnost navrhovanych investic,
nejistota ohledné budouci poptavky a nedostatek kvalifikovanych
pracovniku. K opétovnému zhorseni doslo u dostupnosti kvalifikovanych
pracovnich sil (z 22,6 % na 28,26 %)



VYSLEDKY SETRENI: SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU — 3. CTVRTLETi 2016

* Hodnoty ekonomickych vysledku a ocekavani:
o Mirny narUst vyuziti kapacit na hodnotu 82,4 % oproti predchozim 81,3 %

o Pozitivni saldo ocekdvané investicni aktivity, narlist vazeného salda investicni
aktivity z 26,9 % na 34,7 % (po poklesu v 2.¢tvrtleti)

o Pokracuje pozitivni vyhled vyvoje zakazek

= Ekonomickeé vysledky se odrazeji i na trhu prace
o Pro letosSni rok oc¢ekavani ristu:
—Zameéstnanosticcao 0,6 %
—Nomindlni mzdy cca0 2,7 %



VYSLEDKY SETRENI; EKONOMICKA SITUACE A OCEKAVANI

" Pretrvavajici diferenciace mezi odvétvimi i firmami

= Pozitivni vysledky ocekavani v zameéstnanosti, mzdach, zakazkach
Ci investicich
o Rust by mél pokracovat
—+Rok 2015 = posunuti srovnavaci zakladny
—-Rok 2016 = potvrzeni slabsich temp rustu celkové
o UdrZeni rlstu obtizné
» Nedostatek kvalifikovanych pracovnikli, mzdové tlaky
" Firmy chtéji pokracovat v investicnich aktivitach
—Vyhody: mirné pozitivni ekonomicky sentiment, nizké naklady financovani,
rostouci zakazky
—Bariéry: v radé pripadl relativné nizkd mira vynosnosti pfi zohlednéni rizik,
pomalé povolovaci procesy, pomaly nabéh Cerpani evropskych strukturalnich
a investi¢nich fond(, nedostatek kvalifikovanych pracovnich sil



ZMENY VE FAKTORECH OMEZUJICICH RUST FIREM

" Jednoznacné nejvyraznéjsi zhorseni u nedostatku kvalifikované pracovni
sily (zhorseni vnima 45 % firem), oproti tomu zlepseni vnima jen
3 % firem
o Nejvetsi mira zhorSeni v ramci bariér dalSiho rozvoje mezi podniky

o Ke zhorSeni doslo i v oblasti nakladd na pracovni silu (33 % firem vnima
zhorseni)

" Pfevazné zlepsSeni vnimano ve vyvoji cen energie (21 % zlepseni,
11 % zhorseni)



ZMENY VE FAKTORECH OMEZUJICICH RUST FIREM

= Zahraniéni poptavka patfri mezi hlavni faktory a nadale pUlsobi prevdzné

kladné pro rlst firem / ekonomiky

o \/lyvoj zakazek potvrzuje, Ze zahrani¢ni poptavka zlstava klicova (viz vyvoj
pramyslovych zakdzek dle CSU)

o ZUstava mirné kladné saldo odpovédi u zahrani¢nich zakazek jako faktoru
soucasného rustu (zlepseni vidi 12 % firem, zhorseni 10 %)

o U domaci poptavky dochazi k mirnému zhorseni oproti predchozimu obdobi
(zlepsSeni vidi 12 % firem, zatimco zhorSeni 18 %)

o = tieti Ctvrtleti Zadny vyznamny mezictvtletni rdst nepfineslo

" Firmy pfisuzuji velkou hodnotu vyznamu faktoru konkurence - zde
dlouhodobé prevazuje odpoved',zhorseni”
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FAKTORY OMEZUJICi RUST FIREM

Zlepseni Zhorseni

Nedostatecna
poptavka — 21% 18% 19% 16% 12% 14% 15% 14% 18% 18%
tuzemsko
Nedostatecna
poptavka — 14% 21% 16% 19% 12% 12% 10% 10% 12% 10%
zahranici
Nedostatek financi 8% 8% 12% 7% 9% 10% 8% 12% 7% 13%
D"I‘:;tc';i gf;:tb“' 3% 4% 3% 4% 6% 7% 8% 8% 7% 5%
ce';ys':rit;:a'” 11% 14% 14% 11% 7% 22% 24% 21% 25% 23%
Ceny energie 23% 24% 27% 22% 21% 8% 9% 13% 13% 11%
Ws°kep’:g'c‘i'ady na 1% 1% 1% 1% 1% 21% 25% 27% 32% 33%
Nedostatek
kvalifikované 7% 3% 4% 4% 3% 26% 33% 35% 39% 45%
pracovni sily
Konkurence 3% 1% 3% 2% 2% 20% 18% 16% 18% 17%

Zdroj: Vlastni tabulka, $etfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj predstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd', beze zmény*.
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VNIMANI FAKTORU POPTAVKY

Zpomaleni ristu

Nedostatecna domaci poptavka Nedostatecna zahrami¢ni poptavka

) )
25% 25% 21% \
19%
20% 20% A
15% - 15%

14% 12%
10% / —e—zlepieni 109 —o—zlepgeni
\/ —il—zhorseni ——zhoréeni
5%
5%
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3. Ctvrtleti 4. ¢tvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti

3. Ctvrtleti 4. ¢tvrtleti 1. tvrtleti 2. ¢tvrtleti 3. Ctvrtleti
2015 2015 2016 2016 2016

2015 2015 2016 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, $etfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend Ctvrtleti
Udaj predstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni ¢etnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd',beze zmény“
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TRH PRACE: OCEKAVANE MEZIROCNI ZMENY ZAMESTNANOSTI
A NOMINALNiCH MEzZD (%)

2,66

W Meziro¢ni zména pramérnych
mezd

B Meziro¢ni zména
zaméstnanosti

pristi Ctvrtleti Rok 2016 Rok 2017

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Etvrtleti 2016
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TRH PRACE: MZDOVA OCEKAVANI

= Ocekavani rustu mezd pro tento rok za sektor nefinan¢nich podnik( se
zvysilo na 2,66 % (v 2.Ctvrtleti: 2,11 %)

" Pro pristi rok zvySenina 2,11 % (v 2.Ctvrtleti: 1,71 %)
o Redlné dlouhodobé moznosti firem, urcita mira opatrnosti + potreba, aby rust
mezd byl korelovan s rlistem produktivity prace
o Narusty musi respektovat individualni moznosti firem v dlouhém obdobi

o Findlni makroekonomicka hodnota meziro¢niho nartstu mezd v letoSnim roce
bude pravdépodobné vyssi nez ocekavani firem v dlsledku rdstu minimalni mzdy
a mezd na ni navazanych, vyplaceni prémii a bonusU, pokracujici stabilizace na
trhu prace ¢i v duasledku rychlého rustu platd ve verejné sfére apod.

o Mzdovy tlak zacina odrazet i nedostatek kvalifikovanych pracovnikd

o Do budoucna napfiklad rizika spojena tempem ristu ekonomiky ¢i vyvojem
kurzu

20/10/16 11




TRH PRACE: OCEKAVANY VYVOJ ZAMESTNANOSTI

= Zameéstnanost — pozitivni vnimani prevazuje, i kdyz neni jiz tak vyrazné

= Zaméstnanost by méla letos vzrust zhruba o 0,59 %, pristi rok o 0,09 %

o Tempo zUstava pozitivni, ale logicky s ohledem na vysokou Uroven zaméstnanosti
minimalni potencidl k dalSimu rdstu

o Mira nezaméstnanosti je nejnizsiv EU

o Problémy ve strukture nezaméstnanych ve vztahu k volnym pracovnim mistim a ve
strukture potencidlnich pracovnik( z pohledu kvalifikovanosti, vzdélavaciho systému

o Upozorfujeme na bariéru rlstu potencidlu ekonomiky v dlisledku nedostatku
kvalifikovanych pracovnich mist, kde se zacCinaji objevovat situace, kdy je nutné
zakazku odmitnout. Odmitnuti zakdzek mlze v nékterych pripadech poskozovat i
obchodni vztahy dané firmy

o Urcita ¢ast nezaméstnanych neni ochotna nastoupit ani na méné kvalifikované
pozice, i kdyz se Casto rozhodné nejedna pouze o pozice odmeénovanim blizké
minimalni mzdé

o Kratkodobé nutné importovat zaméstnance z Ukrajiny, Béloruska k feseni problému
nedostatku technicky vzdélanych zaméstnanci (aby firmy nemusely odmitat zakazky)
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ZAKAZKY — POZITIVNI OCEKAVANI Z DRUHEHO CTVRTLETI PRETRVAVAJI

* Hodnoty mezirocniho vyvoje novych zakazek celkové zustavaji kladné
a nadale udrzuji rostouci tempo vyroby

o Ocekavani rlstu zakazek se udrzelo na podobné urovni jako ve druhém cCtvrtleti
2016

= Rychly rist zakazek se netyka vsech firem: hlavni podil respondentti
nadale vyznamnéjsi zmény zakazek neceka

= Pretrvava diferenciace mezi firmami/odvétvimi

o Ne vSem firmam rostou rychle zakazky, hlavni podil respondentd nadale
vyznamneéjsi zmény zakazek neceka

o + Navazujeme na pomérné vysokou zakladnu rdstu zakdzek z roku 2015

= Zahraniéni zakazky v prumyslu rostou mirné rychleji nez tuzemské

20/10/16 13




ZAKAZKY — OCEKAVANI FIREM PRO ROK 2016

Ocekavany vyvoj zakazek v pfistim Ocekavany vyvoj zakazek v
Ctvrtleti nasledujicich 6 mésicich

M zvySeni H zvySeni

M snizeni M snizeni

B beze zmény B beze zmény

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2016
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vdZenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby

20/10/16
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INVESTICNI AKTIVITA

= Saldo ocekavani investicni aktivity zustava kladné, oproti druhému Ctvrtleti
se navic zvysilo

= Vysledky Setreni potvrzuji, ze velka ¢ast firem chce v investicich pokracovat

—Investicni aktivita firem i letos pokracuje byt pomalejsim tempem - na
narodohospodarské urovni ale investice do fixniho kapitalu klesaji (silny vliv
pomalého nabéhu cerpani evropskych strukturdlnich a investi¢nich fond a poklesu
ve stavebnictvi)

—Ve tretim Ctvrtleti se vazené saldo oCekavani mezirocniho navyseni investinich
vydajd v horizontu jednoho roku zvysilo na 34,7 % z predchozich 27,9 %

—Kladna hodnota vazeného salda je navic ddna pomérné vysokou hodnotou
ocekavani narustu investic (50,9 %)

—Setfeni potvrzuji zajem o pokracovani v investi¢ni aktivité, pozitivni saldo oé¢ekavani
investi¢nich vydajl se tyka ,,novych investic”, tudiz investice by mély jit nad ramec
prosté obnovy

—Vysledky nehovofi o vysi vydajli na investice, ale ocekdva se udrzeni rtistu
investicni aktivity i u novych investic

20/10/16 15
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INVESTICNI AKTIVITA
Ocekavany vyvoj investic Ocekavany vyvoj investic
v nasledujicich 6 mésicich v nasledujicich 12 mésicich

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2016
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni ¢etnost, vahami jsou trzby
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INVESTICNI AKTIVITA

VYVOJ OCEKAVANI INVESTICNI AKTIVITY PRO NASLEDUJICICH 12 MESicU — VAZENE SALDA

50%

o, 43,6% 41.6%
45% 41,07 40,9%

40% T~ s 36,6% ="\ A .
s \ / \ / \ 34,7%
30% N N\ / \{y e

NS \

25% 1,2
20%
15%
10%

5%

0% ST

Setreni za
3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend Ctvrtleti
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

= Podil zajisténi proti kurzovému riziku dale klesa a je blizko historickém
minimu (i pfes planovany konec kurzového zavazku CNB)

= Jsme toho ndzoru, Ze exportéri zacnou zajistovat ve vétsi mife pred koncem
kurzového zavazku (prvni polovina 2017)

o Na Ctvrtletnim horizontu zajisténo 29,8 % vyvozu, na ro¢nim horizontu pak 25,7 %

o Predikovatelnost kurzového vyvoje do budoucna klicova, aby podniky neutrpély
kurzovou ztratu nebo jim nerostly naklady na kurzové zajisténi = je vhodné, aby

Ustup z intervencéniho rezimu byl postupny a predikovatelny, ne jako zacatek
devizovych intervenci

o Faktory:
—Zatim stale urcitd garance fixnosti (minimalné do 2Q 2017)
— Formy zajisténi (nastaveni transakci — pouzivani eur)
— Casova slozka ceny zajisténi

— Vétsina subjektll trhu ocekava spide posileni (véFime CNB, Ze nepfipusti v kratkém obdobi
vyraznéjsi posileni), v€etné financnich instituci nabizejicich zajisténi

20/10/16 18




=L

ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

Zajisténi vyvozu v daném Ctvrtleti
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ¢tvrtleti
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= \/lysoka otevrenost Ceské ekonomiky a jeji zapojeni do globalnich retézcl

= Nakupy i prodeje v eurech omezuji kurzové riziko a snizuji transakcéni
naklady

o Kurzové riziko je (prozatim) nizké kvali intervenénimu reZimu CNB

= Euroveé transakce jsou pouzivany i mezi odbérateli a dodavateli — residenty

o Ve druhém ctvrtleti platby dodavateldm rezidentlm v eurech Cinily podobné
jako v minulych ¢tvrtletich zhruba 19 % celkovych plateb dodavatelim a inkasa
v eurech od odbératell residentd zhruba 17 % (versus cca 11 % = prdmér roku
2012)
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

Vyuziti eura v tuzemskych platbach

30%
25,3%
—&— Platby
dodavatelliim
20% rezidentim v
EUR
17,5%
13,6% 14,5% —f— Inkasa od
. ’ odbératell
10% rezident( v
EUR
0%

2. Ctvrtleti 2034 c¢tvrtleti 2084 Ctvrtleti 2014 ¢Ctvrtleti 2025¢tvrtleti 20B5Ctvrtleti 2085¢tvrtleti 2015Ctvrtleti 2026¢tvrtleti 2086 Ctvrtleti 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti
Pozn.: Udaje pfedstavuji stav v pfedchdzejicim tvrtleti, tj. v $etfeni ze 3. tvrtleti 2016 se jednd o miru vyuZivdni eur v 2. Ctvrtleti 2016
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JAK SE ZMENILO PODNIKATELSKE PROSTREDI ZA POSLEDNI| ROK?

= Kvalita podnikatelského prostredi - celkovy obrazek zustava negativni

" | pres nepatrna zlepseni (zejména udrzitelnost verejnych financi) nadale
prevazuji u vétsSiny ukazatell ovlivnénych nastavenim podminek ze strany
statu negativni odpovédi Ci firmy nevidi zlepseni, spise zhorseni

= Nadale Spatné hodnoceni pretrvava ohledné byrokracie (32 % firem vidi
zhorseni a jen 1 % vidi zlepsSeni)

= K dalSimu zhorSeni doslo v dopravni infrastrukture (15 % respondent( vidi
zhorseni oproti 13 % v minulém Setreni)

= Jednotliva dilci zlepSeni jsou ¢asto kompenzovana jinymi problémy
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AZ PRUMYSLU A DOPRAVY

VYVOJ EKONOMIKY



VYSLEDKY PRUMYSLU (DATA CSU)

» Srpen: +13,1 %/+7,7 % (bez ocisténi/po ocisténi o pracovni dni, mezirocni rlsty)

o http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-
srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec

» Cervenec: -14,1 %/-7,6 % (bez o¢iéténi / po o¢iéténi o pracovni dni, meziroéni
rasty)
o http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-
prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare

= Cerven: +3,9 % (meziroéni rlst)

o http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-
vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky

" Prazdninové vysledky primyslu silné ovlivnény celozavodnimi dovolenymi.
Primyslova vyroba v ¢ervenci a srpnu 2016 0 0,2 % nizsi nez v ¢ervenci a srpnu
2015

Dalsi ekonomické komentare, nejen z primyslu, naleznete na www.spcr.cz v ¢asti
,MUZe Vas zajimat” = , Ekonomika v Cislech”.

20/10/16 24



http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-vynahradil-nepovedeny-cervenec
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky
http://www.spcr.cz/

HDP

= \/ysledek za druhé Ctvrtleti 2016
o Meziro€ni narlst redlného HDP ¢inil 2,6 %, mezikvartalni 0,9 %

—Prispévky k rustu, poptavkové slozky: 2,6 % = 0,8 (spotfeba domacnosti) + 0,5
(spotreba vlady) — 1,1 (investice do fixniho kapitalu) — 0,1 (zasoby) + 2,5 (Cisty
export)

—Stabilné silnd spotreba (dobra situace na trhu préce, rist platl ve verejné
sfére, nartst minimalni mzdy)

—Dvé Ctvrtleti po sobé pokles investic do fixniho kapitalu (-4,1 % ¢/¢ ve Q2) — pomaly
nabéh nového programovaciho obdobi, problémy s povolovacim fizenim

—Prekvapivé silny prispévek Cistého exportu (pokles importu pfri stabilnim ristu
exportu)

—Kladny prispévek pramyslu/pokracujici propad stavebnictvi
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HDP

= \/ predikci HDP pro rok 2016 o¢ekavame rust ve vysi 2,5 %,
na rok 2017 2,7 %

—0c¢ekavame pokracovani rlistu spotifeby domacnosti a vlady (dobrd situace na
trhu prdce, rast min. mzdy, expanzivni fiskalni politika kvUli politickému cyklu)

—Po poklesu tento rok kvali pomalému nabéhu nového programovaciho obdobi
a problémim s povolovacim fizenim oc¢ekavame oZiveni investic pristi rok
(nizkd srovnavaci zakladna)

—Pomalejsi rust exportu v H2 2017 kvili exitu z intervencniho rezimu, zadné
vyznamné rusty evropskeé i svétové ekonomiky

—Rizika: rdst cen ropy, pomalejsi rozjezd nového programovaciho
obdobi, pretrvavajici problémy v povolovacim rizeni
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ZAKLADNI MAKROEKONOMICKE INDIKATORY

HDP - meziroéni realny vyvoj* 2. &tvrt. 2016 ¢su 2,6 %
Hruba pfidana hodnota ekonomiky v zakladnich cenach - meziro¢ni (bez vlivu dani a dotaci)* 2. &tvrt. 2016 Csu 2,7 %
Podil pramyslu** 2015 ¢su 32,43 %
HDP - mezictvrtletni redlny vyvoj* 2. ¢tvrt. 2016 Csu 0,9 %
HDP — meziroéni realny vyvoj (2015/2014) 2015 ¢su 4,6 %
Inflace (CP1, meziroéni) 8/2016 ¢su 0,6 %
Inflace (CPI, primérna meziro¢ni) 2015 ¢su 0,3 %
Index cen primyslovych vyrobct 8/2016 Csu 3,4 %
Obecna mira nezaméstnanosti 15-64 letych* 7/2016 Csu 4,2 %
Podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu (ve véku 15-64 let) 8/2016 MPSV 5,3 %
Pocet evidovanych nezaméstnanych 8/2016 MPSV 388,5 tis.
Kurz CZK/EUR - mésiéni pramér 8/2016 CNB 27,025 CZK/EUR
Kurz CZK/USD - mésiéni primér 8/2016 CNB 24,104 CZK/USD
Cena ropy Brent 20.9.2015 Kurzy.cz 45,87 USD/barel
Realny meziroéni index primyslové produkce 7/2016 Csu -14,1 %
Meziroéni index priimyslové produkce* 7/2016 Csu -7,6 %
Mezimésicni index pramyslové produkce* 7/2016 ¢su -9,7 %
Meziroéni vyvoj novych zakazek v pramyslu 7/2016 Csu -16,2 %
Meziroéni rlst exportu (b.c., CZK, narodni pojeti) 7/2016 Csu -16,5 %
Meziroéni rist importu (b.c., CZK, ndrodni pojeti) 7/2016 Csu -14,6 %
Saldo obchodni bilance (narodni pojeti) 7/2016 ¢su -1,5 mld.K¢
Urokové sazby korunovych tvérd poskytnutych bankami nefinanénim podnikéim v €R nové

obchody (bez kontokorentt, revolvingl a kreditnich karet) 8/2016 CNB 1,58 %

Pozn.: Data dostupnd ke dni 21. 9. 2016
*0cisténo o sezonni vlivy a/Ci rozdilny pocet pracovnich dni u nékterych ukazatelii
** Podil hrubé pridané hodnoty odvétvi prumyslu (B+C+D+E dle NACE) na celkové hrubé pridané hodnoté vsech odvétvi ekonomiky
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WWW.ROKPRUMYSLU.EU
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