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O SETRENI

= Pravidelné &tvrtletni $etfeni SPCR a CNB
o Od roku 2011, dodnes celkem 22 Setreni
o Unikatni spolecny projekt

—Spoluprace vyznamné mezinarodné uznavané menové instituce a nejvyznamnéjsiho
zamestnavatelského Svazu v CR

o Informace od firem
—Informace o ocekavani, podnikatelském prostredi, faktorech a bariérach, ...
= 169 respondent(l v Setfeni za 3. Ctvrtleti 2016

= Databdaze ¢asovych fad dostupna na strankach CNB:

o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p sestuid=
&p lang=CS



http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=ACAA&p_sestuid=&p_lang=CS

VYSLEDKY SETRENI: DLOUHODOBE — ZDROJ INFORMACI

= Ocekavany vyvoj investic, zakazek, zaméstnanosti, cen,...

= Faktory rUstu v poslednich dvou letech
o Domaci i zahrani¢ni poptavka, pozitivni také napriklad vyvoj cen energii,

omezujicim faktorem rustu zUstava mira konkurence ¢i nedostatek
kvalifikované pracovni sily

= Firmy vétSinou neocekavaly, Ze by mohly rust cen vstupl promitnout Umérné
do cen vystupl

= Nejvyznamnéjsi opatreni v ,restrukturalizacnim mixu® predstavuje:

o Snizovani naklada”
o Hledani cest ke zvyseni produktivity prace”
o ,Hledani novych trh(“

* Pfi hodnoceni podnikatelského prostredi (byrokracie, legislativa apod.)
podnikatelé prilis optimistiCti nejsou a za dobu Setfeni zadny pozitivni posun
nepozorujeme, naopak

= Tuzemské spolecnosti otdzku ziskavani externich zdroji nevidi jako hlavni
bariéru pro jejich investice



VYSLEDKY SETRENI{: SHRNUTI VYBRANYCH VYSLEDKU — 3. CTVRTLETI 2016

= Mira zajiSténi proti kurzovému riziku blizko historickému minimu (z pohledu ¢asové rady Setreni) —
oCekdavame zvyseni v 1. pololeti 2017 pred exitem z intervencnimu riziku

= | pfes nepatrna zlepSeni (napf. v pripadé udrzitelnosti verejnych financi), u nastaveni podnikatelskych
podminek ze strany statu nadale prevazuji negativni odpovédi - firmy celkové nevidi zlepSeni
o Zejména v oblastech jako byrokracie i uroven legislativy pokracuje nespokojenost
o Zhorseni hodnoceni také nastalo u dopravni infrastruktury

= Hlavnimi bariérami investic jsou nizka navratnost navrhovanych investic, nejistota ohledné budouci

poptavky a nedostatek kvalifikovanych pracovnikl. K opétovnému zhorseni doslo u dostupnosti
kvalifikovanych pracovnich sil (z 22,6 % na 28,26 %)

= Hodnoty ekonomickych vysledk( a o¢ekavani:
o Mirny narUst vyuziti kapacit na hodnotu 82,4 % oproti pfedchozim 81,3 %

o Pozitivni saldo ocekavané investicni aktivity, narlst vaZzeného salda investi¢ni aktivity z 26,9 % na
34,7 % (po poklesu v 2.Ctvrtleti)

o Pokracuje pozitivni vyhled vyvoje zakazek
= Ekonomické vysledky se odrazeji i na trhu prace
o Pro letoSni rok oCekavani rlstu:
— Zameéstnanosticcao 0,6 %
- Nominalni mzdy ccao0 2,7 %
= QOcekdvany rast cen hlavnich vyrobnich vstupl 1,53 %, ocekavany rist cen hlavnich vyrobnich vystup(
0,73 % (oboji na ro¢nim horizontu) — podobné jako pfi minulém Setfeni
= Dlouhodoba inflaéni oéekavani ukotvena pobliz cile CNB 2 %



VYSLEDKY SETRENI: EKONOMICKA SITUACE A OCEKAVANI

= Pretrvavajici diferenciace mezi odvétvimi i firmami
= Pozitivni vysledky ocekavani v zameéstnanosti, mzdach, zakazkach i investicich
o RUst by mél pokracovat
— Rok 2015 = posunuti srovnavaci zakladny
— Rok 2016 = potvrzeni slabsich temp rlstu celkové
o UdrZeni rlstu obtizné
— Evropska i svétova poptavka bez zavratnych ekonomickych rist(
— Nejistoty kolem vyvoje cen energii, surovin, mzdové tlaky, ukonceni umélého oslabovani kurzu
koruny, pokracujici regulace CR i EU
= Nedostatek kvalifikovanych pracovnikli, mzdové tlaky
= Firmy chtéji pokracovat v investicnich aktivitach
- Opét diferenciace
— Investice musi reagovat na rostouci ¢i ménici se poptavku (kratko i dlouhodobé)
- Vyhody: mirné pozitivni ekonomicky sentiment, nizké naklady financovani, rostouci zakazky
— Bariéry: v fadé pripad( relativné nizka mira vynosnosti pti zohlednéni rizik, pomalé povolovaci
procesy, pomaly nabéh cerpani evropskych strukturalnich a investi¢nich fond(, nedostatek
kvalifikovanych pracovnich sil



ZMENY VE FAKTORECH OMEZUJICICH RUST FIREM

= Jednoznacné nejvyraznéjsi zhorseni u nedostatku kvalifikované pracovni sily (zhorsSeni
vnima 45 % firem), oproti tomu zlepsSeni vnima jen 3 % firem
o NejvetSi mira zhorseni v ramci bariér dalSiho rozvoje mezi podniky
o ZhorSeni doslo i v oblasti nakladd na pracovni silu (33 % firem vnima zhorseni)
= Pfevazné zlepSeni vnimano ve vyvoji cen energie (21 % zlepsSeni, 11 % zhorseni)
o Otazka do budoucna, napf. vzhledem k mirné rostoucim cenam ropy (Brent nad 50
USD/barel)
= SpiSe zlepSovani vidi firmy u cen material( a surovin
= Zahrani¢ni poptdvka patfi mezi hlavni faktory a nadale plsobi prevaziné kladné pro rist
firem / ekonomiky
o Vyvoj zakdzek potvrzuje, Ze zahrani¢ni poptavka zUlstava klicova (viz vyvoj pramyslovych
zakazek dle CSU)
o Z0stava mirné kladné saldo odpovédi u zahrani¢nich zakazek jako faktoru soucasného
rastu (zlepseni vidi 12 % firem, zhorseni 10 %)
o U domaci poptavky dochazi k mirnému zhorseni oproti predchozimu obdobi (zlepseni
vidi 12 % firem, zatimco zhorseni 18 %)
o = tfeti Ctvrtleti Zadny vyznamny mezictvtletni rdst nepfineslo
= Firmy prisuzuji velkou hodnotu vyznamu faktoru konkurence - zde dlouhodobé prevazuje
odpovéd’,,zhorseni”
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FAKTORY OMEZUJICi RUST FIREM

Zlepseni Zhorseni

Nedostatecna
poptavka — 21% 18% 19% 16% 12% 14% 15% 14% 18% 18%
tuzemsko
Nedostatecna
poptévka — 14% 21% 16% 19% 12% 12% 10% 10% 12% 10%
zahranici
Nedostatek financi 8% 8% 12% 7% 9% 10% 8% 12% 7% 13%
D"I‘“h““a platebni| 5/ 4% 3% 4% 6% 7% 8% 8% 7% 5%
eschopnost
Cer;ys’::‘::i:a'” 11% 14% 14% 11% 7% 22% 24% 21% 25% 23%
Ceny energie 23% 24% 27% 22% 21% 8% 9% 13% 13% 11%
"Vs°"ep':gl‘i'ady nal gy 1% 1% 1% 1% 21% 25% 27% 32% 33%
Nedostatek
kvalifikované 7% 3% 4% 4% 3% 26% 33% 35% 39% 45%
pracovni sily
Konkurence 3% 1% 3% 2% 2% 20% 18% 16% 18% 17%

Zdroj: Vlastni tabulka, setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.
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VNIMANI FAKTORU POPTAVKY

Nedostatecna domaci poptavka

18% 9% 18% 18%

| 6%
e = —il14% \
14% 9
A 15% \ 12%/ ==p=7zlepieni

3. Ctvrtleti 4. ¢tvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2015 2015 2016 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
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Zpomaleni rlstu

Nedostatecna zahrani¢ni poptavka

21%
19%

16%
14%

Y‘o
!\l # —4—7zlepseni
W— \ |

10% 10% w == zhorseni
0 (]

3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2015 2015 2016 2016 2016

Udaj pfedstavuje vnimdni meziroéni zmény (relativni éetnost). Zbyvajici hodnota do 100 % predstavuje odpovéd’, beze zmény*.
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CHYSTANA OPATRENI PRI RESTRUKTURALIZACI PRO TENTO ROK

= Restrukturaliza¢ni opatfeni jsou pfirozenou soucasti pland vétsiny firem v trznim prostredi
o Vysoky konkurencni tlak
o Hleddani zplsobd, jak stabilizovat a zlepsit hospodarské vysledky
o Pfizplsobovani vyroby potfebam ekonomiky
o Vlbec Zadné opatieni nechysta pouze 19 ze 155 podniku (12 %)
= Struktura opatteniv ,restrukturalizacnim mixu“ zGstava zhruba stejna
o Nejcastéjsim a vyznamnym opatienim zlstava snizovani nakladd, nasleduji opatfeni ,,hledani novych trh“ a
,hledani cest ke zvyseni produktivity prace”

vevs

Nejcastéjsi opatreni - podil podnikti chystajici provést dané opatieni (z celkového poctu 155 odpovédi)

80%

71,6%

70% -

60% - 53,5%

50% -

40% -

29,7%
30% -

22,6% 21,9%

0,
’

20% -

10% -

0% -

snizovani nakladd hledani novych trhi zvySovani zvySovani zesileni mktg aktivit investice do inovaci sniZovani investic =~ omezeni vyroby
produktivity prace kvalifikace

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2016.

20/10/16 10




OCEKAVANY CENOVY VYVO!

Ocekavany vyvoj spotrebitelskych cen (mezirocni zmény spotrebitelskych cen)

evvys

ceny produktl toto jiz neplati!

o Posledni 3 roky vykazuji trend mirného poklesu ocekavani rustu cen, respondenti mimo
jiné prirozené reaguji na nizkou miru inflace v poslednim roce a moznosti jejich
cenovych politik

oV horizontu 1 roku firmy oéekavaiji rlist spotrebitelskych cen 0 1,3 %

= V dlouhodobém horizontu se ocekdavani stale blizi 2 % (2,11%), Ci-li dlouhodoba inflaéni
ocekavani firem jsou ukotvena blizko inflaéniho cile CNB

= V/ soucasnosti na nizkou miru inflace pUsobi:
o Nizké miry inflace v zemich eurozény (u nékterych zemi i deflace)

o Relativné nizké ceny nékterych komodit i vlivem slabsiho rlistu rozvijejicich se
ekonomik

o Nizké ceny ropy a dalSich energetickych surovin; byt v poslednich mésicich doslo k
urc¢itému nardstu ceny ropy, kdyzZ se jeji cena dostala nad 50 USD/barel (Brent)

o Pfetrvavajici vysoka mira konkurence

20/10/16 11




OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

= Ocekdvané rlisty cen vstupli i vystupli za Setfeni ve 2. a 3. Ctvrtleti zlistavaji na
relativné nizkych arovnich byt se jedna o hodnoty vyssi, nez v zavéru roku
2015

= BohuZel ocekavani ristu cen vstupu je rychlejsi nez vystupl (+1,57 %, vs. +0,73
%), coz vytvari tlak na zisky firem
o Firmy musi hledat jiné zplGsoby udrZzeni a zvySovani zisk( (zejména zvySovani
produktivity)

o Tlak na rlst cen vstupl a vyssi hodnota tohoto ukazatele vyplyva napriklad z
vyvoje mezd

oV fadé obor( zUstava tlak na pokles cen

— Faktorem je i vyvoj cen komodit Ci strategie nékterych odbératell

20/10/16 12




OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU NA
ROCNiM HORIZONTU

2,0% -

1,57%

1,0% -

0,73%

0,0% -
Meziro¢ni zména cen hlavnich Meziro¢ni zména cen hlavnich
vyrobnich vstupt vyrobnich vystupt

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2016.
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OCEKAVANY ,,RUST“ CEN HLAVNICH VYROBNICH VSTUPU A VYSTUPU

GRAF VYVOIJE OCEKAVANI ZA POSLEDNi DVA ROKY

2,50 T m oo
2,00 = m oo
. == Meziro¢ni zména cen
1,5% 1,57% hlavnich vyrobnich
vstupd
1,0%
=—8=— Mezirocni zména cen
0,
0,73% hlavnich vyrobnich
0,5% vystupd
00% T T T T 0'1§° 0’1I2‘%) T T 1
3. Ctvrtleti4. Ctvrtletil. Ctvrtleti2. Ctvrtleti3. Ctvrtleti4. CtvrtletNL. Ctvrt)eti2. Ctvrtleti3. Ctvrtleti
05% - 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016
-0,54%
-1,0% -

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
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TRH PRACE: OCEKAVANE MEZIROCNI ZMENY ZAMESTNANOSTI
A NOMINALNICH MEzZD (%)

3
2,66
2,5
2,12
2
1,64 o . o
B Meziro¢ni zména priimérnych
1,5 mezd
B Meziro¢ni zména
zaméstnanosti
1
0,5 -
,09
0 -

pristi Ctvrtleti Rok 2016 Rok 2017

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2016.
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TRH PRACE: MZDOVA OCEKAVANI

» Ocekdvani rdstu mezd pro tento rok za sektor nefinanénich podnikl se zvysilo
na 2,66 % (v 2.Ctvrtleti: 2,11%)
" Pro pfristi rok zvySenina 2,11 % (v 2.Ctvrtleti: 1,71 %)
o Redlné dlouhodobé moznosti firem, urcita mira opatrnosti + potreba, aby
rast mezd byl korelovdn s rlistem produktivity prace

o Hodnota odrdzi primér z riznych odvétvi, oboru, firem
—firmy s vice jak 3% narusty versus firmy s omezenymi moznostmi
o Nardsty musi respektovat individualni moznosti firem v dlouhém obdobi

o Findlni makroekonomicka hodnota meziro¢niho narlstu mezd v letoSnim
roce bude pravdépodobné vyssi nez o¢ekavani firem v dlsledku ristu
minimalni mzdy a mezd na ni navazanych, vyplaceni prémii a bonus{,
pokracujici stabilizace na trhu préace ¢i v dasledku rychlého ristu platd ve
verejné sfére apod.

o Mzdovy tlak zacina odrdzet i nedostatek kvalifikovanych pracovnik

o Do budoucna napfiklad rizika spojend tempem rlstu ekonomiky ¢i vyvojem
kurzu

20/10/16 16




TRH PRACE: OCEKAVANY VYVOJ ZAMESTNANOSTI

= Zameéstnanost — pozitivni vnimani prevazuje, i kdyz neni jiz tak vyrazné
= Zaméstnanost by méla letos vzrlst zhruba o 0,59 %, pfisti rok o 0,09 %

o Tempo zUstava pozitivni, ale logicky s ohledem na vysokou Uroven zaméstnanosti
minimalni potencial k dalSimu rUstu

svVV/

o Problémy ve strukture nezameéstnanych ve vztahu k volnym pracovnim mistim a ve
strukture potencialnich pracovnik( z pohledu kvalifikovanosti, vzdélavaciho systému

o Upozoriujeme na bariéru rlstu potencidlu ekonomiky v dlisledku nedostatku
kvalifikovanych pracovnich mist, kde se zacinaji objevovat situace, kdy je nutné zakazku
odmitnout. Odmitnuti zakazek maze v nékterych pripadech poskozovat i obchodni
vztahy dané firmy

o Urcita cast nezaméstnanych neni ochotna nastoupit ani na méné kvalifikované pozice, i
kdyz se Casto rozhodné nejedna pouze o pozice odmeénovanim blizké minimalni mzdé

o Kratkodobé nutné importovat zameéstnance z Ukrajiny, Béloruska k reseni problému
nedostatku technicky vzdélanych zaméstnanct (aby firmy nemusely odmitat zakazky)

20/10/16 17




ZAKAZKY — POZITIVNI OCEKAVANI Z DRUHEHO CTVRTLETI PRETRVAVAJI

» Hodnoty meziro¢niho vyvoje novych zakazek celkové zUstavaji kladné a nadale
udrzuji rostouci tempo vyroby.

o Ocekdvani rlstu zakdzek se udrzelo na podobné urovni jako ve druhém
Ctvrtleti 2016

= Zustava vyssi podil firem, které cekaji zvyseni zakazek, oproti firmam
cekajicim pokles
= Pfetrvava diferenciace mezi firmami / odvétvimi
o Ne vSem firmam rostou rychle zakazky, hlavni podil respondentd naddle
vyznamneéjsi zmény zakazek neceka
o + Navazujeme na pomérné vysokou zdkladnu rlstu zakazek z roku 2015
= Zahranicni zakdzky v primyslu rostou mirné rychleji nez tuzemské

= Tempo rdstu zakazek v priimyslu (jak potvrzuji data CSU) bylo v prazdninovych
mesicich citelné ovlivnéno celozavodnimi dovolenymi

20/10/16 18




ZAKAZKY — OCEKAVANI FIREM PRO ROK 2016

Ocekavany vyvoj zakazek v pristim Ocekavany vyvoj zakazek v
Ctvrtleti nasledujicich 6 mésicich

M zvySeni M zvyseni

M snizeni M snizeni

B beze zmény B beze zmény

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2016.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.

20/10/16

19



=2

ZAKAZKY

VYVOJ OCEKAVANI ZAKAZEK PRO NASLEDUJICICH 6 MESICU — VAZENE SALDA

45%
40,1%
37,9%

40%
205 / \

25,4%
25% zz.7%/ &% \22'8%
20%
10%
5%
0% Setfeni za
3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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INVESTICNI AKTIVITA

= Saldo ocekavani investi¢ni aktivity z(stava kladné, oproti druhému ctvrtleti se navic
zvysilo

= Vysledky Setreni potvrzuiji, Ze velka cast firem chce v investicich pokracovat
— Investi¢ni aktivita firem i letos pokracuje byt pomalejsim tempem - na
narodohospodarské urovni ale investice do fixniho kapitalu klesaji (silny vliv pomalého
nabéhu ¢erpani evropskych strukturalnich a investic¢nich fond( a poklesu ve stavebnictvi)
— Vyprchani efektu z vyraznéjsiho cerpani (,docerpdvani”) prostiredkd ze strukturalnich

fondU a pokles ve stavebnictvi (zastaveni nékterych vyznamnych staveb) — negativni tlak
na investice

— O zadna zavratna tempa rdstu investic se nejedna

— Ve tretim Ctvrtleti se vazené saldo o¢ekavani meziro¢niho navyseni investi¢nich vydajd
v horizontu jednoho roku zvysilo na 34,7 % z predchozich 27,9 %

— Kladna hodnota vazeného salda je navic dana pomérné vysokou hodnotou ocekavani
nardstu investic (50,9 %)

— SetFeni potvrzuji zajem o pokradovani v investi¢ni aktivité, pozitivni saldo o¢ekavani
investicnich vydaju se tyka ,,novych investic” tudiz investice by mély jit nad rdmec prosté
obnovy

— Vysledky nehovofi o vysi vydajli na investice, ale ocekava se udrzeni rlistu investicni
aktivity i u novych investic

20/10/16 21
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INVESTICNI AKTIVITA
Ocekavany vyvoj investic v Ocekavany vyvoj investic v
nasledujicich 6 mésicich nasledujicich 12 mésicich

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2016.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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INVESTICNI AKTIVITA

VYVOJ OCEKAVANI INVESTICNI AKTIVITY PRO NASLEDUJICICH 12 MESICU — VAZENE SALDA

50%

0, 43’6% A1 - GOL
45 A) “1,0/0 40’9%
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35% \\ / \ / \ /
30% @

25% ,2
20%
15%
10%

5%

0% Setteni za

3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4, Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za uvedend ctvrtleti.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni cetnost, vahami jsou trzby.
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI AKTIVITU

* Pfi hodnoceni investi¢niho rozhodovani se struktura pfilis neméni

o Mezi hlavni faktory nadale patfi nizka navratnost navrhovanych investic,
nejistota ohledné budouci poptdvky a nedostatek kvalifikovanych pracovnikd

o Na druhé strané jako limitujici firmy nevidi vysi Urokovych sazeb di
dostupnost externich zdroju, coz je logické vzhledem k rekordné nizkym
urokovym sazbam a prebytku likvidity v bankovnim systému

= K opétovnému zhorseni doslo u dostupnosti kvalifikovanych pracovnich sil (z
22,6 % na 28,26 %)

o ZvySovani kapacit, ale i modernizace vyroby narazi na omezenou dostupnost
vhodné kvalifikovanych pracovnik
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

LIMITY INVESTICNIHO ROZHODOVANI{ (PROCENTO ODPOVEDI/FIREM Z CELKOVEHO POCTU 163):
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2016.
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FAKTORY LIMITUJICI INVESTICNI OCEKAVANI

= VVazena relativni Cetnost odpovédi
o Metodika s cilem odrazit vyznamnost jednotlivych faktor( pro aproximaci celkové investi¢ni aktivity
nefinancnich podnikl. Vahami jsou trzby

o Uvedenad procenta ukazuji vyznam/podil daného faktoru na vSech sledovanych faktorech
omezujicich investi¢ni rozhodovani
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Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2016. Vahami jsou triby.
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MIRA VYUZITI KAPACIT

= Od Q1 mirny rast na 82,4 % (zari 2016)
o Méné jak 50% (vCetné) vyuziti kapacit se tyka ,pouze” cca 3,9 % firem

o 38,5 % firem vyuzivalo své kapacity v intervalu 91-100 %

Mira vyuZiti kapacit ve sledovaném meésici 17'\gf;a vyuziti kapacit v zari 2016
,07
100% NevyuZ
88,90%
90% 85,90%

80,60% 81,30% 82,40%

80%
Vahami jsou trzby, mira vyuZiti kapacit jako pomér
mezi aktudInim objemem produkce a maximdlini
70% Set¥ T T

T vyrobni kapacitou
3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2015 2015 2016 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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DOSTUPNOST UVERD

= ZUstava prevaineé velmi dobra i standardni, vétsSina firem
(72,5 %) ocekava stabilni dostupnost uvért i v budoucnu
o Urokové sazby zGstavaji na historickych minimech

o Firmy neocCekavaji v soucasné situaci pro nasledujici mésice zprisnéni
podminek
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DOSTUPNOST UVERD

Dostupnost dvérl v Ocekavani dostupnost avérd v
poslednich 12 mésicich nasledujicich 12 mésicich
1,8% 2,3%

B velmidobra B zlepSeni
2,2% B standardni B zhorSeni
B S3patnd B beze zmény
B nelze posoudit B nelze posoudit

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za 3. Ctvrtleti 2016.
Uvedené procentni hodnoty predstavuji vaZenou relativni Cetnost, vahami jsou trzby
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

= Podil zajisténi proti kurzovému riziku dale klesa a je blizko historickému minimu (i pres
planovany konec kurzového zdvazku CNB)

= Jsme toho ndzoru, Ze exportéfi zacnou zajistovat ve vétsi mire pred koncem kurzového zavazku
(prvni polovina 2017) - coz by mohlo vyvolavat tlak na posilovani CZK

o Ve tretim Ctvrtleti zajisténo 29,8 % vyvozu, na ro¢nim horizontu pak 25,7 %

o Predikovatelnost kurzového vyvoje do budoucna klicova, aby podniky neutrpély kurzovou
ztratu nebo jim nerostly naklady na kurzové zajisténi = je vhodné, aby uUstup z intervencéniho
rezimu byl postupny a predikovatelny, ne jako za¢atek devizovych intervenci

o Faktory:

— Zatim stdle urcita garance fixnosti ( minimalné do 2Q 2017)
- Formy zajisténi (nastaveni transakci — pouzivani eur)
— Cena zajisténi se odviji od 1) ¢asového horizontu zajisténi (¢im delsi horizont tim drazsi) a 2) rozdilu mezi

zajistovaci cenou a aktudlni trzni cenou = proto se firmy budou pravdépodobné zajistovat ve vétsi mire
pred koncem kurzového zavazku, aby usetfili na ¢asové slozce ceny zajisténi.

- Pokud se firmy obavaji posileni, i v mensi mire, mély by zvazit vyhodnost finan¢niho zajisténi (Cena
versus riziko)

— Vétsina subjektll trhu oéekava spise posileni (véfime CNB, Ze nepfipusti v kratkém obdobi vyraznéjsi
posileni), véetné financ¢nich instituci nabizejicich zajisténi

o Otazka: Jaka mira posileni je pro exportéry v kratkém obdobi snesitelna?
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU

Zajisténi vyvozu v daném cCtvrtleti

50%
40% AA A};
’ W >Jo. V 5%
99 72 3
305 166 2y T 3, AR 2 ~ 65 s3
o Y% (] hd g ;8%
20%
10%
0% T T T T T T T T T T T T T 1
2. 3. 4, 1. 2. 3. 4, 1. 2. 3. 4, 1. 2. 3.
Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti  Ctvrtleti
2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016

Zdroj: Vlastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

= \/ysoka otevrenost Ceské ekonomiky a jeji zapojeni do globalnich
retézcl

= Nakupy i prodeje v eurech omezuiji kurzové riziko a snizuji transakéni
naklady

o Kurzové riziko je (prozatim) nizké kvali intervenénimu rezimu CNB

" Euroveé transakce jsou pouzivany i mezi odbérateli a dodavateli —
residenty

o Ve druhém ctvrtleti platby dodavatelim rezidentlim v eurech &inily podobné
jako v minulych ¢tvrtletich zhruba 19 % celkovych plateb dodavatelim a
inkasa v eurech od odbératel( residentl zhruba 17 % (versus cca 11 % =
primér roku 2012)
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POUZIVANI EURA V TUZEMSKYCH TRANSAKCICH

VyuzZiti eura v tuzemskych platbach

30%
25,3%
—&—Platby
dodavatellim
20% rezidentim v
EUR
17,5%
13,6% 14,5% == |nkasa od
. ’ odbératell
10% rezidentQ v
EUR
0%

2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti 1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti
2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016

Zdroj: Viastni graf, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ¢tvrtleti. Udaje ale predstavuji stav v predchdzejicim ctvrtleti, tj. v Setieni ze
3. Ctvrtleti 2016 se jednd o miru vyuZivani eur v druhé m ctvrtleti 2016!
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JAK SE ZMENILO PODNIKATELSKE PROSTREDI ZA POSLEDNI| ROK?

= Kvalita podnikatelského prostiedi - celkovy obrazek zlistava negativni

= | pres nepatrna zlepseni (zejména udrzitelnost verejnych financi) nadale
prevazuji u vétsiny ukazatel( ovlivnénych nastavenim podminek ze strany statu
negativni odpoveédi Ci firmy nevidi zlepseni, spiSe zhorseni

= Nadale Spatné hodnoceni pretrvava ohledné byrokracie (32 % firem vidi
zhorseni a jen 1 % vidi zlepsSeni)

» K dalSimu zhorseni dosSlo v dopravni infrastrukture (15 % respondentl vidi
zhorseni oproti 13 % v minulém Setreni)

= Jednotliva dil¢i zlepSeni jsou ¢asto kompenzovana jinymi problémy
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PLATEBNIi MORALKA ODBERATELU

= 74dné skokové zmény ve statistickych vysledcich celkové nezaznamenany
* Dlouhodobé mirné lepsici se platebni moralka

faktury zaplacené v terminu 23,0% 26,0% 25,0% 25,0%
do 10 dn( po splatnosti 22,0% 23,0% 25,0% 27,0%
11-20 dnl po splatnosti 22,0% 19,0% 22,0% 23,0%
21-30 dn0 po splatnosti 18,0% 15,0% 15,0% 14,0%
31-60 dn( po splatnosti 11,0% 15,0% 11,0% 10,0%
vice nez 60 dnl po splatnosti 3,0% 2,0% 2,0% 2,0%

Zdroj: Vlastni tabulka, Setfeni SP CR a CNB, Setfeni za pfislusnd ctvrtleti.
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DATABAZE CASOVYCH RAD

= Dostupnd na strankach CNB (www.cnb.cz)
o http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=ACAA&p
sestuid=&p lang=CS

o Databaze ¢asovych rad ARAD —> Statisticka data = Vseobecna ekonomicka
statistika = Statisticka Setfeni CNB = Statistické Setfeni CNB a SP CR v
nefinan¢nich podnicich
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PRIDEJTE SE K SETRENI

= OJEDINELA SPOLUPRACE

o Od roku 2011 provadi Svaz prdmyslu a dopravy CR ve spolupraci s Ceskou narodni bankou
pravidelnd Ctvrtletni Setfeni. Respondenty jsou podniky z nefinanéniho sektoru, jejichz struktura je
vybrana tak, aby odrazZela strukturu ¢eské ekonomiky. V soucasnosti na otazky Setreni odpovida 160
az 190 ucastnik(, nicméné tento pocet neni uzavieny a i Vas podnik miZze rozsifit fadu respondent(
a tim zvysit vypovidaci schopnost zjisténi.

= |[MIATE ZAJEM ZAPOJIT SE DO SETRENI?

o Potom obdrzite veskeré Udaje a budete kazdorocné pozvdani na slavnostni setkani respondentd. Svij
zdjem sdélte prosim pracovnikovi CNB Richardu Pavelkovi, ktery je zodpovédny za statistické Setfeni
(richard.pavelka@cnb.cz, tel.: 224 412 028), jenz Vam poskytne podrobnéjsi informace k obsahu
Setfeni a ke zplUsobu vypliovani statistického dotazniku.

20/10/16 37




=2

PRIDEJTE SE K SETRENI

= ZAMERENI SETRENI
o Zkouma makroekonomicka i podnikova data, uplynuly vyvoj i jeho o¢ekavany vyvoj, tvrda data i subjektivni
hodnoceni. Otazky jsou rozdéleny do oblasti:

- Ceny

]

Makroindikatory

]

Podnikové indikatory
— Zajisténi vyvozu
- Platby a inkasa

o Setfeni nabizi obrazek o aktualnim stavu a oéekdvaném vyvoji podnikatelského
prostredi jak z pohledu vnitrnich, tak i vnéjSich podminek.
= VYUZITi SETRENI

o Setieni Svaz primyslu a dopravy CR vyuZivd jako zaklad pro prosazovani zajm( zaméstnavatel(i a podnikateld.

Pridanou hodnotu vytvari pohled samotnych podnikd, na jehoz zakladé mize byt argumentace vécnéjsi a silnéjsi.
Vysledky pomahaji:

— Poskytnout signaly o budoucim vyvoji a situaci v podnikové sféfe ekonomiky
- Varovat pfed moznymi problémy, poukazovat na slaba mista a rizika
— PFi tvorbé& makroekonomické prognézy CNB pro tcely ménové politiky
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VYZNAM PRUMYSLU

= Pramysl (2015)
o 4,6% rist primyslové produkce (B+C+D)
o 32,1% podil na pridané hodnoté vSech odvétvi ekonomiky
= Vyznam primyslu pro ridst ekonomiky v roce 2015
o Rust pridané hodnoty = 4,3 %, zpracovatelsky primysl| 8,2 %
o Prispévek zpracovatelského primyslu k rlstu HPH = 2,6 p. b. (cca 50% podil)
o ZvysSeni mezd ve zpracovatelském primyslu = +6,9 % (data za zafi)
o Primérna mési¢ni mzda v primyslu = 28 531 K¢ (srpen)
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VYSLEDKY PRUMYSLU (DATA CSU)

= Srpen: +13,1 %/+7,7 % (bez ocisténi / po ocisténi o pracovni dni, mezirocni risty)
o http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10185-prumysl-si-v-srpnu-
vynahradil-nepovedeny-cervenec
= Cervenec: -14,1 %/-7,6 % (bez otisténi / po ocisténi o pracovni dni, meziroéni rsty)
o http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/10084-cervencovy-
prumysl-si-nezaslouzi-dramaticke-komentare

= Cerven: +3,9 % (meziro¢ni rdst)
o http://www.spcr.cz/muze-vas-zajimat/ekonomika-v-cislech/9938-kvetnovy-vysledek-
prumyslu-potvrzuje-obtizne-ekonomicke-podminky

» Prazdninové vysledky priimyslu silné ovlivnény celozavodnimi dovolenymi. Priimyslova
vyroba v Cervenci a srpnu 2016 0 0,2 % nizSi nez v Cervenci a srpnu 2015

= Dalsi ekonomické komentare, nejen z primyslu, naleznete na strankach Svazu v ¢asti
,M{UZe Vas zajimat” - ,Ekonomika v Cislech”
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KONJUNKTURALN{ PROZKUMY CSU - SALDO INDIKATORU DUVERY

fijen 2014 -

listopad 2014
prasinec 2014
leden 2015 -
tnor 2015 -
brezen 2015 -
duben 2015 -
levéten 2015 -
ferven 2015 -
fervenec 2015 -
srpen 2015 -
zafi 2015 -
fijen 2015 -
listopad 2015
prasinec 2015
leden 2016 -
lnor 2016 -
bifezen 2016 -
duben 2016 -
lvéten 2016 -
cerven 2016 -
srpen 2016 -
zafi 2016

fervenec 2016 -

Souhrnny -#- Podnikateld -4 prinmmys|
indikator

stavebnictyi -= obchod = sluZby -= Spotfehitelé

Zdroj: CSU, Konjunkturdlini prizkumy
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HDP

= \/ysledek za druhé Ctvrtleti 2016

o Meziro€ni narust redlného HDP cinil 2,6 %, mezikvartalni 0,9 %

— Prispévky k rlstu, poptavkové slozky: 2,6 % = 0,8 (spotifeba domacnosti) + 0,5 (spotfeba vlady) —
1,1 (investice do fixniho kapitalu) — 0,1 (zasoby) + 2,5 (Cisty export)

— Stabilné silnd spotieba (dobra situace na trhu prace, rust platl ve verejné sfére, nartst minimalni
mzdy)

— Dvé Ctvrtleti po sobé pokles investic do fixniho kapitalu (-4,1 % ¢/¢ ve Q2) — pomaly ndbéh
nového programovaciho obdobi, problémy s povolovacim fizenim

- Prekvapivé silny prispévek Cistého exportu (pokles importu pfi stabilnim rldstu exportu)

- Kladny prispévek priimyslu/pokracujici propad stavebnictvi

= \ predikci HDP pro rok 2016 ocekavame rist ve vysi 2,5 %, na rok 2017 2,7 %
— Ocekavame pokracovani rGstu spotifeby domdcnosti a vliady (dobrd situace na trhu préce, rist
min. mzdy, expanzivni fiskalni politika kvali politickému cyklu)
— Po poklesu tento rok kv(ili pomalému ndbéhu nového programovaciho obdobi a problémim s
povolovacim fizenim ocekavame ozZiveni investic pristi rok (nizkd srovndvaci zadkladna)

— Pomalejsi rlst exportu v H2 2017 kvili exitu z intervenéniho reZzimu, Zddné vyznamné rUsty
evropskeé Ci svétové ekonomiky

- Rizika: rlst cen ropy, pomalejsi rozjezd nového programovaciho obdobi, pretrvavajici problémy v
povolovacim fizeni
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ZAKLADNI MAKROEKONOMICKE INDIKATORY

HDP - meziroéni redlny vyvoj* 2. ¢tvrt. 2016 ¢su 2,6 %
Hruba pfidana hodnota ekonomiky v zakladnich cenach - meziroc¢ni (bez vlivu dani a dotaci)* 2. &tvrt. 2016 ¢su 2,7 %
Podil primyslu** 2015 ¢su 32,43 %
HDP - mezictvrtletni realny vyvoj* 2. ¢tvrt. 2016 ¢su 0,9 %
HDP - meziroéni redlny vyvoj (2015/2014) 2015 Csu 4,6 %
Inflace (CPI, meziroéni) 8/2016 Csu 0,6 %
Inflace (CPI, primérna meziro¢ni) 2015 Csu 0,3 %
Index cen priimyslovych vyrobct 8/2016 Csu -3,4 %
Obecna mira nezaméstnanosti 15-64 letych* 7/2016 ¢su 4,2 %
Podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu (ve véku 15-64 let) 8/2016 MPSV 5,3 %
Pocet evidovanych nezaméstnanych 8/2016 MPSV 388,5 tis.
Kurz CZK/EUR - mésiéni primér 8/2016 CNB 27,025 CZK/EUR
Kurz CZK/USD - mésiéni primér 8/2016 ¢CNB 24,104 CZK/USD
Cena ropy Brent 20.9.2015 Kurzy.cz 45,87 USD/barel
Realny meziroéni index primyslové produkce 7/2016 Csu -14,1 %
Meziroéni index préimyslové produkce* 7/2016 Csu -7,6 %
Mezimési¢ni index primyslové produkce* 7/2016 ¢su 9,7 %
Meziroéni vyvoj novych zakazek v primyslu 7/2016 ¢su -16,2 %
Meziroéni rlst exportu (b.c., CZK, narodni pojeti) 7/2016 ¢su -16,5 %
Meziroéni rist importu (b.c., CZK, narodni pojeti) 7/2016 ¢su -14,6 %
Saldo obchodni bilance (narodni pojeti) 7/2016 Csu -1,5 mld.Kg

Urokové sazby korunovych tvért poskytnutych bankami nefinanénim podnikéim v €R nové
obchody (bez kontokorentt, revolvingti a kreditnich karet) 8/2016 CNB 1,58 %

Pozn.: Data dostupnd ke dni 21. 9. 2016
*ocisténo o sezonni vlivy a/Ci rozdilny pocet pracovnich dni u nékterych ukazateli
** podil hrubé pridané hodnoty odvétvi primyslu (B+C+D+E dle NACE) na celkové hrubé pridané hodnoté vsech odvétvi ekonomik
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