A) Ekonomika, pramysl — zakladni aktudlni komentare

Zdkladni data, komentdfe kekonomice a primyslu (3. Ctvrtleti 2014, posledni
aktualizace k 6.11.2014)
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1. Ekonomika celkové

¢ Letos ocekavame, Ze nase ekonomika po relativné dlouhém obdobi poklesu oZivi, poroste.
e Otoceni ekonomického vyvoje nastalo v priimyslu vioni v lété
e Produkce a zakazky narustaly, kromé vyrazného ristu exportnich zakazek se
postupné ¢astecné stabilizovaly a ve druhém ctvrtleti letosniho roku pomérné
vyznamné rostly i zakdzky domaci.

¢ Kromé sekundarnich efektd narlstu zahraniéniho obchodu, doslo i k urcité stabilizaci
ocekavani firem a domacnosti ¢i ustoupeni nové vlady od tvrdé fiskalni restrikce

e Pozitivnim znakem je stabilizace struktury vysledkt HDP, kde jiz nebyl vyznamnym
prispévatelem Cisty export, ale na ristu se podilely investice ¢i spotfeba domacnosti.

e Neznamena to, Ze by ale byl pouze optimismus a kotvy pro silnéjsi rlst byly tak stabilni, Ze by
vétsina firem rozjela vétsi investicni plany, nabirala vyraznéji zaméstnance a zbavila se urcité
opatrnosti ve svych redlnych planech. Pozitivni hodnoty a o¢ekdvani tu ale jsou. V tuto chvili
ale i pfes urcita rizika a opatrnost drzime ocekavani pokracovani oZiveni ekonomiky.

e Letos ocekavame, ze HDP vzroste mezirocné cca kolem 2 % (2,2%) a pfisti rok kolem 2,3-2,5
%, pricemz dodavame, Ze nevylucujeme mirné vyssi rust.
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narlstu zakazek a investicni aktivity, tak si na zakladé minulych zkusenosti a
existence urcitych nejistot v hlavnim scénafi makroekonomické predikce drzime
urcitou opatrnost a proto ponechavame tyto hodnoty predikce.
¢ Ocekavame, ze v druhé poloviné roku ekonomika bude sice pokracovat v oziveni,
ale v mirnéjsich tempech nez doposud. Z ¢asti se totiz vycerpa efekt nizké
srovnavaci zakladny. Pordad ale bude pozitivni vyvoj pokracovat, na urcité korekci
temp nic Spatného nevidime. Navic hodnoty vysledktl napfiklad Némecka nebo
celé eurozony indikuji slabsi nez ocekavany rust.
e Nejistoty, rizika, slabé stranky:
0 Pokracovani zpomalovani eurozény a slabsi nez ocekavany rist (jako rizikova
alternativni varianta neni zcela nerealna ani stagnace ¢i mirny pokles eurozény)
0 Dalsi vyhroceni geopolitickych konfliktd (Ukrajina-Rusko, Blizky vychod)
=  Sankce vici Rusku v soucasnosti na MAE Urovni vyraznéjsi dopad nemaji,
propady jsou kompenzovany rlsty na jinych trzich, tak selektivné
nejdou do novych zakazek s evropskymi firmami, zejména zadavatelé
z vefejného sektoru, zhorsena situace ruského financovani dopadd i na
schopnost ruskych firem platit, sekundarné skrze subdodavky némeckym
strojirenskym podniklm exportujicim vyznamny podil do Ruska apod... do
budoucna je riziko ztraty tohoto trhu, nechceme v dlouhodobém horizontu
ztratit.)



0 Nejistoty ohledné budoucnosti energeticko-klimatické politiky
0 Posouvani zahajeni prvnich vyzev ze SF EU
0 Tlaky na rasty mezd
e Kladné stranky pro primysl:
O Zahranicni zakazky (i kdyz jejich tempo zvolfiuje)
Nizka cena ropy na svétovych trzich
Urcitd stabilizace vysledkd a tim ocekavani
Nizka celkova uUroven urokovych sazeb
Mirné lepsici se vysledky soukromé sféry

O O O O O

Prostredky ze SR na dopravni infrastrukturu (zde ale otazkou schopnost vycerpat -
vzhledem k pfipravenosti staveb, bariérami: EIA, stavebni fizeni, zakon o verej.
zakazkach...)

0 Kratkodoby pozitivni pfimy efekt pro nékteré exportéry z intervenci

Tabulka: Vyvoj meziroc¢niho tempa ristu redlného HDP od 1Q2012-2Q2014 (v %)

GDP and main components - volumes [namq_gdp_k]

Last update 26.09.14

Extracted on 04.11.14

Source of data Eurostat

S_ADJ Seasonally adjusted and adjusted data by working days

UNIT Percentage change compared to same period in previous year

INDIC_NA Gross domestic product at market prices

GEO/TIME 2012Q1 2012Q2 | 2012Q3 | 2012Q4 | 2013Q1 2013Q2 | 2013Q3 | 2013Q4 | 2014Q1 2014Q2
European Union (28) 0,1 -0,3 -0,5 -0,7 -0,7 -0,1 0,2 1,1 1,4 1,2
Euro area -0,2 -0,5 -0,7 -1,0 -1,2 -0,6 -0,3 0,5 1,0 0,7
Czech Republic -0,2 -0,9 -1,2 -1,4 -2,3 -1,6 -1,0 1,1 2,9 2,7
Germany 1,3 1,1 0,9 0,3 -0,3 0,5 0,6 1,4 2,3 :
France 0,6 0,4 0,5 0,0 -0,2 0,7 0,3 0,8 0,8 0,1
Hungary -1,2 -1,4 -1,6 -2,5 -0,4 0,5 1,8 2,9 3,3 3,7
Austria 0,8 0,5 0,7 0,7 0,3 0,0 0,4 0,7 0,8 0,9
Poland 3,7 2,3 1,7 0,8 0,5 1,3 2,0 2,5 3,5 3,3
Slovakia 2,7 2,1 1,7 0,7 0,5 0,6 1,0 1,6 2,2 2,4
United States 2,6 2,3 2,7 1,6 1,7 1,8 2,3 3,1 1,9 2,5

2. Podnikatelsky sektor — zejména zaméreni na priimysl
e Zduaraziiujeme, Ze priimysl nema v nasi ekonomice vyznam pouze skrze svij podil na HDP
(cca 31 %), ale také svou vykonnosti je hlavnim tahounem rlstu, coZ dokazuji i posledni
data za 2. ctvrtleti 2014, kde celkové HDP vzrostlo mezirocné o 2,5 % a pfidana hodnota v
primyslu vzrostlao 5,4 %
e Primyslova produkce v prvnim pololeti 2014 mezirocné vzrostlao 6,2 %
e Pozitivni je i mirny narust investicni aktivity, cozZ je klicova slozka domaci poptavky.
0 Dle nasich spoleénych $etfeni ve spolupraci s CNB by investi¢ni vydaje mély
pokracovat v ristu dle o¢ekavani firem i v pFistim roce
0 Nadruhou stranu, tato slozka je velmi citlivd na ekonomicky vyvoj a mezi hlavnimi
bariérami z(stava nejistota ohledné budouci poptavky a nizkd navratnost
navrhovanych investic
e Vsrpnu pridmyslova produkce zaznamenala pokles, ten ale povazujeme za vykyv a dalsi
indikatory (PMI, zakazky, vlastni Setfeni atd.) potvrzuji nase ocekavani pokracovani
kladnych hodnot, i kdyz v nizSich tempech. Nebude tedy nutné byt pesimisticky nad
pfipadnym zpomalenim temp rdstu, naopak.



Vysledky pramyslu za zaFi mile prekvapily, kdyZ primyslova produkce meziro¢né vzrostla
realné o 8,3 % (po ocisténi o pocet pracovnich dni 0 5,6 %) a hodnota novych zakazek
vzrostla o 15 %. Hodnota ristu je nad ocekavani, a to i s ohledem na to, Ze srovnavaci
zakladna lonského zafi byla relativné vysoko. Opét se potvrdila dominantni tloha vyroby
motorovych vozidel, ktera byla podporena velmi slusnymi vysledky v drtivé vétsiné ostatnich
odvétvi primyslové vyroby. | tuto skutecnost je potfeba zdlraznit jako klad.

Za podnikatelsky sektor udrzujeme v nasich vyhledech a naladé spiSe mirny optimismus.

0 Acje finalni makroekonomicka hodnota taZzena z€asti nerovhomérné a pozitivnim
hodnotam napomahaji nékteré firmy vyraznéjsimi uspéchy, tak Ize alespon fict, ze
se fadé firem alespon zastavily propady a situace se stabilizovala, tj. dalSi propady
neocekavaji

O Stale jesté nejsme ve fazi, kdy by stabilnéjsi vyrazné;si rst zakazek, investic a
zaméstnanosti ocekdavala vétsina firem. Samozfejmé nelze ani fict za vSechny firmy,
Ze by jejich ziskovost vyraznéji rostla. Vynosnost u rady firem je ¢asto pomérné
vzdalena od hodnot pfedkrizovych, i kdyz z pohledu celkové pfidané hodnoty
primysl jako celek pfedkrizové hodnoty prekonal.

To nic ale neméni na tom, Ze letosni vysledky pfed¢ily mirné nase ptivodni oéekavani,
hodnoty zakazek a produkce lze vnimat za pozitivni, Ze v primyslu je pfevaZujici mirny
optimismus a pokles neocekavame. Oc¢ekavame pokracovani rlstu zakazek, i kdyz

v mirnéjSim tempu, postupné vice firem ozZivuje investicni aktivitu.

0 Neékteré pouze nahrazuji vypadky obnovovacich investic, fada firem ale pfichazi i
s rozvojovymi investicemi a je zde i nékolik investi¢nich zdmérd zahraniénich
investor(.

Z pohledu primyslu se ukazuje i urcita stabilizace napfic sektory

O Samoziejmé zUstavaji sektory jako téZba a dobyvani ¢i odévni pramysl, které se
nadale potykaji s nepfiznivym vyvojem

0 Celkové lze ale fict, Ze s urcitymi vykyvy jsou zakladni sektory zpracovatelského
primyslu stabilizované a dosahuji mirnych rdstovych hodnot.

O Plati zde samoziejmé i to, Ze firmy si prosly tézkym obdobim, vytvofily se nizké
srovnavaci zakladny a pro nékteré firmy nadale Uroven ziskovosti zlistava nizka, ale
situace se zlepsila a o¢ekavani jsou celkové mirné kladna.

Je sice pravda, Ze vyznamnym tahounem je vyroba motorovych vozidel a navazujici odvétvi

jako vyroba plastovych a pryZovych vyrobkd, ale pozitivni vysledky pfichazeji i z jinych

odvétvi jako vyroba elektrickych zafizeni ¢i vyroba pocitacu.

Lze potvrdit, Ze je v €R nékolik tspésnych firem, kterym se dafi, které jsou

konkurenceschopné na evropskych a svétovych trzich. Neni to jenom z automotive ¢i

strojirenstvi, ale pfiznivé zpravy pfichazeji i z méné vyznamnych (z hlediska podilu na

celku) sektorti jako textilni, sklaFsky.... i tam jsou Uspésné firmy.

Také i pres postupné zhorSovani nékterych relativnich vyhod sem stale prichazeji

zahraniéni investofi a CR svou polohou, priimyslovou tradici apod... je pro nékteré

investory atraktivni. Letosni prvni pololeti sice bylo z¢asti ovlivnéno i zménou pravidel

podpory, ale neni to jenom o vefejné podpore.

3. Zhodnoceni zvefejnénych vysledkd primyslu za zafi (CSU, zvefejnéno
6.11.2014)



e Tempo rastu primyslové produkce nad ocekavani, ocekavan rust, ale slabsim tempem
e Ocekavano pokracovani rastovych hodnot (ale nizsi tempa) i v nasledujicich mésicich, mirny
optimismus plyne z nasich Setfeni, hodnoty novych zakazek ¢i z indexu nakupnich manazert
0 Prlmyslova produkce ve tfetim ctvrtleti mezirocné vzrostla o 4 %, v zati byl rist 8,3%
0 Mezi Uspésné sektory z pohledu produkce i zakazek v zafi pattila kromé vyroby
motorovych vozidel také vyroba strojl a zafizeni, vyroba pocitacl, elektronickych a
optickych pfistrojt, vyroba elektrickych zafizeni. V zafi a dlouhodobé poklesy
zaznamenaly sektory jako tézba a dobyvani ¢i vyroba odévd, tieti ¢tvrtleti nebylo
ptiznivé ani pro vyrobu zakladnich farmaceutickych vyrobki
0 Ukazuje se, Ze zde neni tendence k poklesu vykonnosti pramyslu, naopak se ukazuje
jeho schopnost konkurovat a drzet si pozice i pres urcité oslabeni dynamiky euro
zony

4. Vysledky Setieni SPCR a CNB za 3.Q 2014
e Mirny optimismus se tyka napftiklad o¢ekavani vyvoje zakazek, mezd a zaméstnanosti €i

wvrv

investicni aktivity — Setfeni indikuje oc¢ekavani rlstu v pfistich ctvrtletich

5. Oc&ekavany vyvoj cen (Setfeni SPCR + komentar)
e Firmy stale nevidi do budoucna pfili$ prostoru pro zvySovani cen

0 Pozn.: samoziejmé jednim z ,restrukturalizacnich” faktor( je snaha o zvySovani
efektivity a sniZovani nakladud, ktera je reakci na situaci na trhu (konkurence, sila
poptavky apod.) a odrazejici se v nizsich cenach produkta.

¢ Firmy sice ocekavaji, Ze ceny mirné porostou, ale pfisti rok tento riist vyrazny nebude a
nebude pro né automaticky znamenat zvySovani ziskd.

0 Je tfeba si navic uvédomit strukturu vyvoje cen, kde fadé firem v poslednich letech
rostly rychleji ceny vstupi nez vystupl, navic diferenciace zlistava.

0 Lzenaléztifirmys 3-4 % narlsty cen, to ale neni Cislo za vSechny, nékteré firmy jsou
nadale velmi omezené, co se tyka narlstu cen a ¢asto maji problémy zohlednit
alespon narist cen vstupl (fada z nich musela v poslednich letech na dkor marzi

0 Nyni uZ se situace lepsi a samoziejmé to neni jenom o cenovych efektech, ale
v dlouhém obdobi i o schopnostech firmy — tedy tam, kde externi faktory nejsou
znacné. Trochu jiné je to napfiklad v tézbé apod.....

e Proto jsme tfeba opatrnéjsimi s néjakymi vysokymi Cisly za mozZnosti narQstu mezd.

6. PMIFijen 2014 (Zdroj: Zprava HSBC)

e Ochlazeni kladného indexu PMI v srpnu - sniZil se na 54,3 b. (oproti odhadu 55,5 b.) z 56,5 b.
(v Eurozéné hodnota pouze 50,7)

e Hlavni PMI poklesl v fijnu na 54,4 bodu, stale vSak svédci o solidnim celkovém zlepseni
podnikatelskych podminek

o Nové zakazky rostly sice nejpomaleji za cely rok, oviem celkové zlepseni podnikatelskych
podminek zistalo na historicky solidni drovni. Nové exportni zakazky dale rostly, nebot
poptavka ze zapadoevropskych trhli jako Némecko a Velka Britanie vyvazila ztraty z Ruska,
Ukrajiny a Polska.



7. Podnikatelska divéra v primyslu
Zprava CSU (zdroj: CSU): ,,V priimyslu se v fijnu divéra podnikatelt mezimési¢né nepatrné
sniZila o0 0,3 bodu. Hodnoceni soucasné celkové ekonomické situace respondenti se mirné
zvySilo. Hodnoceni soucasné celkové poptdvky se mirné zvysilo také, hodnoceni zahraniéni
poptavky se téemér nezménilo. VyuZiti vyrobnich kapacit ve zpracovatelském primyslu se v
fijnu zvysilo a dosdhlo 85,2 %; zajisténi prdce zakdzkami odhaduji respondenti na 6,9 mésice,
coZ je 0 néco méné neZ v predchozim ctvrtleti. Hlavni bariérou ristu produkce je stdle
nedostatecnd poptdvka, i kdyZ ji oproti minulému Ctvrtleti uvddi méné respondent (42,8 %).
Respondenti oCekadvaji pro pfisti tfi mésice sniZeni tempa vyrobni ¢innosti a témér neménnost
zameéstnanosti. OCekdvani vyvoje ekonomické situace pro pristi tfi mésice se oproti zari mirné
sniZila, pro pristich sest mésicli se mirné zvysila. Celkova diavéra v primyslu je v meziro¢nim
srovndni vyssi.”
Komentar SPCR: Dévéra v pramyslu se pohybuje stale na mirné pozitivni hodnoté kolem 3 % bez
vyraznéjsich vykyvu ¢i pozorovatelného vyrazného trendu k silnéjSim hodnotam. Mirny
optimismus se v ekonomickém sentimentu objevuje od zavéru lofiského roku a je bezpochyby
dobrou zpravou pro naladu a vyvoj v ekonomice, kde nalada a oéekavani jsou jednim z faktord
rozhodovani firem.

o | pres urcitou opatrnost a zaroven diferenciaci mezi firmami mizeme i my za nase cleny
potvrdit mirny optimismus v primyslu jako celku. Rijnové zhoreni tohoto jednoho
indikatoru neni ale natolik vyrazné, abychom z néj mohli vyvodit konkrétni zavéry. Nadale
ale ocekavame, Ze zakazky a produkce primyslu bude rust, i kdyZ v zavéru roku mensimi

tempy.
Salda indikatort duvéry (Tabulka CSU)

Ukazatel 2013 2014
Indicator

Saldo v % 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Balance in % Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
Sezénné ocisténé indikatory davéry za:

Pramysl 0,3 2,7 2,7 1,3 2,7 3,0 3,3 4,3 3,3 2,0 2,3 3,3 3,0
Industry

Stavebnictvi 48,0 | -52,0 | -52,5 | -48,0 | -43,5 | -44,0 | -39,0 | -39,0 | -37,0 | -36,5 | -32,0 | -27,5 | -30,0
Construction

Obchod 57 | 57 | 120 | 93 | 120 | 120 | 143 | 127 | 137 | 153 | 11,7 | 123 | 157
Trade

Sluzby

. 26,0 | 253 | 27,7 | 26,7 | 26,0 | 28,0 | 26,0 | 250 | 29,0 | 27,7 | 30,0 | 30,0 | 29,0
Services

Podnikatelé celkem 70 | 79 | 92 | 82 | 91 | 100 | 99 | 99 | 111 | 101 | 111 | 120 | 115
Business Indicator

Spotfebitelé 35| 03 | 05 | 53 | 00 | 55 | -38 | -40 | 28 | 23 | -43 | 58 | -20
Consumers

Souhrnny indikator 2.9 45 55 55 5,5 6,9 7.1 7.1 8,3 7.6 8,0 8,4 8,8
Composite Indicator




8. Ceny primyslovych vyrobcl (meziro¢ni vyvoj)

Zdroj CSU: Ceny priimyslovych vyrobcii se v zafi snizily 0 0,3 % (v srpnu se nezménily).
Klesly ceny elektfiny, plynu a pary o 8,6 % a téZzby a dobyvani o 1,9 %. Ceny potravinarskych
vyrobk(l, napojl a tabaku se sniZily 0 0,8 %, z toho ceny mlynskych a skrobarenskych vyrobk
07,0 %, pramyslovych krmiv o 4,2 % a pekarskych, cukrarskych a jinych moucnych vyrobkd o
2,0 %. Ceny mlé¢nych vyrobkd naopak vzrostly o 2,2 %. Zvysily se ceny obecnych kovi a
kovodélnych vyrobku o 3,7 %, dopravnich prostiedkli o 4,0 % a dfeva, papiru a tisku 0 4,1
%.

SPCR: Nasledujici tabulka ukazuje strukturu cen, je vidét, Ze vysledny pokles cen je primarné
taZen cenami energie, Ze ostatni hlavni skupiny uz dosahuji nardsta cen.

Tabulka CSU: Index cen praimyslovych vyrobct podle hlavnich
primyslovych skupin v zari 2014

_Stejné obdobl | b e oy 2005 =
pfedchoziho roku = 100
100

UHRN 99,7 17,1
Meziprodukty 102.2 112,8
Vyrobky investi¢ni povahy 102.4 104,2
Zbozi dlouhodobé spotfeby 102,2 110,0
Zbozi kratkodobé spotreby 100,0 112,7
Energie 94 8 143,7




B) Dlouhodoba podpora ekonomiky

e Vzhledem k tomu, Ze v nasi ekonomice klicovy prlimysl, jsme exportné orientovani, chceme

se nékam posunout v hodnotovém fetézci, mit a udrzet si stdvajici relativni vyhody a udrzet si
pozici i ve svétové konkurenci, pro prlimysl je klicova infrastruktura, navic mame vhodnou
geografickou polohu jako investi¢ni vyhodu atd... Proto ty priority jsou logicky:

0 Infrastruktura (dopravni — spolehlivost — transport, logistika, JIT,....)

O VaVal a zaméreni na aplikovany vyzkum, spoluprace skol a firem,....

0 Technické vzdélavani a zajisténi kvalifikovanych pracovnikl (poptavka x

nabidka)

0 Ceny energii, energeticko-klimaticka politika

0 Podpora exportu

O SniZeni administrativni zatéze, stabilita prostiedi

vrw

Nékteré body pro pfisti rok Viz Programové prohlaseni CNB (nize jen ptiklady)

e Prijmout Akéni pldn viddy na podporu hospoddrského ristu a zaméstnanosti v CR pfi
zajisténi meziresortniho pristupu, financnich zdroji, propojeni s rozpoctovou politikou, -
jasné kontrolovatelnych vystupl a urceni zodpovédnosti za jejich plnéni

e Zpracovat stfednédoby program zmén v dariové legislativé s cilem zajisténi potfebné miry
predvidatelnosti a osvéty.

e Scilem prijeti jednotného systému povolovdni staveb vyresit legislativni pfekdzky pro
uskutecnéni zakdzek a investic hrazenych nebo spolufinancovanych z verejnych rozpocti
(zejména stavebni zakon, EIA).

e Novelizovat zdkon o verejnych zakdzkdch s cilem sniZit administrativu a soucasné zahdjit
pfipravu nového zdkona o verejnych zakdzkdch, ktery bude implementovat smérnice EU a
fesit ¢innost UOHS.

e Scilem podporit technické a prfirodovédné vzdéldvdani na zdkladnich skoldch provést
upravy v Rdmcovém vzdéldvacim programu. Metodicky podporovat rozsifovdani
polytechnické vychovy v materskych skoldch.

e Vytvorit jednotnou strategii implementace ,digitdlni agendy” ve vsech oblastech
spolecnosti, zpracovat ndrodni nadrezortni strategii digitdIni konkurenceschopnosti.

e Po dokoncleni procesu SEA schvdlit aktualizaci Stdtni energetické koncepce. Zpracovat
harmonogram potfebnych zmén v legislativé a zajistit jejich realizaci.

e Pfi vystavbé a obnové dopravni infrastruktury postupovat dle schvdlené Sektorové
strategie Il, a to vcetné zajisténi financovdni jako nezbytné podminky pro Cerpani zdroji
z OP Doprava.

e Vytvorit objektivni analyzu vysledki VaVal v Ceské republice ve vztahu k jejich podpore
konkurenceschopnosti zemé.

e Zpracovat a pfijmout koncepci zmény Fizeni VaVal s cilem restrukturalizace AV CR a
pfipravy vzniku zastresujici instituce aplikovaného vyzkumu a vyvoje obdobné typu
Fraunhoferovy spolec¢nosti v SRN, za ucelem vétsiho zrovnoprdvnéni aplikovaného VaV.

e Vytvorit novy systém hodnoceni a instituciondlniho financovdni vyzkumu a vyvoje v Ceské
republice, ktery bude zahrnovat prvky internacionalizace, komercionalizace a spoluprdce
vyzkumnych organizaci s firmami. Stdavajici systém postupné modifikovat do nové podoby



