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Priloha: Vyvoj ekonomiky a zakladni faktory
Zakladnianalyticky rozbor dle Svazu
prumysiuadopravy CR

Odekavany vyvoj HDP v leto$nim roce se dale nese v duchu kiehkého rtstu
a odkladani plvodnich oéekavani.

(

yy Posledni dva roky ukazuji, Ze strukturalni problémy a jejich nedostatecneé feseni brzdi potencial,
ktery nase ekonomika ma. Firmy se snazi s vyzvami vyporadat, byt v ramci moZnosti optimistickeé,
ale realita poslednich let jim nepomaha. Nepomaha i nepfimérena mira regulace. Letos se k tomu
pfidala jesté nejistota spojena s celnimi valkami. %)

Bohuslav Cizek, hlavni ekonom SP CR

NS J

Co se tyka vyhledu celkového ekonomického rtstu, bylo uz od posledniho étvrtleti loriského roku
ziejmé, zZe se vyvoji z podzimni predikce (2,7 %) spiSe vzdalujeme a budeme muset revidovat letoSni
odhad rdstu HDP smérem dold.

— Soucasné modelové propocty bez zapodéteni dopad at jiz zavedenych &i zvazovanych celnich
opatfeni a protiopatfeni se pohybuji v hodnotach kolem 2 % s dodatkem pfetrvavajicich rizik
smérem dold. JiZ nyni je ale platna fada celnich opatfeni, ktera na ekonomiku EU a CR dopadaji
a postupné ji pfimo &i nepfimo ovlivni. Je tedy jasné, zZe nékolik desetin procentniho bodu budeme
muset pro realny odhad leto$niho rlistu od zminéné 2% hodnoty jesté dale odedist.

— RUst HDP bude v leto$nim roce pozitivné ovlivnén zejména rostouci spotfebou domacnosti
v dasledku pokracujiciho ristu redlnych mezd. O pfiznivém sentimentu domacnosti svédéi
napfiklad zvySeni maloobchodnich trzeb nebo rostouci poptavka ve sluzbach, jako je ubytovani,
pohostinstvi apod.

— Prostor pro mirné prizniveéjSi (ale omezené) vysledky je patrny také v oblasti investic. To potvrzuje
napfiklad spoleéné Setfeni SP CR a CNB mezi nefinanénimi podniky (konec 1. &tvrtleti), kde
respondenti o¢ekavaji ur¢ité obnoveni investiéni aktivity v horizontu druhé poloviny roku. Situace
se ale bude lisit mezi firmami, pficemz stavajici ekonomicky vyvoj a vyhled mlze investice opét
oddalovat a korigovat.

— Pozitivni trend investic by mélo podpofit potencialné rychlejsi erpani evropskych programu
a fondl z Narodniho planu obnovy, vystavba dopravni infrastruktury, velmi mirné oziveni sektoru
stavebnictvi a v neposledni fadé v letoSnim a pfistim roce téz investice nékterych vyznamnych
soukromych firem.

— Bohuzel soukromy sektor celkové s ohledem na aktualni situaci, stale pomérné slabou poptavku,
a vysokou nejistotu na mezinarodnich trzich, prostiedi pro rlst investic v podstatné moc nema.
Prodluzovani negativnich vysledkt priimyslu v poslednich dvou let a odkladani o¢ekavani na
vetsi oziveni zakazek investicim rozhodné nepomohl a ani letos nepomaha. Faktory jako slaby
ekonomicky vykon u nas i v zahranici, strukturalni problémy v primyslu (vysoké ceny energie,
pfisné regulace) nebo celni bariéry ¢i jiné prekazky mezinarodniho obchodu jsou pro dalsi
rozhodovani o investicich zasadni.

— Omezen bude do urcité miry také pozitivni trend zahrani¢niho obchodu, prekazkou zlstava
zejména slaby ekonomicky rlist napfi¢ EU a nejista hospodarska situace v Némecku. Rust HDP
v EU ¢&i v eurozéné by dle nasich odhadl nemél vyrazné presahnout hodnoty nad 1 %.

Ve Spolkové zemi se letoSni ekonomicky vykon o¢ekava kolem nuly.
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=[¢

Celni opatreni

— Celni opatfeni ze strany USA vnesly do sveétovych ekonomik vysokou miru nejistoty. Pfimy
vyvoz z CR do Spojenych stat( je sice nizky (v poslednich letech okolo 2,5 - 2,9 %), nicméné
tuzemskeé vyrobky jsou z vyznamnéjsi miry soucasti nepfimého exportu z EU do USA, zejména
prostifednictvim Némecka.

— Stupnujici se obchodni valka by méla vyznamné dopady na evropské hospodarstvi a zejména
pak na automotive, chemické vyrobky Ci stroje, kde ma EU vyrazné pozitivhi obchodni bilanci.

— Celkové dopady je obtizné predikovat i vzhledem k tomu, Ze vySe aktualné zvazovanych ¢i
uplatnénych cel nemusi byt kone¢na a pro nasi ekonomiku se bude jednat zejména o nepfimé
dopady, véetné reakci a politik zemi jako je Cina.

— Negativni ekonomické dopady pro CR se nyni odhaduiji pro riizné varianty moznych podob cel
v rozmezi nizSich jednotek desetin procent HDP az k hodnotam okolo (nad) jednoho procenta
HDP v pfipadé stupriujicich se omezeni.

— Jiz nyni plsobi na firmy a trhy celkoveé prvni zavedena celni opatfeni a souvisejici nejistoty.
To mj. vede k ochlazeni akciovych trhi ¢i odkladani nékterych investi¢nich rozhodnuti. Aktualni
jiz platna opatfeni by mohla omezit rlist HDP v leto$nim a pfistim roce v fadu cca 0,2-0,3 p. b.
Dulezita bude finalni podoba veskerych opatfeni a reakce ekonomik jako je Cina. Zde finalni
dopady mohou rlst jesté brzdit. V tuto chvili ale varianty vysledné podoby a tim i odhady
pfedstavuji zna¢ny rozptyl.

— Pokud by byla cla zavedena vyraznéji (napf. jiz dfive avizované uvaleni 20% plosnych cel na
evropsky dovoz) a nasledovala dalSi ochranna opatfeni, pak bude samoziejmé negativni
vliv vyraznéjsi.

— Ptikladem vygisleni dopadU cel do rlistu redlného HDP ve vybranych zemich véetné Némecka
&i eurozony ukazuje nasleduijici graf zpracovany CNB, a to na zakladé 20 nedavnych
publikovanych analyz s odhady dopad( zavadénych/planovanych US cel:

Dopady do mzr. rlistu realného HDP (v p. b.)
0
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Pozn.: Vodorovna ¢ara v jednotlivych grafech oznacuje median, kfizek predstavuje aritmeticky pridmeér odhadovanych hodnot. Hodnoty
predstavuji primérné odchylky meziro¢niho rdstu realného HDP v horizontu dvou let.

Zdroj: Clo za clo: ekonomické diisledky obchodnich valek, Ceska narodni banka, 2025, Dostupné zde: CnBlog


https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Clo-za-clo-ekonomicke-dusledky-obchodnich-valek/
www.spcr.cz
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Vyvoj primyslu

— PrOmyslova produkce v bfeznu meziro¢né realné vzrostla o 1,4 %. Na vysledku se podepsala
predevsim vyroba elektfiny, kde byla nizSi loniska srovnavaci zakladna. Zpracovatelsky pramysl
spiSe stagnoval s vysledkem 0,5 %.

— Zacelé prvni ¢tvrtleti primysl jako celek z pohledu realné produkce vzrostl 0 0,7 %,
zpracovatelsky mirné klesl o0 0,2 %. Komentar Svazu priimyslu zde.

— P¥ili$ pozitivni neni ani vyhled na nejbliz§i mésice, v ukazatelich a prlizkumech je stale zretelny
opatrny vyhled zakazek a celkového vystupu, byt firmy ve spoleéném priizkumu Svazu
pramyslu a CNB avizovaly zlep$eni stavu zakazek a investic v horizontu druhé poloviny roku.

— Urcita stabilizace zakazek ¢i vystupu je patrna i v Indexu nakupnich manazer( v Némecku
&i v eurozoné. Rada sektord, pfedevsim ty energeticky naroéné, ale také napf. strojirenstvi
¢i subdodavatelské firmy v odvétvi automotive, se vSak potyka s nejistotami do budoucna
a nepfili$ priznivymi vyhlidkami.

— Nadruhou stranu, rozhodné ne vSechny firmy se ocitaji v itlumu &i se potykaji s vaznymi
strukturalnimi problémy. Odvétvi jako je napfiklad potravinarstvi a napoje, papirenstuvi,
elektronika ¢i optika, farmacie, ale také napt. obranny prlmysl, maji pozitivnéjsi vysledky

vidime také u sektort vyroby nekovovych material(i ¢i chemickych latek.

— Svaz prmyslu z uvedenych dlivodi poZzaduje zasadni revize EU regulaci (véetné zastaveni
narlstu dalSich regulaci). Klicové je naptiklad rozprostfeni emisnich cilt pro automotive
na pétileté obdobi, zamezeni vyrazné fluktuace cen emisnich povolenek, pfehodnoceni
klimatickych cilt s ohledem na dopady na prlmysl apod. Konkrétni a vice detailni poZzadavky
¢eského byznysu vicéi EU (véetné revize ETS, povinnych cild RFNBO, vyhodnoceni
mechanismu CBAM, zmirnéni reportingu CSRD apod.) jsou k dispozici zde.

SetreniSPCRaCNB
— Svaz prdmyslu provadi ve spolupraci s CNB pravidelné Gtvrtletni
Setfeni mezi nefinan¢nimi podniky, které pak zohledruje ve svych
ekonomickych odhadech a komentafich. Setfeni za prvni
Gtvrtleti 2025 ukazuje, ze poptavka zUstava bariérou rdstu.
Mirné nadéje se objevuji ve vyhledu zakazek a investic.
Detailné&jsi shrnuti naleznete zde.

Zpracovano Svazem priimyslu a dopravy CR na zakladé konzultaci s vybranymi firmami a asociacemi,
spoleénych Setfeni SP CR a CNB, verejné dostupnych statistik a indikator( a vlastnich internich propodéta.

Hlavni kontakty: Bohuslav Cizek (bcizek@spcr.cz), hlavni analytik a feditel Sekce hospodarské politiky SP CR
Milan Klempif (mklempir@spcr.cz), analytik a manazer pro ekonomiku, dané a finance SP CR
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