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Predikce vyvoje ceské ekonomiky
2025 a 2026
Iéto 2025

Aktualizovana predikce Svazu pramyslu a dopravy CR (SP CR) odhaduje vyvoj realného HDP
Ceské republiky pro letosni rok ve vy3i okolo 2,1 %, pro rok 2026 pak v podobné hodnoté (2,1 %).

yy Oproti nasi loriske predikci, kdy jsme na letosni rok odhadovali rist HDP ve vySi 2,7 %, ovlivnila
ekonomiku obchodni politika nové americké administrativy. Zaroven zlstava pomérné nizka
zahrani¢ni poptavka a vysokeé nejistoty, coz se projevuje zejména ve velmi slabych investicich.
To jsou dva zakladni faktory snizeni pavodniho odhadu pro leto$ni rok. Firmy ukazuji nadale
schopnost udrzet své pozice a tim prostor pro pokra¢ovani mirného riistu v letosSnim roce.

prosazovat revizi evropské i narodni regulace a podptirné stabilni podminky pro investice,??

Martin Jahn, viceprezident SP CR pro hospodafskou politiku

,,y Evropé je tfeba napfiklad revidovat emisni cile pro automotive ¢i nastaveni emisnich povolenek.
QR nesmi podseknout potfebné strategické investice ¢i podporu aplikovaného vyzkumu a vyvoje.
UkolU nejen pro novou vladu nebude mélo. 7

Martin Jahn, viceprezident SP CR pro hospodafskou politiku

yDosavadni trend a vysledky primyslu a celé ekonomiky naznaduji pokracujici ozivovani.
Nenaplnily se tak néktera negativnéjsi oekavani z pfelomu roku 2024 a 2025. Dynamiku
tuzemského HDP letos tahne primarné spotieba domacnosti a i do pristiho roku Ize ocekavat
pokracovani rlstu spotieby ¢i viadnich vydajd. Firmy v nasich priizkumech vidi prostor pro zvysSeni
zakazek, avSak v oblasti investi¢ni aktivity bohuzel letos odhaduji spiSe stagnaci. Investice by
tak mohly prispét k ristu az v pristim roce. Predikce slabého ekonomického riistu na kontinenté
&i dopady vyhlaseni plo§ného 15% cla ze strany USA na dovoz z EU optimismu nepfidavaji. ??

Milan Klempif, ekonom-analytik SP CR
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Shrnuti vysledku

HDP

Odhad ruistu realného HDP CR se v letodnim roce pohybuje ve vysi 2,1 %. Dosavadni vyvoj sektor(
ekonomiky dava pro letosni rok potencial dosahnout i mirné (v fadu desetin p. b.) vy$Si hodnoty
finalniho vysledku HDP. Nadeéji na udrzeni mirného ristu potvrzuji i posledni prizkumy mezi
firmami. Zaroven je ale predikce zatizena mnohymi riziky smérem dolU.

Rizika odhadu, ekonomika zlistava kiehka

Ackoliv se nakonec nenaplnily katastrofické scénare a ekonomika pokracuje v trendu pozvolného
oziveni, situace zlstava velmi kiehka a firmy vstupuji do dal$iho obdobi pIného nejistot. Musi

se vyporadat se strukturalnimi problémy, slozitym podnikatelskym prostfedim a nové i s dalSim
nartstem geopolitickych tenzi. Ty dale odrazuji od vyssi investi¢ni aktivity. Vzhledem k obtiznostem
soucasného stavu je nutno zahajit okamzité kroky na zvyseni konkurenceschopnosti nasi
ekonomiky.

Spotieba domacnosti

Spotfebu domacnosti (+ 2,9 % v letoSnim roce) bude dale ovliviiovat zejména pokracuijici rust
realnych mezd, ktery podpofi navyseni minimalni mzdy &i platd ve verejné sfére. Vy$si domaci
poptavka je patrna napt. z maloobchodnich trzeb 6i z ristu objemu novych uvérll domacnosti.

Investice

Investice v letoSnim roce bohuzel zatim nerostly a firmy v prizkumech Svazu priimyslu naznaduji
opatrnost také v nejblizsim vyhledu. V horizontu 6-12 mésict (spoleéné Setfeni SP CR a CNB
vyrazné a v nedavnych Setrenich jiz doslo ke zméné ¢i zhorSeni plvodnich predpokladu. Investice
tak letos maji velmi omezeny prostor pro kladny vysledek, proto oproti loriské predikci ocekavame
v podstaté stagnaci, presnéji riist maximalné v radu nizsich desetin p.b. u hrubého fixniho kapitalu.
Podpofi je napt. cerpani evropskych fondu, investice v dopravni infrastruktufe nebo oziveni ve
stavebnictvi. PUvodné odhadovany narlst jsme museli pomérné vyrazné korigovat v navaznosti
na nové uvalena celni opatfeni, nizsi nez ocekavany ekonomicky vykon v EU a souvisegjici nejistoty
firem pfi pohledu do budoucnosti.

Zahrani¢ni obchod

V letoSnim roce oéekavame diky pfiznivéjSimu vyvoji evropského priimyslu a v souhrnu i relativné
pozitivnim vysledkim nékterych sektorl pfiznivé;jsi rlist exportu. Celkové vysledky bude ale
limitovat stale nepfilis pfizniva ekonomicka situace v EU a zejména pak v Némecku a také dopady
uvalenicel z USA.

Dopady cel

Nové oznamena cla ze strany USA budou mit negativni vliv na HDP a geopoliticka napéti mohou
vytvaret pfekazky evropskym firmam. Scénar plosSného 15% cla na dovoz z EU je mirnéjsi oproti
plvodnim oéekavanim, nicméné stale Ize jsme v naSem odhadu kalkulovali negativni dopad na
zhruba -0,2 % HDP v letoSnim a -0,3 % HDP pfistim roce.

Vyvoj primyslu

Priimysl mirné navysil v prvnim pololeti svij vykon. Pokra¢ovani rlstu je znatelné napf. v obranném
odvetvi &i u vyroby elektrickych zafizeni. PfiznivéjSi vysledky jsou po delSi dobé patrné také

v pfipadé energeticky naro¢nych sektorl. Néktera klicova odvétvi, jako je napf. automotive, se ale
potykaji s nejistym vyhledem do budoucna vlivem Gtlumu na evropském trhu. Firmy v priimyslu se
potykaiji s nepfilis silnou zahrani¢ni poptavkou a se strukturalnimi problémy jako jsou vysoké ceny

energie Gi regulacni zatéz. Celkova produkce odveétvi by se ale letos mohla zvySitaz o 1 %.
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Nezameéstnanost

Ackoliv mira nezameéstnanosti mirné narostla (ve 2Q letoSniho roku meziro¢né 0 0,2 p. b.), stale
zustava nizka a pod Urovni 3 %. V blizké budoucnosti by se neméla vyraznéji ménit. Navzdory
propousténi v nékterych sektorech hlasi fada obort nedostatek kvalifikovanych pracovnich sil.

Inflace

Vyvoj spotfebitelske inflace by se v letoSnim a pfistim roce mél pohybovat v rozmezi okolo

2,5-2,6 %. Ackoliv jsou stale patrné inflaéni tlaky v oblasti sluzeb a potravin ¢&i vlivem vysSich
mzdovych pozZadavku, poptavka a celkovy ekonomicky vykon je spiSe nizsi a brani vyraznéjSimu
rustu cen. Proinflaéni efekty by v tuto chvili nemély mit ani nova celni opatfeni ze strany USA, nebot
cla uvalena ze strany EU na americky dovoz se snizily a plsobi tedy naopak na pokles cenovych
tlakd v ramci kontinentu.

Zakladni predpoklady, souvislosti a oblasti vyvoje ekonomiky

Odhady byly provedeny a vychazeji z dat dostupnych k 8. 9. 2025. Pfilohou predikce a jednim ze
vstupt finalnich odhad je také spoleéné Setfeni SP CR a CNB mezi nefinanénimi podniky za 2.

Gtvrtleti roku 2025 (Pfiloha 1) a vysledky aktualniho prizkumu mezi firmami k jejich ekonomické
situaci (Pfiloha 2).

Vydaje na koneénou spotfrebu domacnosti

— Spotiebu domacnosti ovliviiuje a bude dale ovliviiovat zejména pokracuijici rast
realnych mezd. Primérna mzda o¢isténa o inflaci v loriském roce stoupla cca o 4-5 % ai letos
Ize oéekavat dalSi zvySeni o cca 3 - 3,5 %. Dllezita bude v této souvislosti také finalni podoba
rozpoctu s planem navyseni platt zaméstnanc( v dalSim roce (nyni se uvazuje v rozsahu
zhruba od 5 % az do 13 %). Od nového roku ma také dojit k dalSimu navyseni minimalni mzdy,
ato o zhruba 7,7 % na 22 400 K¢ mésicné jakozto soucast krokU k naplnéni cile, aby v roce
2029 dosahla minimalni mzda 47 % pramérné mzdy Zaroven s tim by také mély stoupnout
nejnizsi zarucené platy ve verejné sprave, a to témeéf o 8 %.

— Stoupajici disponibilni dichod domacnosti a dalsi faktory byly jiz patrné na lonskych
vysledcich maloobchodnich trzeb, které se zvysily o 3,4 %. Maloobchodni trzby za leden -
c¢ervenec (prameérné +3,5 % meziro¢né v redlném vyjadreni) potvrzuji pokra¢ovani rastu.
Nadale vidime také rostouci poptavku ve sluzbach jako je ubytovani, pohostinstvi,
kosmetika, e-commerce apod.

— Aktivita domacnosti se projevila také na objemu novych Uvérti domacnostem a novych Gveér(
na nakup nemovitosti, jez loni stouply o cca 50 %. V prvnich mésicich letoSniho roku trend
prozatim pokracuje, byt o néco mirngjSim tempem (viz nize graf 1 — objem novych tvérd
domacnostem).

— Pokracovani zvysujici se spotfeby domacnosti je tedy ziejmé i letos. Nicméné
pFetrvava uréita opatrnost. DUvéra spotfebitelt v konjukturalnich prizkumech CSU je
v letoSnim roce stale v zapornych hodnotach. Zaroven dochazelo k propousténi v nékterych
oborech zpracovatelského primyslu a fada firem zastavila nabory pracovnikl. Celkovy
podil nezaméstnanosti (2,8 % ve 2Q/2025 s meziro¢nim nartistem 0,2 p. b.) se pfilis neméni
a mnohé obory hlasi nadale nedostatek kvalifikovanych pracovnich sil.

1V roce 2024 ¢inila min. mzda 41,2 % Urovné prameérné mzdy, v roce 2025 priblizné 42,2 % a v roce 2026 by se mél zvysit na zhruba 43,4 %.
Kazdoro¢né ma rust pfiblizné o 1,2 procentniho bodu, aby v roce 2029 dosahl cilovych 47 %.
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— Limitujicim faktorem pro spotiebu z(istava i stale pomérné vysoky sklon k sporam. Mira
Uspor se po roce 2019 zvedla z hodnot okolo 10-12 % az témér k 20 % a na rozdil od priméru
EU27 prozatim nedoslo k vyrazné&;jsi korekci. Dle poslednich dostupnych dat CSU za 1Q 2025
se mira uspor snizila prozatim na 18,3 %. Hodnota se sice posunula spravnym smerem (ve
prospéch spotieby) a klesla v meziétvrtletnim a meziroénim pojeti, ale zlistala stale velmi
vysoka, tj. svédéi o pretrvavajici opatrnosti a urcité limitaci rychlejSiho ozivovani. Oéekavame,
Ze bude pokracovat, byt v mirném tempu, postupny trend poklesu miry uspor, mj. i spolu se
sniZovanim urokovych sazeb CNB, jeZ se propisuje napf. v Uroéeni spoficich uétt spotfebiteld.

Graf 1 - Objem novych tGvéri domacnostem (mésiéné od ledna 2023)
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Zdroj: Arad CNB, vlastni graf

Narlst spotieby za letoSni rok Ize oéekavat mirné revidovany v hodnoté zhruba 2,9 %,
Vv pristim roce v podobném tempu. Vyvoj bude primarné ovliviiovan stabilizaci cenové
hladiny a dal$im rlstem redlnych mezd.

Spotreba vladnich instituci
— Vydaje na koneénou spotfebu vliady se v minulém roce zvysily vyraznéjSim tempem o 3,8 %
a byly ovlivnény mimo jiné i mimoradnymi vydaji v souvislosti s povodnémi.

— Letosni narlst viadnich vydajd by mél byt mirnéjsi. Na vydajich se projevuje napf. pokradujici
konsolidace vlivem napf. provoznich Uspor u vybranych uradu.

— Nadruhou stranu vyssi dynamiky dosahnou nahrady zaméstnancim v sektoru vladnich
instituci, a to predevsim v disledku valorizovanych platt dle primérné mzdy. Oéekavame také
zvySeni vydajl zdravotnich pojistoven vlivem zvysSeni pojistného a valorizaci plateb za statni
pojisténce. Ke kladnym hodnotam pomahaji také prostfedky EU.

— V neposlednifadé Ize o¢ekavat mimoradné vydaje v souvislosti s pfistupem politickych stran
pfed volbami do Poslanecké Snémovny v letoSnim fijnu. Tento faktor neni mozné presné
predikovat, nicméné pfipadné vydaje dale mohou navysit ristovou dynamiku.
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V letoSnim roce oéekavame dynamiku rlistu na hodnotach okolo 2 %, v pfistim roce
mirny pokles tempa na hodnoty okolo 1,9 %. Dynamiku letoSniho roku bude ovlivhovat
vysoka lonska srovnavaci zakladna a dopady konsolida¢niho bali¢ku.

Hruby fixni kapital (,,investice*)

— Puvodni odhady investi¢ni aktivity jsme museli vyrazné korigovat v navaznosti na
uvaleni celnich opatieni USA vici EU, ale také mirnéjSim nez oéekavanym ekonomickym
ozivenim u nasich hlavnich obchodnich partnert a pokracujicich souvisejicich nejistot i
strachu firem investovat vétsi astky v sou¢asnych podminkach. Data dle CSU v prvnim pololeti

skuteéné naznaduji pfiznivejSi mezictvrtletni dynamiku rdstu, nicméné celkovy trend
se posouva vyznamnéji pomalejsim tempem oproti ptivodnim predikcim.

— Bohuzel soukromy sektor celkové s ohledem na aktualni situaci a stale pomérné slabou
poptavku prostiedi pro riist investic v podstaté moc nema, o éemz svéd¢i pomeérné
rezervovany postoj k leto$ni investi¢ni aktivité v letnim prizkumu mezi ¢lenskymi
firmami SP CR, ktery naznaéuje spise stagnaci téchto vydajti. Rada podnik(i se musi dale
vyporadat s vysokou mirou regulace a jedna se o problém i na evropské urovni, coz je patrné
napriklad s priibéznych prizkumt BusinessEurope, konfederace evropskych zaméstnavatelU.
Ve vydavanych barometrech se pravidelné objevuji napf. vysoké ceny energii v mezinarodnim
porovnani, ale také nadmeérna administrativni a regulacni zatéz jako kli¢oveé bariéry pro investice
podnik( pro podnikani na kontinenté. Tyto faktory jsou pro dal$i rozhodovani o investicich
zasadni a dopady se mohou dale promitat mj. v nerealizovanych investicich rady firem, které
mohou podnikat v jinych regionech a omezovat potencial rozvoje EU véetné CR.

— Nadruhou stranu by mélo dojit alespoin k mirnému oziveni investic¢ni aktivity, ktera
bude ale vychazeti ze slabé zakladny z poslednich let a z naznakd uréitého zlepseni
ekonomickych vysledkt napfi¢ kontinentem, a to véetné pramyslu. Ristovy trend
by mélo podpof¥it také potencialné rychlejsi cerpani evropskych programti a fondt
z Narodniho planu obnovy, mirné oziveni sektoru stavebnictvi.

— Alespon ¢astecny optimismus déale do budoucna potvrzuje také mirné zvySeni objemu Gveéra
Setfeni SP CR a CNB. Zde respondenti oéekavaji opétovny rlist investic v horizontu pfistiho
roku.

— V dalSim roce by dynamika oziveni investic mohla zrychlit v navaznosti na obranné
vydaje, ale také avizované fiskalni investice némecké viady, jez by méla pozitivni dopad

na financovani) a dalSi zlepsSeni ekonomickeé aktivity napfi¢ kontinentem.

2Meziroc¢ni rist objemu novych tvérud u nefinanc¢nich podnikt o 4,4 %
za prvnich 7 mésicl letosniho roku
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Graf 2 - Investice v CR av EU za poslednich 5 let (Index 2020 = 100)
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V letoSnim roce existuje prostor pro mirné pfiznivéjsi vysledky investic (v fadu desetin
p. b.), ato vlivem mirné pfiznivéjSihno vyvoje HDP a priimyslu, ale také napfiklad

z davodu investic do infrastruktury. Potvrzuiji to i pozitivnéjsi vyhled firem v Setfenich
nebo alesporn mirny rdst tvérd u nefinanénich podnikt v prvnim pololeti letoSniho roku.
Neni ale jasné, zda se jej podari naplnit. V priStim roce oéekavame vyraznéjsi oziveni

v disledku celkového zlepseni ekonomické situace v EU. | zde ale bude tfeba podminky
pro podnikani a investice v CR a EU uvolfiovat, nikoliv zpFisfiovat.

Zahrani¢ni obchod

— Letos jejiz dle udajii CSU za prvni pololeti patrna meziroéné rychlejsi dynamika
meziroéniho rlistu vyvozu. Naznaky urc¢itého oziveni a souvisejici mozného zvyseni
poptavky po tuzemskych vyrobcich se projevuji i u nasich obchodnich partneri. Ackoliv
se ekonomicky vykon v EU bude pohybovat v podobnych ¢islech jako loni, evropsky priimysl
by oproti loriskému propadu mohl letos vykazat rlst, o éemz svédci kladna dynamika v prvni
poloviné roku. Naznaky zlepseni vyhledu jsou patrné mj. i v ukazateli Indexu
nakupnich manazerd.

— Pozitivni trend exportu maze ale ovlivnit také rostouci podil vyvozu sméfovaného do
tfetich zemi mimo EU. Ackoliv je podil tzv. tfetich zemi na celkovém exportu dosud
vyrazné& mensinovy, v lofiském roce dosahl nejvyssi urovné za poslednich deset let
(pozn. 21,9 %) a dle studie CNB vyznamné ovlivnil finalni riist exportu. Dle statistik
zahrani¢niho obchodu se zvysSil vyvoz napt. do zemi jako USA, Turecko nebo
Velka Britanie.

— Predikce ristu vyvozu pouze na zakladé ukazatele ekonomického vyvoje v eurozong,
resp. v EU, které maiji historicky velmi silnou korelaci s nasi exportni kondici (pfes 90 %),
by tak mohly byt mirné podhodnocené, byt jsou stale urduijici.

Shttps://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-menove-politice/boxy-a-clanky/Teritorialni-zmeny-v-ceskem-vyvozu/
“Pozn. RuUst vyvozu do Némecka, resp. i do eurozény, dosahl 1,2-1,4 %. Podil EUR a Némecka na celkovém obchodé se ale snizil, nebot rlist
obchodu do celého svéta se zvysSil 0 4,7 %.


http://Pozn. Růst vývozu do Německa, resp. i do eurozóny, dosáhl 1,2-1,4 %. Podíl EUR a Německa na celkovém obchodě se ale snížil, neboť růst obchodu do celého světa se zvýšil o 4,7 %. 
www.spcr.cz

Pozitivni trend ¢eského zahrani¢niho obchodu ale bude limitovat stale pomérné slaby
ekonomicky rust v eurozoné arizikem zlstava zejména hospodarska situace v Némecku,
kam sméfuje zhruba tfetina tuzemského vyvozu. Rist HDP v EU &i v. eurozoné by dle nasich
odhadl nemél vyrazné presahnout hodnoty nad 1 %. Ve Spolkové zemi se letoSni ekonomicky
vykon ocekava (opét) kolem nuly.

Nejistoty se objevujii v souvislosti s uvalenim 15% plosného cla na dovoz EU ze strany
USA. Bariéry budou mit nepochybné dopad na evropské hospodarstvi a zejména pak na
automotive, chemické vyrobky ¢i stroje, kde ma EU vyrazné pozitivhi obchodni bilanci.

Pozitivni vysledky exportu budou dale korigovat faktory jako je obecny strach investor(
z nepredvidatelného vyvoje nebo pomérné silna koruna.

O néco pfiznivéjsi dynamiku by mél mit ocekavany rist dovozu, jez odrazi nejen vyvoj
exportu, ale také pomeérné priznivé hodnoty tykajici se domaci poptavky. Letos proto
odhadujeme, Ze tempo ristu dovozu prestihne tempo ristu vyvozu

Graf 3 - predikce hospodarského rlistu ve vybranych zemich
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a v souhrnu i relativné pozitivnim vysledkim nékterych sektorl rychlejsi riist exportu

0 zhruba 3,2 %. Celkove vysledky bude ale limitovat stale nepfilis pfizniva ekonomicka
situace v EU a zejména pak v Némecku a také dopady uvaleni cel z USA. Tempo ristu
dovozu naopak predstihne tempo ristu vyvozu, a to zejména z dtivodu silici

domaci poptavky.

V pfistim roce ocekavame dalSi zlepSeni dynamiky zahrani¢niho obchodu, stale ale
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Dopady celnich opatreni

— Odhady korekce vysledktl tuzemského HDP dle cel se objevuiji dle jejich ocekavaného
— pfimého a nepfimého - rozsahu. V nasi predikci odhadujeme negativni dopad nyni (od
1. 8.) platnych cel vrozsahu cca-0,2 % HDP letos a zhruba -0,3 % HDP pfisti rok, které
se projevi zhorSenim bilance zahrani¢niho obchodu a v mensi mife snizenim dynamiky
domaci poptavky.

— Odhad vychazi mj. z analyzovanych ekonomickych dopad( americkych cel na ekonomiku
eurozony (kam CR vyvazi cca dveé tretiny svého exportu), které se pohybuiji pro letodni rok
zhruba mezi-0,1az-0,5 %. Tuzemskeé vyrobky se totiz velmi ¢asto stavaji soucasti nepfimého
exportu napf. do Spojenych statli a samotna korelace ¢eského vyvozu ¢i ceské ekonomiky
s eurozonou se pohybuje pres 90 %.

— Znacné pesimisticky scénar uvaleni az 30% plosnych cel na evropsky dovoz
s naslednymi dalSimi ochrannymi opatfeni se nakonec sice nekonal, nicméné i scénar
ve vySi 15% plosSnych cel znamena trvalou prekazku v zahraniénim obchodé a bude
snizovat potencial dlouhodobého ekonomického ristu. Je nutno si uvédomit, ze
dosavadni primérna vyse cla pred nastupem nové administrativy se pohybovala v nizSich
jednotkach procent.

— P¥fimé dopady uplatnéni aktualnich americkych cel na ¢esky export jsou pomérné nizké
vzhledem k omezené mife tuzemského vyvozu do Spojenych statti (podil zhruba
2,5 % na celkovém vyvozu). Cesky zahraniéni obchod v&ak vyznamnéji ovlivni nepfimé
dopady. Evropska unie dle odhadu BusinessEurope vyvazi do USA celkem 20,6 %
svého zbhozi a Spojené staty predstavuiji jejiho nejvyznamnéjsiho obchodniho partnera.
Utlum zahraniéniho obchodu pak samoziejmé ovlivni cely dodavatelsky fetézec véetné
tuzemska — konkrétni dopady v8ak zavisi i na schopnosti ¢eskych firem celit tlaku odbératelli
na snizeni marzi a udrzet si svoji konkurenceschopnost, pfipadné se alespon v ¢asteé¢né mife

uplatnit na jinych trzich.

Primyslova produkce

,Pramysl v prvni poloviné letoSniho roku nakonec vykazoval — v kontextu poslednich let — alespori
¢astecné oziveni, které je tazeno meziroénim rastem nékterych energeticky naro¢nych sektort
vychazejici ze slabé zakladny minulych let ¢i vyrobou elektrickych zafizeni. Primyslova produkce
vzrostlao 1,1 %, a HPH o vice jak 2 %. S tim souvisi také lepsi vykon ekonomiky jako celku, kdy
HDP v prvnich dvou ¢tvrtletich meziroéneé vzrostlo pres 2 %. Pozitivnéjsi zpravy o opétovném
zvyseni zakazek i celkového vystupu se objevuiji i v nejaktualnéjSim letnim Indexu nakupnich
manazerd, a to nejen od podnikt z CR, ale i z eurozony. Je vSak nutno zachovavat opatrnost ve
vyhledu vzhledem ke stale slabému vyhledu ekonomického rlstu v EU a nejistotam nékterych
klicovych sektor(,“ vysvétluje Milan Klempif

— Prumysl se posledni roky ocita v utlumu, kde v pfedchozich dvou letech jeho vykon poklesl|
a vratil se svou produkci pod hodnoty predkrizového roku 2018. Tuzemskeé firmy se stale
potykaji s nizkou domaci i zahraniéni poptavkou ovlivnénou slabym ekonomickym vykonem
v EU a zejména pak v Némecku, kam smérfuje velka ¢ast primyslovych vyrobkd.

— Podniky se zaroven potykaji se strukturalnimi problémy v podobé nadmérné regulace (napf.
environmentalni kritéria, ESG atd.), nedostatku kvalifikované pracovni sily, ale zejména
vysokych cen energii v mezinarodnim porovnani. Podle aktualnich dat Eurostatu maiji velci
spotfebitelé 7. nejdrazsi elektfinu v Evropé, nemluvé o nasobné levnéjSich cenach elektfiny
a zemniho plynu v USA &i v Asii. Tento faktor zasadné znevyhodnuje tuzemskeé firmy
a ohrozuje jejich konkurenceschopnost na svétovych trzich.
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Pres uvedené prekazky vSak tuzemsky primysl v prvnim pololeti leto$niho roku zaznamenal
ristové vysledky (mezirocnirtst o 1,1 %) Ackoliv rlst do jisté miry vychazii ze slabé zakladny
z minulych let, stale se jedna alespori o ¢aste¢né narovnani vykonu z pfedchozich mésicU ¢i let
a pozitivni zpravou je, Zze meziroéneé roste i pfidana hodnota.

Urgita stabilizace poptavky ¢i vystupu zpracovatelského priimyslu zac¢ina byt patrna i u nasich
hlavnich obchodnich partnerl. Ukazatel Index nakupnich manazert v eurozéné hlasi poprvé
po zhruba 3 letech alespon mirné zvyseni vyroby a to jiz ponékolikaté za sebou, a sou¢asné
také stabilizaci novych zakazek s ¢imz souvisii urcité zlepSeni v tuzemském Indexu
nakupnich manazerd.

Predikce ¢eského priimyslu na dal$i mésice je vSak stale obezietna, napf. s ohledem na reélnou

v druhé poloviné roku dle prizkumu i spoleéného Setfeni SP CR a CNB mezi firmami.

Podniky hledi s ostrazitosti do budoucna také co se tyGe investiéni aktivity kvali letoSni nejistoté
spojené s uvalenim americkych plosnych 15% cel na dovoz z EU, kdy v prvni poloviné roku
nebylo jasné, v jakém rozmezi se budou vysledné sazby uplathovat. Dopady této prekazky se
jeste projevi v evropskych dodavatelskych fetézcich a prozatim neni pro fadu firem jisté, jak

se s novou bariérou vyporadaji. Neni prozatim zfejmé, do jaké miry budou evropsti vyrobci
absorbovat celni naklady snizenim ziskovych marzi (se souvisejicimi tlaky na dodavatele) a do
jaké miry naklady prenesou do kone¢nych cen v USA s riziky potencialni ztraty trhu.

Svaz primyslu z dlivodu podpory primyslu poZaduje zasadni revize EU regulaci (véetné
zastaveni narUistu dalSich regulaci). Klicové je napfiklad revize emisnich cilt pro automotive,
zamezeni vyrazné fluktuace cen emisnich povolenek, prehodnoceni klimatickych cild

s ohledem na dopady na priimysl apod. Konkrétni a vice detailni pozadavky ¢eského byznysu
vUci EU (véetné revize ETS, povinnych cili RFNBO, vyhodnoceni mechanismu CBAM,
zmirnéni reportingu CSRD apod.) jsou k dispozici zde.

Graf 4 - Vykon zpracovatelského priimyslu v eurozéné a ve vybranych zemich
(Index 2021 = 100)
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Zdroj: Eurostat, vlastni graf
Pozn.: udaje zarok 2025 dostupné za 1. GtvrtletiletoSniho roku


https://www.spcr.cz/images/SPCR_Priority_ceskeho_byznysu_v_EU_2024.pdf
www.spcr.cz

V letoSnim roce oéekavame v priimyslu nakonec mirny rlist produkce blizici se 1 %,
avsak s pretrvavajicimi riziky sestupu do stagnacniho trendu v souvislosti s dopady
americkych cel &i jinych nejistot. Sance na dal$i oZiveni pfekraduijici 1 % je patrna v roce
2026 v souvislosti s moznosti vy$siho ekonomického ristu v EU a vysSich investic

do nékterych primyslovych sektorl (napf. obranné vydaje, infrastruktura v Némecku
apod.). VyraznéjSimu ristu ale stéle brani strukturalni prekazky napfi¢ kontinentem.

Inflace

— Celkové zklidnéni cenového hladiny je patrné kromé prtib&znych udaji CSU i na postupné
stabilizaci inflagnich oéekavani v ekonomice, coZ potvrzuji mj. spoleéna $etieni SP CR a CNB
mezi nefinan¢nimi podniky, kdy firmy ocekavaiji rlist cen vstupt a vystupl v horizontu jednoho
roku mezi 3-3,5 % - jiZ pouze mirné nad toleran&nim pasmem CNB.

— VyraznéjSi meziro¢ni rist nenaznaduji ani indexy cen vyrobcu, napf. Index cen primyslovych
vyrobct béhem prvniho pololeti poklesl, a ceny stavebnich praci ¢i trznich sluzeb mirné
vzrostly. Vyznamneéjsi dynamika je patrna pouze u Indexu cen zemeédélskych vyrobcU, pficemz
tento faktor se v prlibéhu roku zfejmé promitne do zvysujicich se cen potravin.

— Proinfla¢ni faktory jsou ale také pretrvavajici mzdove tlaky (letos se odhaduje zvyseni
pramérnych nominalnich mezd o 5 -6 %) nebo pretrvavajici rist cen v nékterych oddilech
spotfebniho koSe, zejména v oddile potravin, bydleni ¢i nékterych sluzeb jako rekreace
a kultura, vzdélavani nebo stravovani a ubytovani.

— Urgita potencialni cenova rizika se mohou objevovat i v souvislosti s narlistem protekcionismu
v mezinarodnim obchodé, dopad nedavno uvalenych celnich opatfeni ze strany USA (bez
recipro¢nich opatfeni EU) bude vSak spiSe opacny - protiinflacni, nebot dojde k mirnému snizeni
ekonomického vykonu EU a cla EU uvalena na dovoz z USA (tj. faktor vstupujici do kone¢nych
cen dovazenych vyrobk() budou zifejmé nakonec snizena.

— Prdmérnou miru inflace tedy v letoSnim roce oéekavame opét v toleranénim pasmu, v jeho
horné ¢asti. Restriktivné bude na cenové tlaky plsobit stale pomérné utazena ménova
politika CNB s urokovymi sazbami pfesahujicimi miru inflace, ale také slabsi ekonomicky rust
v souvislosti s relativné nizkou poptavkou.
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Graf 5 - O¢ekavani vyvoje cen vstupti a vystupt
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Mzdova oGekavani firem na nasleduijici rok Zdroj: Spoleéné Setieni SP CR a CNB

Primérnou roéni miru inflace oéekavame v letoSnim roce ve vysi 2,6 %, mirné pomale;jsi

dynamiku Ize predikovat i v roce pfistim (2,5 %).
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Zaver
| letos bude pokracovat pozvolné oziveni ¢eské ekonomiky. Jeho priibéh ma opét slabsi dynamiku,
je korigovan oproti plivodnim oéekavanim a je velmi kiehky. Oproti podzimni predikci (2,7 %)
snizujeme letosni odhad HDP na hodnoty okolo 2,1 %. Posledni dva roky ukazuiji, ze strukturalni
problémy a jejich nedostatec¢né feSeni brzdi vyuziti potencialu, které nase ekonomika ma. Firmy
se snazi s vyzvami vyporadat, mit sttednédobé i uréity optimismus, ale realita poslednich let
jej bohuzel neposiluje.

Tabulka 1 - Zakladna makroekonomické ukazatele predikce SP CR

Ukazatel (stalé ceny®, yly, %) 2024
Rust HDP

Spotieba domacnosti

Vladni vydaje
Investice do hrubého fixniho kapitalu

Primyslova produkce

=
|

=

o1

T

Mira inflace (CPI, ro¢ni priimér)

N
=~
N
o1

Zdroj: CSU, predikce SP CR

5Nevztahuje se logicky na ukazatel mira inflace
Zpracovali: Bohuslav Cizek, Milan Klempif
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Pfiloha 1 - shrnuti vysledku $etfeni SP CR a CNB mezi nefinanénimi
podniky z 2. étvrtleti 2025

Spoleéné Setfeni SP CR a CNB mezi nefinanénimi podniky za 2. &tvrtleti 2025 naznaéuje
mirnou korekci optimistického o¢ekavani v predeslém étvrtleti. Vyhled investic ¢éi zakazek je
castecné revidovan smérem doli. Nicméné oproti stavu na prelomu roku se stale v souhrnu
jedna o predikci pozitivnéjSiho trendu. Priznivé je také setrvale nizké inflacni o¢ekavani,
odhad vyvoje cen hlavnich vyrobnich vstupt a vystupt a predikce spotiebitelské inflace za
1 rok, které se stabilné pohybuiji pobliz toleranéniho pasma CNB.

Vysledky Setfeni, zejména co se tyce celkové poptavky a investi¢cniho sentimentu, vsak
naznacuiji, Zze je mezi firmami stale pfitomna nejistota, ktera mtize byt ovlivnéna mj. neurcitym
nastavenim celnich opatreni do USA. Trend oziveni je tedy kiehky a pripadné negativni
zpravy mohou o¢ekavani rychle zmeénit.

Bariéry ristu trvaji a dlouhodobé se neméni

Firmy pfi hodnoceni pfekazek jejich rozvoje uvadeéji v poslednich letech zejména slabou domaci

i zahraniéni poptavku. Ve srovnani oproti situaci pred rokem vnimaiji jeji zhorSeni a tento vyvoj trva
jiz od roku 2022. Mezi dalSi omezuijici faktory se pak fadi ceny materialt a surovin vysoké ceny
energie, vysokeé naklady na praci nebo nedostatek kvalifikované pracovni sily. Tento mix se objevuje
pravidelné a kumulativné pro firmy pfedstavuje vyraznou zatéz.

Vysledky podavaji smisené signaly v o¢ekavani zakazek a dokladaji nejistotu firem. V predeslém
Setfeni byla predikce na nejblizsi 3 mésice vyrazné optimisticka (kladné saldo 50 %), avSak nyni
doslo k nezanedbatelné revizi opét do zapornych &isel (zaporné saldo 6,7 %) dokladajici ocekavani

saldo 10,2 %) oproti pfedeslému Setieni (kladné saldo 7,1 %), coz naznaduje pretrvavajici divéru

v budouci pozitivni obrat. Firmy, jako jiz dfive, vyhlizi pfiznivy obrat po nékolika letech klesajici
poptavky. Aktualni vysledky zakazek nicméné stale vzbuzuji otazniky — nové pramyslové zakazky dle
CSU letos meziroéné vzrostly pouze na Uroven inflace a taktéZ dle ukazatele PMI se objevuije rust
domacich zakazek, nicméné soucasny pokles exportnich zakazek.

Graf 6 - Vyvoj ocekavani zakazek (6 mésicu), vazené saldo
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Zdroj: Spoleéné Setfeni SP CR a CNB mezi nefinanénimi podniky
Pozn.: Vazené saldo v kladnych ¢islech znaéi previs pozitivnich o¢ekavani firem nad negativnimi (v %), pfevis negativnich o¢ekavani
nad pozitivnimi znaci zaporné znaménko a indikuje pokles zakazek. Hodnoty jsou oc¢isténé/vazené dle trzeb firem.
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Pfi hodnoceni stavu poptavky ze strany odbératel(l firem je nutno zdtraznit, Ze dosavadni vnimani
vyvoje zakazek se zhorSuje jiz od roku 2022. Pfipadny ,odraz ode dna“ se navic o¢ekava az

v horizontu konce roku (v nejblizSich 3 meésicich se vyhlizi opétovny pokles) a celkova hodnota
zakazek se i pres potvrzeny rist bude stale pohybovat oproti stavu z roku 2022 nebo i z roku 2018
na velmi nizké urovni. Jak je navic patrné z vySe uvedeného graf, podnikatelské prostredi je pomérné
kfehké, vyhledy volatilni, a dopady negativnich zprav jej mohou vyznamne ovlivnit.

Vyhled zakazek je vyvazovan pozitivnim investiénim oéekavanim

Vyvoj o¢ekavani investi¢nich vydaju je do jisté miry reverzni oproti oéekavani zakazek. Zde doslo
oproti predeslému Setfeni ke zlepSeni kratkodobéjsiho, bezprostfednéjsiho vyhledu investic

v 6Bmeésiénim horizontu (nardst kladného saldaz 5 % na 12,7 %), a naopak k ¢astecné revizi
dlouhodobgjsiho oéekavani v 12meésiénim horizontu (pokles kladného salda ze 40,6 % na 21,9 %).
Roc¢ni vyhled nicméné v pfedchozich Setfenich vykazoval velmi vysoké predikce narustu a jejich
¢astecna revize smérem dolll muze vice odpovidat aktualnimu podnikatelskému

a ekonomickému prostredi.

Setfeni vdak v kazdém pfipadé potvrzuje trend pozitivniho investiéniho sentimentu podnikd, nebot
kladna oéekavani znadcici zlepSeni situace se objevuji jiz ve druhém Setfeni po sobé. Je pfiznivou
Zpravou, Ze i pres nyni naro¢néjsi podminky na trhu ovlivnéné mj. celnimi opatfenimi a bariérami
mezinarodniho obchodu nedoslo k vyraznéjsi revizi firemnich investic, nebof ty jsou klicové pro
dlouhodoby ekonomicky riist a rozvoj.

Graf 7 - Vyvoj o¢ekavani investi¢ni aktivity (12 mésictl), vazené saldo
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Zdroj: Spoleéné Setfeni SP CR a CNB mezi nefinanénimi podniky
Pozn.: Vazené saldo v kladnych &islech znaci previs pozitivnich o¢ekavani firem nad negativnimi (v %), pfevis negativnich o¢ekavani
nad pozitivnimi znac¢i zaporné znameénko a indikuje pokles investicni aktivity. Hodnoty jsou ocisténé/vazené dle trzeb firem.
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Stabilni inflacni ocekavani

Aktualni Setfeni ukazuje také stabilni inflacni oéekavani podnikl. Firmy predikuji v ro¢nim horizontu
rdst spotiebitelskych cen ve vysi 2,81 % (minulé Setfeni 2,93 %), zvySeni cen hlavnich vyrobnich
vstupll 0 3,27 % (minule 0 3,47 %) a vystupll 0 2,94 % (minulé Setfeni o 2,42 %). O¢ekavané
zvySeni cen vystupU oproti minulému Setieni pii priblizné konstantnimu o¢ekavanému narlstu

cen vstupl zaroven znaci snahu firem vice zohlednovat své naklady pfi tvorbé koneénych cen,

coz mlze souviset mj. i s vySSi jistotou ohledné poptavky a koupéschopnosti spotiebitell. Pravé
koupéschopnost bude podporovat také stale pomérné vysoky oc¢ekavany nariist nominalnich mezd
04,22 % v letoSnim roce.

Kompletni data ze spoleéného Setfeni SP CR a CNB mezi nefinanénimi podniky za 2. étvrtleti
letoSniho roku naleznete zde.
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Pfiloha 2 - Priizkum SP CR mezi firmami k jejich leto$ni
ekonomicke situaci

Makroekonomicka predikce zohledriuje mj. i rychly letni prizkum mezi vice jak 60 ¢lenskymi firmami
SP CR tykajici se jejich aktualni ekonomické situace. Priizkum byl proveden na pfelomu srpna a zafi,
pficemz ankety se zucéastnily podniky rdznych velikosti napfi¢ primyslovymi odvétvimi.

Firmy jsou na tom rizné. T¥i ¢tvrtiny respondent si drzi svou trzni pozici, z toho zhruba 40 %
ocekavaruist zisku.

Graf 8 - o¢ekavani ekonomickych vysledku firem v letoSnim roce

velmi uspésné
M lepSioprotilorisku
W udrZeni pozice a zisku oproti lonsku

udrzeni pozice a zisku oproti lorisku
vyraznéjsi problémy, hospodarska ztrata

Zdroj: Interni priizkum SPCR. Odpovédi na dotaz: Jaky oéekavate leto$ni rok
celkové z pohledu ekonomickych vysledku a schopnosti obstat v konkurenénim boji?
Pozn.: Data nejsou oc¢isténa o velikost firem

Pomeérné pozitivni je mezi ¢lenskymi firmami vyhled zakazek za rok 2025. Bezmala dve tfetiny
oslovenych (64,4 %) predpoklada jejich rlist a témér tfetina (29 %) pak rlist o vice nez 10 %. Stagnaci
oGekava neceld pétina respondenttl (17,7 %) a zhruba stejny pocet (17,8 %) pokles zakazek.
VyraznéjSi ubytek presahuijici 10 % vyhlizi za letoSek 6,5 % dotazanych.
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Graf 9 - vyvoj zakazek v letoSnim roce oproti lonsku
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Zdroj: Interni priizkum SPCR, Odpovédi na dotaz: Jaky oGekavate objem zakazek v leto$nim roce ve srovnani s loriskym rokem?
(Dafi se vam udrzet/ziskat zakazky?)
Pozn.: Data nejsou o¢isténa o velikost firem

Ekonomice chybi investi¢ni aktivita. Zhruba tfetina firem za rok 2025 o¢ekava rlist investic
(35,4 %), tretina stagnaci (32,3 %) a zbyla tretina (32,3 %) pokles.

Graf 10 - vyvoj letosni investic¢ni aktivity v porovnani s lonskem
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Zdroj: Interni priizkum SPCR, Odpovédi na dotaz: Jaky objem investic odekavate letos (v roce 2025) ve srovnani s lofiskym rokem?
Pozn.: Data nejsou o¢isténa o velikost firem
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Co se tyce faktort, které firmam brani ve zvySovani vyroby, nejvétsi ¢ast dotazovanych
(51,6 %) povazuje za prekazku nedostatek kvalifikovanych pracovnikt, nedostatek zakazek
(32,3 %), nadmérnou regulaci (32,3 %) ¢i vysoké ceny energie (33,9 %). Naopak dopady
americkych cel (11,3 %) maji relativné mensi vliv na obavy firem.

Podniky jsou v neposledni fadé také optimistické ve vyhledu dalSiho naboru zaméstnancu.
51,6 % respondentl hodla letos nabirat nové pracovniky, 41,9 % respondentt neplanuje nabirat ani
propoustét. Pouze 6,5 % oslovenych planuje snizovat stavy zaméstnanc(, vSichni véak maximalné
do 5 %.
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