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Shrnuti vysledk@ Setfeni SP CR a CNB mezi
nefinancnimi podniky z 3. ctvrtleti 2025

svr

Firmy ve spoleéném 3etieni SP CR a CNB mezi nefinanénimi podniky za 3. &tvrtleti 2025 vyhlizi
pozitivnéjsi trend vyhledu zakazek, cozZ je jednoznacné pfiznivy signal. Na druhou stranu ale béhem
roku znatelné revidovaly predikci investic a v nasledujicich mésicich dokonce ¢ekaji mirné snizeni
investicni aktivity. Vysledky tedy potvrzuji o¢ekdvany trend mirného oZiveni ekonomiky a poptavky,

nicméné dlouhodobé nejistoty pretrvavaji a chybi stabilnéjsi prostredi pro investice. To by mél byt i
jeden z ukoll nové viady.

Firmy ocekadvaji pokracovdni mirné inflace, vyhled je ale stabilni

Podniky ocekavaji rlist spotrebitelskych cen v roénim horizontu o 2,78 a za 3 roky o 3,31 %. RUst cen
hlavnich vyrobnich vstupl za stejnou dobu oéekavaji o 3,1 % a hlavnich vyrobnich vystupl o 2,78 %.
Inflacni oc¢ekavani je tedy i naddle mirné a stabilni a pohybuje se na horni hranici toleran¢niho pasma
CNB. O néco méné pfiznivou zpravou je, Ze podniky vyhliZi rdst cen lehce pFesahujici 3 % i v obdobi na
prelomu let 2027/2028, ackoliv by rada subjekt(l uvitala po predchozi volatilité spiSe nizsi tempo
inflace.

Mirné inflacni tlaky budou podporovéany také ocekavanym rlstem primérnych mezd, kdy na letosni rok
podniky odhaduji zvyseni o 4,3 % a na pfristi rok o 3,48 %. Vyhled mezd je v kvartalnich Setfenich spise
konzervativni oproti redlnému vyvoji, nicméné i tak naznacCuje trend poslednich Setfeni urcité
zmirnovani mzdové dynamiky. Do budoucna se tedy da ocekavat pokracujici rdst, nicméné jiz ne tak
vysokym tempem.

Vyhled zakdzek potvrzuje mirné oZivovdni ekonomiky a poptdavky

Firmy v nasledujicim ctvrtleti i v horizontu dalSich 6 mésict ocekavaji pokracujici rlist zakazek (saldo
prevaZujicich pozitivnich ocekavani nad negativnimi zhruba mezi 3-4 %). Ackoliv se nejedna o vyloZzené
dynamicky trend, za cely letosni rok je patrné zlepseni v predikcich bezprostfedniho i stfednédobého
vyvoje a znaci vyssi jistotu do budoucna.

Ocekavani v Setfeni se do jisté miry shoduje i s rychlym letnim préizkumem SP CR, kdy firmy vyhlizi
prevazny rlst zakdzek v souhrnu za cely letosni rok. Navzdory prekazkam jako jsou napfiklad americka
cel vici EU, nebo slaby rust ¢i dokonce stagnaci HDP u nasich hlavnich obchodnich partner( se nejedna
o Spatné vysledky a potvrzuji uréitou odolnost tuzemskych firem nalézat prileZitosti.



Vyvoj ocekavani zakazek (6 mésicti), vazené saldo
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Zdroj: Spolecné setfeni SP CR a CNB mezi nefinancnimi podniky
Pozn.: VéZené saldo v kladnych Cislech znaci previs pozitivnich ocekdvadni firem nad negativnimi (v %), previs negativnich ocekdvdni nad pozitivnimi znaci zéporné
znaménko a indikuje pokles zakdzek. Hodnoty jsou o¢isténé/vdzZené dle trZeb firem.

Investicni sentiment podniki se v pribéhu roku zhorsil, obavy pretrvavaji

Ackoliv podniky udrzuji pomérné pozitivni vyhled v oblasti budouci poptavky, vyse uvedené nejistoty
a nepfilis prizniva ekonomicka situace napftic EU se propsala do vyrazné revize odhadu rdstu investicni
aktivity v pribéhu roku. Jesté na pocatku letoska byl o¢ekdvany znatelny pozitivni obrat, nicméné jiz
pribéiné vysledky vyvoje investic ve statistikach CSU byly znatelné konzervativngj$i a v letnim
prazkumu podniky odhadovaly za cely letosni rok viceméné stagnaci.

Tomu odpovidd i $etfeni SP CR a CNB za 3. kvartal, kdy firmy vyhliZi v nasledujicich 6 mésicich jen dil&i
zvyseni investic (pozitivni saldo 6,2 %) a v ndsledujicich 12 mésicich dokonce mirné zhorseni (negativni
saldo 4,9 %), pfitom jesSté na pocatku letoSniho roku byl o¢ekdvan znatelné priznivéjsi obrat.

Mezi bariéry investic firmy obvykle uvadéji nejistotu ohledné budouci poptavky, nizkou navratnost
navrhovanych investic nebo nedostatek kvalifikovanych pracovnikli. Mezi negativnimi faktory se ale
objevuji (byt v mensi mire) také vysoké Grokové sazby, nedostatecné investicni pobidky nebo malo
stimulujici dafova opatfeni.

CR pottebuje ke svému rozvoji dostatek velkych investic. Podniky, které uvazuji o dlouhodobém
plsobeni na tuzemském trhu, viak bohuZel ¢asto nardzi na dalsi prekazky v podobé napf. zdlouhavych
povolovacich procesli nebo nedostatecné ochoté obci umozZnit investice na svém uGzemi (napfr.
z dlivodu nizké participace obce na celkovém dariovém vynosu konkrétniho projektu). Je tedy zjevné,
Ze celkova kvalita a stabilita investi¢niho prostfedi ma prostor ke zlepseni.



Vyvoj ocekavani investicni aktivity (12 mésicll), vaZzené saldo
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Zdroj: Spolecné setfeni SP CR a CNB mezi nefinancnimi podniky

Pozn.: VéZené saldo v kladnych Cislech znaci previs pozitivnich ocekdvadni firem nad negativnimi (v %), previs negativnich ocekdvdni nad pozitivnimi znaci zéporné
znaménko a indikuje pokles investi¢ni aktivity. Hodnoty jsou ocisténé/vdzZené dle trzeb firem.

Kompletni data ze spoleéného Setieni SP CR a CNB mezi nefinanénimi podniky za 3. étvrtleti leto$niho
roku naleznete na www.cnb.cz/arad




