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OBECNE PRIPOMINKY

1. Uvodni pfipominka

Jménem Svazu priimyslu a dopravy CR vitdme a podporujeme vznik Venture fondu. Tento nastroj spolu
s penzijni reformou povazujeme za dva hlavni pilite, které by mohly vyrazné zlepsit dostupnost kapitalu pro
inovativni podniky/startupy/scaleupy v CR.

Fond fond( pod spravou NRI je v EU standardni a osvédceny nastroj (EIF, PFR Ventures, SmartCap, TESI) a
klicové parametry navrhu (dlouhodobd oteviena vyzva, evergreen princip, investice pari passu za trznich
podminek, max. 30% podil NRI) povaZzujeme za spravné nastavené.

Vyslovné podporujeme vybér VC fondli mimo reZim zdkona o zadavani verejnych zakazek; odpovida praxi
vSech srovnatelnych evropskych instituci a je podminkou, aby se o prostiedky uchazeli kvalitni spravci. Rezim
trzniho investora ma navic tu vyhodu, Ze na navazujici investice do startupll neprenasi omezeni verejné
podpory (GBER). Alternativa verejné zakazky, uvedend shodné v predkladaci zpraveé i v kap. 2.6 prilozeného
materialu, by proces prodlouZila, odpojila od closingovych oken fond( a odradila kvalitni zdjemce.
Doporucujeme ji vypustit.

V neposledni fadé ddvame na zvaZeni zpracovat podrobnéjsi ekonomicko-technicky dokument s odhady
dopadl aktivit Venture Fondu. Dokument by mohl byt vychozim podkladem pro realizaci/zaméreni
pfipadnych dalSich investi¢nich cykl(.

Tato pfipominka je zasadni.
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KONKRETNI PRIPOMINKY

2. Nastroj neadresuje hlavni mezeru trhu, kterou je growth/late-stage kapital

Materidl cili vyhradné na rané faze (pre-seed/seed, tech transfer, deep tech). Hlavni nedostatky ¢eského trhu
vsak dnes neleZi ve vzniku startup(, ale v jejich skalovani: velka rlistova kola domaci kapital prakticky
nefinancuje, firmy je ziskavaji v zahranici a spolu s nimi ¢asto presouvaji holdingovou strukturu, dusevni
vlastnictvi i budouci dafiovy vynos. Z CR se do zahrani¢i presouva 43 % startup(l s hodnotou nad 50 mil. USD
— ve Spanélsku a Nizozemsku je to 5 %, v Estonsku 31 % (Dealroom).

Podporu rané faze nerozporujeme (doplni ji i pobidka pro andélské investory v pfipravovaném startupovém
zakoné); sama o sobé vsak problém nefesi. Bez navazujiciho rlstového kapitalu stat podpofi vznik firem,
které o nékolik let pozdé&ji narazi na tutéz bariéru a pak odejdou.

Navrhujeme proto material doplnit o tfi body:

e Rustovy tzv. growth pilif jako explicitni druhy krok nastroje. Pfedkladaci zprava o budoucim rozsifeni o
dalsi zprostfedkovatele jiz pfipousti a priloha zminiuje dlouhodoby zamér pokryt i ,rdstové pribéhy”.
Zadame konkrétni zdvazek k pfipravé navazujictho growth okna/cyklu véetné indikativniho
harmonogramu a cilové alokace.

e Povyseni kapitoly o instituciondlnich investorech z popisu na ukol. Signalni roli NRI i zdmér vyuzit ¢l. 133
odst. 5 CRR (sniZeni rizikové vahy na 100 %) vitdme; doporucujeme doplnit konkrétni kroky a jejich
provazani s penzijni reformou. Do VC dnes mohou investovat pouze alternativni Ucastnické fondy a
penzijni fondy tvofi ve stfedni a vychodni Evropé jen cca 2 % zdroja VC oproti 7 % v EU (Invest Europe).
Bez domaciho institucionalniho kapitalu nelze growth mezeru z vefejnych zdrojd zaplnit (srov. finsky
model TESI/KRR citovany v materialu).

e Zapojeni CR do ETCI. EIB v &ervenci 2026 spustila druhou fazi European Tech Champions Initiative (ETCI
2.0), kterd ma mobilizovat ¢tyfnasobek kapitdlu prvni generace pro evropské technologické firmy v
rGstové fazi a zahrnuje také platformu pro institucionalni investory. Prvni faze probéhla s 3,9 mld. EUR za
Ucasti Sesti ¢lenskych statl, CR mezi nimi chybi. Doporu¢ujeme, aby MPO/NRI zapojeni do ETCI 2.0
provéfily jako nejrychlejsi cestu ke kapitdlu ve fazi late stage pro ¢eské scale-upy.

Tato pfipominka je zasadni.

3. K definici ,Ceské investice”

Vécné vymezeni pres tym a VaV namisto pravniho sidla vitdme; odpovida realité zahrani¢nich holdingovych
struktur ceskych startupl. Doporucujeme sjednotit text pfilohy; manazerské shrnuti uvadi jako kritérium i
zakladatele; kapitola Investi¢ni zacileni nikoli.

Tato pfipominka je doporucujici.



4. K posouzeni pfitomnosti kapitalu ostatnich investorti ve venture kapitalovém fondu z vefejnych ¢i
regionalnich zdroju

Doporucujeme vyjasnit, jak se pfi limitu 30 % podilu NRI a pti poZadavku pari-passu posuzuje v konkrétnim
VC fondu pritomnost kapitalu ostatnich investor( z vefejnych &i regionalnich zdrojd. Jinymi slovy, jak bude
posuzovan maximalni limit investic finan¢niho nastroje do cilového VC fondu, pokud by v cilovém VC fondu
byl jiz pfitomen kapital z vefejnych zdroj(.

Tato pfipominka je doporucujici.

5. Krychlosti spusténi

Doporucujeme komunikovat Zadatelim indikativni Ih(ity jednotlivych fazi procesu. Za timto ucelem lIze
promitnout lhaty z harmonogramu v predkladaci zpravé do dokumentace Programu jako orientacéni lhity
viéi jednotlivému Zadateli a doplnit lhGtu pro vyrozuméni. Souhrnna doba az 8 mésicll je dlouhd a
predvidatelnost ovliviiuje rozhodnuti, zda a kdy Zadost podat.

S ohledem na fundraisingova okna fondd nicméné doporucujeme vyhlasit vyzvu co nejdrive.

Tato pfipominka je doporucujici.

6. Kvybéru komise odborniki

Navrhujeme upfesnit, kdy bude ustavena Komise odbornik( a jaké bude jeji sloZeni, ideadlné se zastoupenim
zkuSenosti s vybérem VC fond( ze zahranicni instituce obdobného typu. Estonsky SmartCap, na ktery se
material odvoldva, ma pro tento Ucel dedikovany tym a externi poradni orgdn.

Za timto ucelem nabizime soucinnost pfi vyhleddvani nezavislych odbornik(; na malém trhu bude obtizné
obsazeni pozic osobami se seniornimi VC zkusenostmi a soucasné bez stfetu zajmu.

Tato pfipominka je doporucujici.

7. Ktransparentnosti vybérového procesu

Podporu vybéru mimo rezim zakona o zaddvani vefejnych zakdzek doporucujeme spojit se standardnimi
pojistkami transparentnosti dle praxe EIF a PFR Ventures:



(i) zverejnit hodnotici kritéria véetné vah a minimalnich prahovych hodnot skdringu. Material
metodu vazeného souctu popisuje, vahy ani prahy vsak neuvadi;

(ii) zverejnit pravidla feSeni stfetu zajmu a sloZzeni Komise odbornikd;

(iii) ex post zverejniovat vedle akreditace fondl (materidl jiz predpoklada) i objemy investovanych
prostredkd.

Davame také na zvazeni doplnit do kritérii vybérového procesu osobni prezentaci partnert fondu pred
Investi¢ni komisi a navstévu v sidle fondu. Koheze tymu, ¢asovou dedikaci klicovych osob ani pfistup k
pipeline z pisemnych podklad(l a skéringu spolehlivé posoudit nelze.

Tato pfripominka je doporucujici.



